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Warszawa, dnia 23 lutego 2024 r.

OPINIA ZARZADU SPOLKI Cl GAMES SE Z SIEDZIBA W WARSZAWIE UZASADNIAJACA POWODY
POZBAWIENIA AKCJONARIUSZY W CAtOSCI PRAWA POBORU AKCJI ZWYKLYCH NA OKAZICIELA
SERIIM

Zarzad spétki Cl Games SE z siedzibg w Warszawie (,,Spétka”), w zwigzku z umieszczeniem w porzadku
obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki zwotanego na dzie 21 marca 2024 r. punktu
dotyczacego podjecia uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji
akcji zwyktych na okaziciela serii M, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa
poboru wszystkich akcji serii M, dematerializacji akcji serii M i praw do akcji serii M, ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii M i/lub praw do akcji serii M do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., upowaznienia do zawarcia
umowy o rejestracje akcji serii M i/lub praw do akcji serii M w depozycie papieréw wartosciowych oraz
zmiany Statutu Spotki (,Uchwata Emisyjna”), stoi na stanowisku, ze wytgczenie w catosci prawa poboru
akcji serii M (,,Akcje Serii M”) lezy w interesie Spotki i stuzy realizacji celéw strategicznych Spotki.

W ocenie Zarzadu emisja nowych Akcji Serii M z wyfaczeniem w catosci prawa poboru wszystkich
dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki oraz przeprowadzenie oferty publicznej Akcji Serii M
pozwolitaby na pozyskanie dodatkowych srodkéw finansowych wspierajgcych realizacje celéow
biznesowych o charakterze strategicznym.

Zarzad zwraca przy tym uwage, ze cena emisyjna Akcji Serii M zostanie ustalona w drodze
przeprowadzonej przez Spoétke analizy popytu na Akcje Serii M w oparciu o mechanizm budowania
ksiegi popytu. Taki sposdb ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii M umozliwia, z jednej strony, ustalenie
tej ceny z uwzglednieniem wielkosci i jakosci popytu na oferowane akcje Spétki, ktére to parametry
zostang przeanalizowane po zakonczeniu procesu budowania ksiegi popytu, a jednoczesnie umozliwia
maksymalizacje wartosci wptywow z emisji Akcji Serii M. Zarzad bedzie uwzgledniat wyniki procesu
budowania ksiegi popytu przy ustalaniu ostatecznej ceny emisyjnej Akcji Serii M lub podjeciu
ewentualnej decyzji o zawieszeniu lub odstgpieniu od wykonania Uchwaty Emisyjnej.

Z powyzszych wzgleddw, w ocenie Zarzadu wytgczenie prawa poboru Akcji Serii M, w stosunku do
dotychczasowych akcjonariuszy lezy w interesie Spétki i nie jest sprzeczna z interesami pozostatych
akcjonariuszy Spofki.

Podstawa prawna: art. 433 § 2 zd. 4 Kodeksu spotek handlowych

Marek Tyminski, Prezes Zarzagdu Cl Games SE
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