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Niniejsze memorandum informacyjne (,Memorandum Informacyjne”) zostato sporzagdzone w zwigzku
z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie papierow wartosciowych spotki Cl Games S.A., (,Emitent”
lub ,Spoétka”) do obrotu na rynku réwnolegtym organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. (,GPW”), tj. nie wiecej niz 12.000.000 (dwanascie milionéw) akcji zwyktych na
okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 0,01 PLN (jeden grosz), kazda (,Akcje Serii H”). Akcje Serii H
oferowane sg w trybie subskrypcji otwartej, tj. z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy (z zastrzezeniem ograniczonego prawa pierwszenstwa). Cena minimalna nabycia jednej
Akcji Serii H wynosi 0,90 PLN (dziewiecdziesigt groszy) (,Cena Minimalna”), a cena maksymalna
nabycia jednej Akcji Serii H wynosi 1,00 PLN (jeden ztoty) (,Cena Maksymalna”).

W zwigzku z ofertg publiczng Akcji Serii H nie zostaty udzielone zadne zabezpieczenia ani ustanowione
zadne gwarancje.

Nie wystepuje podmiot sprzedajgcy akcje Emitenta. Istniejgce akcje Emitenta nie sg przedmiotem oferty
publicznej. Niniejsza oferta publiczna dotyczy jedynie akcji nowej emisji — Akcji Serii H. Ponadto, Emitent
nie przewiduje podpisania umow o subemisje ustugowg lub inwestycyjng.

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato sporzagdzone na podstawie art. 41 ust. 1 ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2019 r. poz. 623) (,Ustawa
o Ofercie Publicznej’) w zwigzku z art. 7 ust. 9 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Zgodnie z art. 7 ust. 9 Ustawy o Ofercie Publicznej udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu
emisyjnego, pod warunkiem udostepnienia memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 41
Ustawy o Ofercie Publicznej, nie wymaga oferta publiczna, w wyniku ktérej zaktadane wptywy brutto
emitenta lub sprzedajgcego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny
sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 1.000.000,00 EUR i mniej niz 2.500.000,00 EUR
i wraz z wptywami, ktére emitent lub sprzedajgcy zamierzat uzyskac z tytutu takich ofert publicznych
takich papierow wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie osiggng lub nie
przekroczg tych kwot. W takim przypadku memorandum informacyjne nie wymaga zatwierdzenia przez
Komisje Nadzoru Finansowego (,KNF”).

W wyniku oferty publicznej zaktadane wptywy brutto Emitenta na terytorium Unii Europejskiej, liczone
wedtug ich ceny emisyjnej, stanowig nie mniej niz 1.000.000,00 EUR i mniej niz 2.500.000,00 EUR, i
wraz z wptywami, ktére Emitent zamierza uzyskac z tytutu takich ofert publicznych takich papierow
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wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie osiggng lub nie przekroczg tych
kwot.

Oferowanie akcji Emitenta odbywa sie wylgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w
Memorandum Informacyjnym. Memorandum Informacyjne jest jedynym prawnie wigzgcym
dokumentem zawierajgcym informacje o Akcjach Serii H, ich ofercie oraz o Emitencie.

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato opublikowane w dniu 30 maja 2019 roku wytgcznie w
jezyku polskim na stronach internetowych: Emitenta (www.cigames.com) oraz Oferujgcego
(www.trigon.pl). Na tych samych stronach internetowych beda podawane do publicznej wiadomo$ci
informacje o zmianie danych zawartych w Memorandum Informacyjnym w okresie jego waznosci.
Termin waznos$ci Memorandum Informacyjnego rozpoczyna sie z chwilg jego publikacji i konczy sie z
dniem przydziatu Akcji Serii H, a w kazdym przypadku uptywa po 12 miesigcach od dnia publikac;ji
Memorandum Informacyjnego. Jezeli oferta publiczna Akcji Serii H zostanie odwotana przez Emitenta,
waznosé Memorandum Informacyjnego konczy sie z dniem przekazania informac;ji tym fakcie w sposéb
okreslony w art. 47 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete niniejszym Memorandum Informacyjnym fgczy sie z
wysokim ryzykiem wiasciwym dla instrumentéw rynku kapitalowego (o charakterze opisanym w
niniejszym Memorandum Informacyjnym) oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Grupy oraz z
otoczeniem, w jakim Grupa prowadzi dziatalnosé. Opis gtéwnych czynnikdéw ryzyka, ktére nalezy
rozwazy¢ w zwigzku z inwestowaniem w papiery wartosciowe Spétki, znajduje sie w Rozdziale Czynniki
Ryzyka.

Memorandum Informacyjne nie bylo zatwierdzane ani weryfikowane w zaden sposob przez KNF ani
GPW.

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato sporzadzone w dniu 30 maja 2019 roku.
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CZYNNIKI RYZYKA

1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa prowadzi dziatalnosé
Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza

Przewazajgca czes¢ sprzedazy produktéw Grupy prowadzona jest na rynkach zagranicznych — przede
wszystkim na terytorium Ameryki P6tnocnej i Potudniowej, a ponadto na kluczowych rynkach Europy,
Azji i Afryki.

Swiatowa koniunktura gospodarcza ma ograniczone znaczenie dla aktywnoséci i wynikéw generowanych
przez Grupe. Wplyw na wysokos$¢ osigganych pozioméw sprzedazy ma tempo wzrostu PKB, poziom
rozporzadzalnych dochodoéw oraz wydatkdw gospodarstw domowych, poziom wynagrodzen,
ksztattowanie sie polityki fiskalnej oraz monetarnej, a takze poziom wydatkéw inwestycyjnych
przedsiebiorstw. Pogorszenie koniunktury gospodarczej na globalnym rynku moze wplyng¢ na
zmniejszenie wydatkow konsumpcyjnych gospodarstw domowych, zmniejszenie popytu na ustugi i
produkty rozrywkowe. Ewentualne spowolnienie gospodarcze na rynku globalnym moze negatywnie
wplyngé na zaktadang przez Grupe rentownos¢ oraz planowang dynamike rozwoju. Analogiczne
czynniki sg rowniez prawdziwe dla sprzedazy realizowanej na rynku polskim.

Wystgpienie opisanych powyzej okolicznosci moze mieé¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju,
osiggane wyniki i sytuacje finansowg Grupy. Wystgpienie negatywnych tendenc;ji i zdarzen zwigzanych
z koniunkturg gospodarczg jest niezalezne od Grupy, ewentualne wystgpienie niekorzystnych zjawisk
na wybranych rynkach moze przektada¢ sie na wyniki Grupy, mimo dywersyfikacji geograficznej jej
struktury sprzedazy. Wymaga jednak podkreslenia, ze rynek gier wideo, na ktérym dziata Grupa, mimo
iz charakteryzuje sie duzg konkurencyjnoscig i dynamika, jest w zauwazalnym stopniu bardziej odporny
na potencjalne kryzysy niz inne branze. Potwierdzajg to badania przeprowadzone w ostatnich latach.
Dla zmniejszenia ryzyka zwigzanego z sytuacjg makroekonomiczng Grupa rozwija dziatalnos¢ w skali
globalne;j.

Ryzyko zmian regulacji prawnych

Polski system prawny charakteryzuje sie zmiennos$cig i niestabilnoscig. Na dziatalno$é Grupy
negatywny wptyw mogg mie¢ zmiany m.in. w zakresie prawa podatkowego, prawa handlowego, prawa
pracy i ubezpieczen spotecznych. Materializacja powyzszego czynnika ryzyka jest niezalezna od Grupy
i moze mie¢ negatywny wptyw na jej wyniki, mimo ze Emitent na biezgco monitoruje zgodnosé
stosowanych przez Spétke przepiséw z biezgcymi regulacjami prawnymi.

Ryzyko zwigzane z prawem pracy

Dla dziatalnosci Grupy znaczenie mogg mie¢ zmiany przepiséw dotyczgcych zatrudniania pracownikow,
w tym obcokrajowcow, przede wszystkim w zakresie wymogow zwigzanych z zabezpieczeniem
socjalnym pracownikow, zapewnianym przez pracodawce. Zmiany w tym obszarze mogg mieé¢ wptyw
na poziom kosztéw ponoszonych przez Grupe. Dodatkowo znaczgcy wptyw na dziatalnosé Grupy mogag
mie¢ podwyzki ptacy minimalnej oraz zmiany w prawie pracy i prawie ubezpieczen spotecznych,
dotyczace obostrzen w zakresie zatrudniania pracownikéw na podstawie uméw cywilnoprawnych oraz
obowigzku odprowadzania skfadek na ubezpieczenia spoteczne od uméw cywilnoprawnych, ktére mogag
zwiekszy¢ koszty pracy ponoszone przez Grupe.

Ryzyko walutowe

Ze wzgledu na fakt, ze Grupa ponosi znaczgcg czes¢ kosztow prowadzenia dziatalnosci w walucie innej
niz PLN, gtéwnie USD oraz EUR, natomiast PLN stanowi dla Emitenta walute funkcjonalng i prezentaciji,
czynnikiem ryzyka, z jakim Grupa ma do czynienia, jest ryzyko wystgpienia niekorzystnych zmian
kurséw walutowych. Na dzien publikacji Memorandum Informacyjnego, ryzyko to dotyczy szczegdinie
kursu wymiany PLN w stosunku do USD i EUR, gdyz przychody ze sprzedazy produktéw rozliczane w
tych walutach. Aprecjacja ztotego wzgledem USD i EUR moze negatywnie wptyng¢ na wybrane pozycje
sprawozdania finansowego, w tym w szczegodlnosci na przychody ze sprzedazy, co przy kosztach
prowadzenia dziatalno$ci, ponoszonych w znacznej czeéci w PLN, moze rowniez negatywnie wptyngc
na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zmiennosci stop procentowych

Na dzien publikacji Memorandum Informacyjnego z uwagi na miedzynarodowy wymiar prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej Grupa jest narazona na ryzyko zmiany rynkowych stop procentowych przez
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zmiane wartosci odsetek naliczonych od kredytéw udzielonych przez instytucje finansowe opartych na
zmiennej stopie procentowej. Wysokos¢ stép procentowych uzalezniona jest od stop miedzybankowych
WIBOR oraz LIBOR, i tym samym od ryzyka stopy procentowej catych systeméw gospodarczych. Grupa
nie stosuje instrumentéw zabezpieczajgcych ten rodzaj ryzyka.

Na dzien publikacji Memorandum Informacyjnego Emitent jest strong dwéch uméw kredytowych na
finansowanie prac rozwojowych i finansowanie dziatalnosci biezgcej o fgcznej wartosci 35.000.000,00
PLN. Na dzien 31 kwietnia 2019 roku Emitent wykorzystat 23.918.424,00 PLN. Spétka ma mozliwos¢
zawarcia kontraktow terminowych na stope procentows.

Ryzyko kredytowe, przeptywoéw pienieznych

W toku dziatalnosci Grupa prowadzi transakcje, w ramach ktérych ptatnos¢ na rzecz Grupy jest
odroczona w stosunku do spetnienia Swiadczenia przez Grupe. Na dzien publikacji Memorandum
Informacyjnego Grupa nie stosuje ubezpieczenia nalezno$ci handlowych. Zabezpieczeniem przed
ryzykiem z tytutu utraty wartosci tych instrumentéw finansowych jest wspotpraca z kontrahentami
posiadajgcymi stabilng sytuacje finansowg oraz biezgce jej monitorowanie. W okresie rozliczeniowym
nie wystgpita zadna istotna utrata wartosci naleznosci. Nie wystepujg tez istotne opdznienia w
regulowaniu naleznosci Grupy.

Ryzyko podlegania uméw prawu obcemu

W ramach swojej dziatalnosci Grupa zawiera liczne umowy z podmiotami zagranicznymi, co wigze sie
czesto z podleganiem okreslonej umowy obcemu prawu lub obcej jurysdykcji. Istnieje zatem ryzyko
powstania pomiedzy Grupg a jej kontrahentem sporu, dla ktérego prawem witasciwym bedzie prawo
panstwa zagranicznego lub dla ktérego rozpoznania sgdem wiasciwym bedzie sad panstwa obcego lub
inna zagraniczna instytucja powotana do rozstrzygania sporéw danego rodzaju. W sytuacji powstania
takiego sporu Grupa moze by¢ zmuszona do prowadzenia postepowania za granicg, w tym do
korzystania z ustug zagranicznych doradcéw prawnych, co moze wigzac¢ sie z dodatkowymi kosztami.

Ryzyko zwigzane z postepem technologicznym oraz trendami w branzy

Grupa koncentruje swojg dziatalno$§é w branzy, na ktérg duzy wptyw majg nowe technologie i
rozwigzania informatyczne. Rynek nowych technologii jest rynkiem szybko rozwijajgcym sie, co
powoduje koniecznos¢ ciggtego monitorowania przez Grupe pojawiajgcych sie tendencji i szybkiego
dostosowywania sie do wprowadzanych rozwigzan. Ponadto rynek gier komputerowych cechuje sie
ograniczong przewidywalnoscig. Istnieje zatem ryzyko pojawienia sie nowych, niespodziewanych
trendéw, w ktére produkty Grupy nie bedg sie wpisywac. Niska przewidywalnosé rynku powoduje
réwniez, ze okreslony produkt Grupy moze nie trafi¢ w gust konsumentéw. Wskazane sytuacje mogg
negatywnie wptyng¢ na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe Grupy. Mimo ponoszonych naktadéw,
uczestnictwa w branzowych targach oraz posiadanego doswiadczenia Grupa nie moze zagwarantowac
sukcesu wszystkich swoich produktéw, co jest ryzkiem typowym dla branzy gier.

Ryzyko konkurencji

Rynek gier wideo charakteryzuje sie wysokim poziomem konkurencyjnosci. Z uwagi na
zdywersyfikowany model biznesowy obejmujgcy produkcje (development), wydawanie (publishing) oraz
dystrybucje gier, Grupa jest narazona na dziatania konkurencji w kazdym z powyzszych obszaréw. W
zakresie dziatalnosci wydawniczej Grupa konkuruje z innymi podmiotami, zaréwno na rynku globalnym,
jak i lokalnym, o mozliwo$¢ podpisania licencji na atrakcyjne tytuty. W przypadku finalnego produktu,
jakim jest gra wideo, konkurencja jest rowniez globalna, ale dotyczy pozyskania, a niekiedy takze
utrzymania, klienta koncowego bedgcego odbiorcg (adresatem) gier wideo, tj. konsumentem.
Konsumentom oferowane sg obecnie liczne nowe produkty, nierzadko o podobnej tematyce, przez co
istnieje ryzyko spadku zainteresowania okreslonymi grami Grupy na rzecz konkurencji. Konkurencyjny
rynek wymaga zatem pracy nad ciggtym podwyzszaniem jakosci produktéw, a takze nad szukaniem
nowych nisz rynkowych i tematéw gier, ktére mogtyby zaciekawi¢ szerokg grupe odbiorcéw. Ponadto
procesy konsolidacyjne zachodzgce wéréd podmiotéw konkurencyjnych w stosunku do Grupy moga
doprowadzi¢ do wzmocnienia ich pozycji rynkowej, a w konsekwencji do ostabienia pozycji Grupy na
rynku krajowym i miedzynarodowym. Wieksze podmioty dysponujg z reguty wyzszymi budzetami
wydawniczymi lub marketingowymi, co moze mie¢ istotne znaczenie dla sukcesu gry.

Ryzyko zwigzane z kanatami dystrybucji gier

Sprzedaz gier przez Grupe realizowana jest w trzech gtéwnych modelach biznesowych: (i) sprzedaz
nosnikow fizycznych produktow do wybranych partneréw dystrybucyjnych; (ii) sprzedaz kodow
cyfrowych uprawniajgcych do instalacji gry; oraz (iii) sprzedaz praw do dystrybucji gry na okreslonym
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terytorium (w wersji pudetkowej lub cyfrowej). W celu zmaksymalizowania sprzedazy i potencjatu
marketingowego Grupa wspoétpracuje z miedzynarodowymi dystrybutorami, dziatajgcymi na
poszczegoblnych rynkach regionalnych, ktérzy odpowiedzialni sg réwniez za wykonywanie planéw
promocyjnych i marketingowych. Gry Grupy sg dostepne w najwiekszych kanatach globalnej dystrybucji
cyfrowej, takich jak Steam, PlayStation Store, Xbox Games Store, App Store oraz Google Store. W
przypadku gier w wersji cyfrowej na PC dziatalno$¢ Grupy rozszerzona jest o bezposrednig wspétprace
z najwiekszymi platformami internetowymi, dzieki czemum dociera do szerokiej gamy graczy na catym
Swiecie oraz umozliwia zakup gier w lokalnych walutach.

Dystrybucja produktéw Grupy prowadzona jest kanatami tradycyjnymi (sprzedaz pudetkowa) oraz
kanatami cyfrowymi. W ostatnich latach na catym Swiecie obserwowany jest wzrost znaczenia kanatéw
cyfrowych (w szczegdlnosci platform internetowych oraz platform dedykowanych wybranym konsolom),
z czym wigzg sie okreslone czynniki ryzyka. Istnieje ryzyko ograniczenia dostepu do niektdrych platform,
dziatajgcych w modelu zaktadajgcym wytgcznosé. W takich przypadkach grono potencjalnych
odbiorcow gry moze zostaé ograniczone, co z kolei moze wptyngé na wysokos¢ przychodéw Grupy z
dystrybucji gry za posrednictwem takiej platformy. Istnieje ponadto nieznaczne ryzyko zmiany sposobu
dystrybucji gier na poszczegdlne platformy, w szczegdlnosci w przypadku gier konsolowych, np.
przejscie z dystrybucji kanatami tradycyjnymi, na model subskrypcyjny, w ktérym w zamian za statg
optate abonamentowg graczowi udostepniana jest cata paleta gier. Moze wptyngé to na poziom
przychodéw generowanych dla Grupy przez dany tytut, w szczegolnosci w okresie dostosowawczym po
wystagpieniu zmiany sposobu dystrybucji. Wzrost znaczenia cyfrowych kanatéw dystrybucji gier sprzyja
nielegalnym rozpowszechnianiem produktéw Grupy bez jej zgody i wiedzy. Pozyskiwanie przez
konsumentow produktéw Grupy w sposéb nielegalny moze negatywnie wptyngé na poziom sprzedazy
Grupy oraz jej wyniki finansowe. Istnieje réwniez ryzyko wykluczenia z danej platformy cyfrowej w
zwigzku z niespetnieniem jej regulaminu. Wiecej informacji na ten temat zamieszczono w podrozdziale
Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Grupy w zakresie Ryzyka zwigzanego z dystrybucjg gier
poprzez dedykowane platformy internetowe

2. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscig Grupy
Ryzyko zwigzane z realizacja strategii rozwoju Grupy

Grupa realizuje strategie rozwoju przyjetg w czerwcu 2017 roku. Obecnie prowadzone sg prace nad grg
Sniper Ghost Warrior Contracts w wersji na platformy sprzetowe PS4, Xbox One oraz PC, nad grg Lords
of the Fallen 2.

Strategia Grupy zaktada ponadto rozwéj dziatalnosci wydawniczej w zakresie gier tworzonych przez
zewnetrzne studia deweloperskie, w oparciu o koncepty kreatywne tych studiéw (segment indie). Grupa
planuje wydanie w najblizszych dwdéch latach czterech gier o tacznym budzecie produkcyjnym okoto
13.000.000,00 PLN. Za realizacje strategii Grupy w tym obszarze odpowiada spétka zalezna Emitenta
— United Label S.A., ktéra podpisata umowy wydawnicze (umowy licencji wytgcznej na terytorium catego
Swiata) z czterema studiami deweloperskimi, zlokalizowanymi w Wielkiej Brytanii i Francji. Kazde z tych
studiéw produkcyjnych jest przynajmniej czesciowo zaangazowane w finansowanie swojej produkc;ji
(jedno z nich finansuje ja w cato$ci).

Niezrealizowanie strategii Grupy w catosci lub w czesci moze wplyngé na przychody Grupy oraz
przeptywy pieniezne w Grupie, ale nie zagraza stabilnosci Grupy i jej zdolnosci do generowania
przychodow jako takie;.

Ryzyko zwigzane z dystrybucja gier poprzez dedykowane platformy internetowe

Dystrybucja cyfrowa gier komputerowych opiera sie przede wszystkim na prowadzeniu sprzedazy gier
za posrednictwem globalnych lub lokalnych platform cyfrowych. Korzystanie przez Grupe z tego rodzaju
platform zwigzane jest z ryzykiem prawnym wynikajagcym z koniecznosci akceptacji ich regulaminow
funkcjonowania, ktére z reguty poddane sg regulacji panstw obcych. W zwigzku z tym Grupa starannie
dobiera dostawcow platform cyfrowych, za posrednictwem ktérych prowadzi sprzedaz gier, premiujgc
te podmioty, z ktorymi tgczy Grupe wieloletnia wspétpraca. Pozwala to istotnie ograniczyé ryzyko
wystagpienia w ramach wspétpracy z dostawcami takich platform cyfrowych nagtych zmian w zasadach
wspotpracy, niekorzystnych dla Grupy, dzieki czemu Grupa moze odpowiednio wczeénie zareagowaé
na ewentualne zmiany zasad wspétpracy (np. zmiany regulaminéw, zmiany regulacji podatkowych itp.).

Ryzyko nowych tytulow gier

Dziatalnos¢ Grupy koncentruje sie na produkcji gier komputerowych. Tego rodzaju dziatalnos¢ wymaga
ponoszenia znaczgcych naktadéw na koszty prac rozwojowych oraz na dziatalnos¢ marketingowg, co
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ogranicza zdolno$¢ dywersyfikowania ryzyka i rozktadania go na rézne produkty (tytuty). W rezultacie
nastepuje koncentracja ryzyka na stosunkowo niewielu tytutach gier, ktére w danym momencie oczekujg
na debiut. Taka koncentracja ryzyka powoduje, ze w przypadku sprzedazy danej na poziomie nizszym
niz oczekiwany Grupa narazona jest na spadek przychoddw ze sprzedazy, a tym samym nizsze wyniki
netto oraz na problemy ptynno$ciowe.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych pracownikéw

Dziatalnos¢ Grupy opiera sie w znaczgcym stopniu na umiejetnosciach i doswiadczeniu jej zespotu,
przektadajgcych sie na jakos¢ wydawanych i produkowanych tytutéw. Cho¢ rynek gier komputerowych
nalezy do branz wzrostowych, to widoczny jest deficyt wysoko wykwalifikowanych pracownikéw z
sektora IT, przy jednoczesnym wysokim popycie na takich specjalistéw. Ponadto, wiekszos¢ szkot
wyzszych w Polsce nie oferuje edukacji w kierunku zawoddw zwigzanych z projektowaniem gier wideo.
Istnieje zatem ryzyko, ze w przypadku utraty kluczowych pracownikéw, a takze trudnosci w uzupetnieniu
wakatéw lub rozszerzeniu zespotu w zwigzku z rozwojem dziatalnosci, Grupa utraci czes¢ know-how
oraz doswiadczenia, w zwigzku z czym realizacja jej strategii bedzie utrudniona, a w wybranych
przypadkach zwigzana réwniez z wyzszym niz pierwotnie zaktadany kosztem.

Ryzyko zwigzane z produkcjg gier zblizonych do gier konkurencji

Funkcjonalnos$é¢, grafika lub fabuta wybranych gier wydawanych lub produkowanych przez Grupe mogg
wykazywac pewne podobienstwo w stosunku do produktéw podmiotow konkurencyjnych. Taka sytuacja
moze prowadzi¢ do zarzutdw ze strony konkurencji dotyczgcych naruszenia praw wiasnosci
przemystowej, naruszenia praw autorskich lub dopuszczenia sie czynu nieuczciwej konkurencji i
wszczecia postepowan w tym zakresie. Z drugiej strony, istnieje ryzyko wytwarzania przez konkurencje
gier podobnych do produktéw Grupy. Na gruncie prawa polskiego Grupie przystugiwa¢ bedg srodki
prawne przewidziane do ochrony praw autorskich oraz zapobiegania ich naruszeniom, jednak istnieje
ryzyko, iz analogiczna ochrona nie jest zapewniona wydawcom i twércom gier w ustawodawstwach
innych krajéw, w ktérych oferowane sg produkty Grupy.

Ryzyko ztej oceny potencjatu komercyjnego i nieosiggniecia przez gre sukcesu rynkowego

Grupa prowadzi dziatalno$¢ zarébwno w segmencie wydawniczym, jak i w segmencie produkcyjnym. W
przypadku dziatalnosci wydawniczej koszt wprowadzenia gry do dystrybuciji jest relatywnie mniejszy niz
w przypadku wyprodukowania jej od podstaw, jednak w obu przypadkach rentownos¢ danej gry i
zwigzana z tym mozliwos¢ pokrycia wydatkow poniesionych w zwigzku z jej wydaniem lub w ramach
procesu jej produkcji jest bezposrednio zwigzana z sukcesem rynkowym, ktérego skale mozna mierzy¢
wielkoscig popytu, liczbg sprzedanych sztuk oraz przychodami ze sprzedazy. Istnieje ryzyko, ze Grupa
w nieprawidtowy sposdb oceni potencjat komercyjny nowego tytutu np. gra nie otrzyma akceptacji
jednego z systemoéw certyfikacji, otrzyma inng niz zaktadano kategorie wiekowa lub jej promocja okaze
sie nietrafiona, a w konsekwencji tytut nie odniesie sukcesu rynkowego, co przetozy sie negatywnie na
przychody ze sprzedazy oraz wyniki finansowe Grupy. Grupa dokonuje oceny gustéw konsumentow
bazujgc na wiedzy o panujgcych trendach rynkowych, danych historycznych oraz doswiadczeniu
Zarzadu i kadry, aby dobiera¢ do katalogu wydawniczego, a takze podejmowac sie produkcji gier, ktére
bedg charakteryzowaty sie wysokim potencjatem komercyjnym i jednocze$nie pozwolg na wydanie gry
na wielu platformach. Na sukces rynkowy danej gry wptyw majg réwniez czynniki niezalezne od Grupy,
takie jak panujgce aktualnie trendy czy gusta konsumentéw, ktére mogg zmienic sie w trakcie procesu
wydawniczego lub produkcyjnego.

Ryzyko zwigzane z op6éznieniami w produkcji gier i nieukornczonymi projektami

Produkcja gier jest procesem ztozonym i wieloetapowym, zaleznym nie tylko od czynnika ludzkiego i
realizacji kolejnych etapow pracy nad grg, ale takze od czynnikdw technicznych oraz od posiadania
wystarczajgcych zasobow finansowych. Niejednokrotnie rozpoczecie kolejnego etapu produkciji
mozliwe jest dopiero po zakohczeniu poprzedniej fazy. W uzasadnionych przypadkach istnieje rowniez
mozliwos¢ podjecia decyzji o rezygnacji z danego projektu. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko opdznienia
na danym etapie produkcji, co dodatkowo moze wptyng¢ na opdznienie w ukonczeniu catej gry, a w
skrajnej sytuacji braku jej ukonczenia. Zaréwno w przypadku prowadzonej przez Grupe dziatalnosci
wydawniczej, jak i produkcyjnej, zmiany w pierwotnie zatozonym harmonogramie prac moga
spowodowaé opodznienie premiery danej gry, co z kolei moze spowodowaé przesuniecie w czasie
sprzedazy gotowego produktu, a w skrajnym wypadku — jej zaniechanie. To za kolei moze przetozyc sie
na obnizenie przychodow ze sprzedazy oraz mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg Grupy. Mimo
ze w przypadku dziatalnosci wydawniczej Grupa wspoétpracuje ze starannie wybranymi studiami
deweloperskimi, nalezy mie¢ na uwadze, ze Grupa nie posiada statej bezposredniej kontroli nad
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realizacjg procesu produkcyjnego, co w rezultacie ogranicza wptyw Grupy na powyzsze ryzyko. Nie
mozna réwniez wykluczyé, ze jedna lub kilka z tworzonych przez zewnetrzne studia gier, gier,
wydawanych przez Grupe, przyniesie przychody z opéznieniem w stosunku do planu zatozonego przez
Grupe lub nie zostanie w ogodle skierowana do dystrybuciji.

Ryzyko pogorszenia sie wizerunku Grupy

Na wizerunek Grupy silny wplyw majg opinie konsumentéw, w tym przede wszystkim opinie
publikowane w Internecie, szczegdlnie za posrednictwem wyspecjalizowanych portali recenzujgcych
gry. Gtéwnym sposobem dystrybucji produktéw sg kanaty cyfrowe, w zwigzku z czym negatywne opinie
moga wptyng¢ na utrate zaufania klientéw i wspotpracownikdw Grupy oraz na pogorszenie jej reputacji.
Taka sytuacja wymagataby od Grupy przeznaczenia dodatkowych srodkéw na kampanie marketingowe
majgce na celu neutralizacje negatywnych opinii o Grupie, a takze mogtaby negatywnie wptyng¢ na
wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko roszczen z zakresu praw autorskich

W ramach prowadzonej dziatalnosci producenckiej oraz wydawniczej Grupa nawigzuje wspotprace z
poszczegbinymi zewnetrznymi podmiotami $wiadczgcymi ustugi w ramach stosunkéw prawnych o
réznym charakterze (umowy o wspodiprace — B2B, umowy o dzieto, inne umowy o podobnym
charakterze). Zawierane przez Grupe umowy sg zréznicowane nie tylko pod wzgledem rodzaju lub
charakteru prawnego, ale takze przez wzglad na prawo i jurysdykcje, ktérym sg poddawane te umowy
lub spory mogace na ich tle wynikng¢, zabezpieczenia tych umoéw itp. Zawierane przez Grupe umowy
zawierajg z reguly takze postanowienia dotyczgce korzystania lub nabywania przez Spotke autorskich
praw majgtkowych do rezultatéw tych uméw stanowigcych utwory w rozumieniu wtasciwych przepisow,
postanowienia dotyczgce zakazoéw konkurencji, obowigzku poufnosci w odniesieniu do okreslonych
kategorii informaciji itp. W zwigzku z umowami zawieranymi przez Grupe dotyczgcymi tworzenia grafik
(assetow), map, modeli, scenariuszy, utworéw muzycznych i podobnych oraz zakupu licencji (np. na
oprogramowanie), Grupa rozpoznaje ryzyko sytuacji, w ktérej przeniesienie autorskich praw
majatkowych bedzie posiadato wady prawne, bedzie nieskuteczne lub nie bedzie przewidywato
mozliwosci dalszej odsprzedazy. Ponadto, zgodnie z obowigzujgcymi w prawie polskim przepisami, do
skutecznego przeniesienia praw autorskich konieczne jest doktadne wskazanie wszystkich pdl
eksploatacji, ktérych to przeniesienie dotyczy, przy czym nieskuteczne jest dokonanie tego w oparciu o
0golng klauzule wskazujgcg na ,wszystkie znane pola eksploatacji”. Istnieje zatem ryzyko, ze w
przypadku nierozpoznania wcze$niej potencjalnego pola eksploatacji, dany wytwér zostanie
wykorzystany bezprawnie. Istnieje rowniez ryzyko, ze podmioty trzecie przeniosg na Grupe prawa
majatkowe do wytwordéw w skuteczny sposob, jednak same skopiujg rozwigzania dostepne juz na rynku,
przekazujac je jako ,wlasne”. Wiekszos¢ umdw zawieranych przez spoétki z Grupe dotyczy nabywania
praw autorskich, wobec czego nie mozna wykluczyé kwestionowania przez osoby trzecie skutecznosci
nabycia tych praw, a tym samym kierowania przeciwko Grupie lub przeciwko poszczegdlnym spoétkom
z Grupy roszczen prawno-autorskich przez osoby trzecie. Grupa ogranicza ryzyko takich sporéw,
korzystajgc z ustug prawnych wykwalifikowanych doradcéow, w tym zagranicznych.

Ryzyko zwigzane z utratg plynnosci finansowej

Grupa moze by¢ narazona na sytuacje, w ktorej nie bedzie w stanie realizowac¢ swoich wymagalnych
zobowigzan finansowych. Ponadto Grupa jest narazona na ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem sie
przez kluczowych kontrahentéw ze zobowigzan umownych wobec Grupy, w tym zwtaszcza w zakresie
terminowego regulowania zobowigzah przez dystrybutorow gier wydawanych przez Grupe. Takie
zjawisko moze mie¢ negatywny wptyw na ptynnosc¢ finansowg Grupy i powodowac m.in. koniecznos¢
dokonywania odpiséw aktualizujgcych naleznosci. Grupa w celu minimalizacji ryzyka zachwiana lub
utraty ptynnos$ci finansowej dokonuje systematycznych analiz struktury finansowania, dbajgc o
utrzymanie odpowiedniego poziomu srodkéw pienieznych, niezbednego do terminowego regulowania
zobowigzanh biezgcych Grupy.

Ryzyko zwigzane z awarig sprzetu wykorzystywanego do produkcji gier

Produkcja gier przez zespoty deweloperskie opiera sie w szczegdlnosci na prawidtowo dziatajgcym
sprzecie elektronicznym. lIstnieje ryzyko, ze w przypadku powaznej awarii sprzetu, ktéra bedzie
niemozliwa do natychmiastowego usuniecia, zespdt deweloperski moze zosta¢ zmuszony do
czasowego wstrzymania czesci swoich prac, az do czasu usuniecia awarii. Awaria sprzetu moze
doprowadzi¢ takze do utraty danych stanowigcych element pracy nad grg. Przerwa w pracach zespotu
deweloperskiego lub utrata danych kluczowych dla danego projektu moze spowodowaé niemozliwosé
wykonania niektérych zobowigzan Grupy, co moze niekorzystnie wptyngé na wyniki finansowe Grupy.
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Ryzyko czynnika ludzkiego

Proces produkcji gier opiera sie na pracy ludzkiej. Czynnik ludzki ma zatem kluczowe znaczenie dla
jakosci procesu produkcyjnego. Wigze sie z tym jednak obnizenia wydajnosci pracy (produkcji) oraz
powstania btedéw spowodowanych nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw. Takie dziatania mogg
mie¢ charakter dziatan zamierzonych badz nieumysinych i mogg one doprowadzi¢ do opdznienia w
procesie produkcji gier. Ziszczenie sie tego typu ryzyka prowadzi¢ moze w dalszej kolejnosci do
pogorszenia wynikéw finansowych Grupy. Grupa jest $wiadoma istnienia ryzyka zwigzanego z
obecnoscig czynnika ludzkiego i podejmuje niezbedne dziatania majgce na celu zwiekszanie potencjatu
zespotéw deweloperskich. Stuzy temu m.in. systematyczne podnoszenie kwalifikacji cztonkéw zespotu
produkcyjnego oraz wspétpraca z osobami posiadajgcymi odpowiednie doswiadczenie w produkcji gier.

Ryzyko wystapienia zdarzen losowych

Spotka jest narazona na wystgpienie zdarzeh nadzwyczajnych, takich jak awarie (np. sieci
elektrycznych, zaréwno w obrebie wewnetrznym, jak i zewnetrznym), katastrofy, w tym naturalne,
dziatania wojenne, ataki terrorystyczne i inne. Mogg one skutkowaé zmniejszeniem efektywno$ci
dziatalnosci Grupy albo jej catkowitym zaprzestaniem. W takiej sytuacji Grupa jest narazona na
zmniejszenie przychodéw lub poniesienie dodatkowych kosztéw, a takze moze byé zobowigzana do
zaptaty kar umownych z tytutu niewykonania bgadz nienalezytego wykonania umowy z kontrahentem..

3. Czynniki ryzyka regulacyjne

Niekorzystny czynnik dla stabilnosci prowadzenia dziatalnosci przez Grupe stanowig zmieniajgce sie
przepisy prawa, w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego, prawa pracy, systemu ubezpieczen
spotecznych. Niestabilnos¢ przepisow prawa oraz rozbieznosci w zakresie ich wyktadni mogg utrudniaé
prowadzenie dziatalnosci gospodarcze;.

Dodatkowo ksztatt polskich przepisbw prawa uzalezniony jest od zmian regulacji prawnych
dokonywanych na szczeblu unijnym. Zmiany przepiséw unijnych powodujg z reguty konieczno$¢ ich
implementacji do prawa krajowego.

Nalezy zaznaczy¢, ze Grupa nie ma wptywu na ksztattowanie sie przepiséw prawa oraz ich interpretaciji,
moze jedynie z zachowaniem nalezytej starannosci dostosowywac sie do zmieniajgcego otoczenia
prawnego. Taka postawa nie eliminuje jednak catkowicie ryzyka prezentowania odmiennych stanowisk
w interpretacji przepiséw po stronie Grupy oraz organéw administracji lub sgdoéw. Kazda rozbieznosé
stanowisk moze skutkowa¢ powstaniem nieprzewidzianych zobowigzan Grupy, w tym zobowigzan
finansowych, a tym samym wptyng¢ negatywnie na osiggane przez Grupe wyniki finansowe.

Ryzyko zmian otoczenia prawnego

Zmiany przepisow prawa, zaréwno polskich, jak i obcych, regulujgcych funkcjonowanie Grupy na
zagranicznych rynkach, w tym w szczegdlnosci zmiany przepisow majgcych bezposredni wptyw na
dziatalno$¢ rynku nowoczesnych technologii informatycznych lub produkcje gier, dotyczacych
zagadnieh witasnosci intelektualnej, a takze kwestii zwigzanych ze sprzedazg produktéw Grupy (np.
wprowadzenie ograniczenia wiekowego etc.), mogg niekorzystnie oddziatywaé na dziatalnosé
prowadzong przez Grupe. W szczegdlnosci mogg one powodowaé zwiekszenie kosztow jej
funkcjonowania, obnizenie rentownosci, zmniejszenie wysoko$ci marz zawartych w cenach
poszczegodlnych gier, wprowadzenie okreslonych ograniczen administracyjnych, koniecznos¢ uzyskania
zezwolen itp. Ponadto, w przypadku nowych przepiséw prawa budzacych watpliwosci interpretacyjne,
moze zaistnie¢ stan niepewnosci co do obowigzujgcego stanu prawnego i wynikajgcych z niego
skutkow, co z kolei moze pociggngc¢ za sobg czasowe zatrzymanie dziatan nakierowanych na rozwdj
dziatalnosci Grupy lub realizacje jej inwestycji w obawie przed niekorzystnymi skutkami stosowania
nieprecyzyjnych przepisow prawa.

Specyfika produktéw Grupy sprawia, ze ich treSci mogg nie spetniac nietypowych wymagan stawianych
przez przepisy prawa. Gry muszg by¢ dostosowane do tematyki i celu, w zwigzku z czym nierzadko
zawierajg tresci nieodpowiednie lub wprost niedozwolone dla oséb matoletnich. Jednoczesnie, w
rzeczywistos$ci trudno jest ograniczy¢ dzieciom i osobom miodym kontakt z produktami przeznaczonymi
dla oséb dorostych, jesli produkty te sg powszechnie dostepne. Istnieje zatem ryzyko wprowadzenia
bardziej rygorystycznych przepiséw na okreslonym rynku, na ktérym dziata Grupa, ktére mogtyby
wykluczy¢ czes¢ produktéw Grupy z obrotu. Takie specyficzne uregulowania moglyby negatywnie
wplyngé na dziatalno$¢ Grupy i doprowadzi¢ do spadku wynikéw sprzedazy, a co za tym idzie, do
pogorszenia wynikéw finansowych Grupy.
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Wskazany czynnik ryzyka moze mieé negatywny wplyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansows,
perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowg Akgji Serii H.

Ryzyko zwigzane z prawem pracy oraz kwestionowaniem stosunku prawnego faczgcego Grupe
Z niektérymi jej wspéipracownikami

Dla dziatalno$ci Grupy znaczenie mogg mie¢ zmiany przepiséw dotyczgcych zatrudniania pracownikow,
w tym obcokrajowcow, przede wszystkim w zakresie wymogow zwigzanych z zabezpieczeniem
socjalnym pracownikéw zapewnianym przez pracodawce. Zmiany w tym obszarze mogg mie¢ wptyw
na poziom kosztéw ponoszonych przez Grupe. Dodatkowo wptyw na dziatalno$¢ Grupy mogg miec
podwyzki ptacy minimalnej oraz zmiany w prawie pracy i prawie ubezpieczen spotecznych, dotyczgce
obostrzen w zakresie zatrudniania pracownikéw na podstawie uméw cywilnoprawnych oraz obowigzku
odprowadzania skfadek na ubezpieczenia spoteczne od umow cywilnoprawnych.

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa zleca wykonywanie na jej rzecz niektérych ustug lub prac
przez osoby fizyczne, w tym osoby prowadzgce indywidualng dziatalnos¢ gospodarcza, na podstawie
umow cywilnoprawnych. Z uwagi na rézne mozliwe interpretacje przepiséw prawa Grupa nie moze
zapewni¢, ze charakter stosunku prawnego tagczgcego Grupe z niektdrymi jej wspétpracownikami nie
bedzie kwestionowany w przysztosci, co z kolei mogtoby skutkowaé wyzszymi zobowigzaniami
publicznoprawnymi Grupy niz wynikajgce z przyjetej przez Grupe kwalifikacji. Nie mozna takze
catkowicie wykluczy¢, ze w indywidualnych przypadkach, z ktérych znaczna czes¢ ma charakter
uznaniowy, sad lub organ rentowy moze przyjg¢ inng niz Grupa interpretacje przepiséw prawa w
kontekscie konkretnego stanu faktycznego i ustali¢ istnienie stosunku pracy miedzy Grupg jako
pracodawcyg i osobg wspétpracujgcg z Grupg jako pracownikiem. W takim przypadku Grupa bedzie
musiata zapewni¢ wspoéipracownikowi takie warunki pracy, jakie powinien mie¢ pracownik, np. w
odniesieniu do wymiaru czasu pracy, urlopéw (takze zalegtych), a ponadto moze ponie$é wyzsze koszty
Swiadczen pracowniczych (konieczno$¢ uiszczenia zalegtych sktadek na ubezpieczenie spoteczne,
zdrowotne, rentowe i Fundusz Pracy do ZUS, koniecznos¢ odprowadzenia zalegtych zaliczek na
podatek dochodowy od 0séb fizycznych z tytutu wyptaconych wynagrodzeh, obowigzek zaptaty odsetek,
obowigzek opfacania ww. sktadek w przysziosci, obowigzek odprowadzenia ww. zaliczek na podatek
dochodowy w przysztosci, obowigzek wyréwnania wynagrodzenia do wynagrodzenia minimalnego,
wynagrodzenie przestojowe czy za nadgodziny itp.). Ponadto, w przypadku uznania przez organy
inspekcji pracy, ze pracodawca nie zawiera z osobami, ktére w ich ocenie powinny posiadac status
pracownika, umow o prace, lecz umowy cywilnoprawne, organy te mogg podjg¢ kroki zmierzajgce do
ukarania pracodawcy. Osoby odpowiedzialne za wykonywanie czynnosci w sprawach z zakresu prawa
pracy i ubezpieczen spotecznych mogg podlegaé rowniez odpowiedzialnosci karnej z tego tytutu, a
takze z tytutu niewptacania zaliczek na podatek oraz sktadek na ubezpieczenia spoteczne we wtasciwej
wysokosci.

Wystgpienie ktorejkolwiek z wyzej wymienionej okolicznosci moze wywrze¢ negatywny wptyw na
dziatalno$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Grupy.

Ryzyko zmian regulacji podatkowych

Istotne znaczenie dla Grupy majg zmiany w zakresie prawa podatkowego zaréwno krajowego, jak
i zagranicznego. Praktyka organéw skarbowych oraz orzecznictwo sgdowe w zakresie prawa
podatkowego nie sg jednolite. Rodzi to ryzyko przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od Grupy
interpretaciji przepiséw, co w konsekwencji moze prowadzi¢ np. do powstania zalegto$ci wobec organéw
skarbowych.

Ze wzgledu na podleganie wielu umoéw zawieranych przez Grupe przepisom prawa innego niz polskie,
istnieje ryzyko podatkowe wynikajgce z obowigzku podlegania zagranicznym jurysdykcjom podatkowym
w zwigzku ze sprzedazg do klienta bezposredniego, ryzyko poprawnego ustalenia obowigzku zaptaty
podatku u zrédta, nalezytego raportowania schematéw podatkowych itd.

Polski system podatkowy cechuje sie niejednoznacznoscig przepisdw oraz czestymi zmianami
dokonywanymi w krotkim czasie. Niejednokrotnie brak jest ich jednolitej wyktadni przepiséw, co moze
powodowaé ryzyko odmiennej ich interpretacji przez Grupe i organy podatkowe. W przypadku
zaistnienia takiej sytuacji wtasciwy organ podatkowy moze natozy¢ na Grupe obowigzek zaptaty
podatku oraz odsetek od zalegtosci podatkowych, a w okreslonych sytuacjach ustali¢ tzw. dodatkowe
zobowigzanie podatkowe, ktére mogg mie¢ istotny, negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy.
Ponadto, organy podatkowe mogg weryfikowa¢ poprawnos$¢ skladanych przez Grupe deklaracii
podatkowych okreslajgcych wysokosé zobowigzania podatkowego, co do zasady, w ciggu
piecioletniego okresu od konca roku, w ktéorym mingt termin ptatnosci podatku. W przypadku przyjecia
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przez organy podatkowe odmiennej od bedacej podstawg wyliczenia zobowigzania podatkowego przez
Grupe interpretacji przepiséw podatkowych, sytuacja ta moze mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje
finansowg Grupy.

Na dzien publikacji niniejszego Memorandum Informacyjnego Grupa nie korzysta ze zwolnien
podatkowych i obowigzana jest ptaci¢ podatek dochodowy. Produkty Grupy objete sg stawkg VAT w
wysokosci przewidzianej w przepisach prawa panstwa, w ktorym sg one sprzedawane. Ryzyko
zwigzane z opodatkowaniem produkiéw (gier) moze wynika¢ ze zmian w wysokosciach stawek
podatkowych, istotnych z punktu widzenia Grupy.

Dodatkowe ryzyko stanowig dla Grupy zmiany stawek podatkéw posrednich, kiére mogg negatywnie
wplyngé na sytuacje finansowg Grupy. Ewentualne zmiany w wysokosci podatku VAT moga
niekorzystnie wptywac¢ na rentownos¢ sprzedawanych produktéw w zwigzku z obnizeniem popytu ze
strony finalnych odbiorcow.

Ryzyko zwigzane z reformg Otwartych Funduszy Emerytalnych i jej mozliwym wpfywem na rynek
kapitatlowy w Polsce, w tym na cene Akcji Serii H

Od czasu powstania, Otwarte Fundusze Emerytalne sg najwiekszym prywatnym inwestorem na GPW
oraz istotnym uczestnikiem transakcji prywatyzacyjnych Skarbu Panstwa realizowanych za
posrednictwem ofert publicznych akcji na GPW. W dniu 1 lutego 2014 roku weszta w zycie ustawa z
dnia 6 grudnia 2013 roku o zmianie niektorych ustaw w zwigzku z okresleniem zasad wyptaty emerytur
ze srodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych reformujgca system emerytalny w
Polsce poprzez zmiane zasad funkcjonowania otwartych funduszy emerytalnych stanowigcych
kapitatowy filar systemu emerytalnego.

Ustawa ta wprowadzita szereg zmian w zakresie funkcjonowania OFE, w tym przeniesienie do ZUS
czesci zarzadzanych aktywow w fgcznej kwocie odpowiadajacej 51,5% aktywéw OFE. Umorzenie
przekazanych aktywoéw, ktorych tgczna warto$¢ wyniosta ponad 153.000.000,00 PLN, nastgpito w dniu
3 lutego 2014 roku. Ponadto, sktadki emerytalne kazdego z czlonkéw OFE zaczety by¢ w catosci
odprowadzane do ZUS, chyba Ze indywidualny czionek OFE zlozyt oswiadczenie o przekazywaniu
czesci jego sktadki emerytalnej do OFE. Dodatkowo, OFE zostaty zobowigzane do stopniowego
przekazywania srodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka OFE do ZUS 10 lat przed osiggnieciem
wieku emerytalnego przez czionka OFE. OFE zostaty réwniez zobowigzane do dostosowania swoich
statutdw do nowych wymogdéw, w tym do nastepujacych obostrzen w zakresie lokowania srodkéw:
zakaz lokowania aktywéw OFE w obligacje, bony i inne papiery wartosciowe, emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP, obowigzek utrzymywania tgcznej wartosci
okreslonej kategorii aktywéw na minimalnych poziomach do kohAca 2017 roku oraz limity inwestycyjne
w odniesieniu do poszczegdlnych kategorii lokat.

Przenoszenie srodkéw z OFE 10 lat przed osiggnieciem wieku emerytalnego do ZUS moze
spowodowac, ze podaz akcji ze strony OFE bedzie wieksza niz popyt OFE na akcje. Ponadto, w zwigzku
z wprowadzonymi zmianami w zakresie funkcjonowania OFE, OFE coraz czesciej inwestujg dostepne
Srodki za granica, nabywajac akcje spotek notowanych na zagranicznych gietdach, co wigze sie z
nizszym zaangazowaniem srodkéw OFE w kapitalizacje GPW. Zaangazowanie OFE w instrumenty
zagraniczne moze dalej rosng¢ w zwigzku z obowigzujgcym mechanizmem stopniowego zwiekszania
limitdw na inwestycje OFE poza granicami Polski.

W przypadku odptywu srodkoéw z OFE podaz akcji spowodowana przez wyprzedaz akcji notowanych
na GPW przez OFE moze istotnie negatywnie wptyng¢ na cene akcji notowanych na GPW, jak réwniez
na ich ptynnos¢. W zwigzku ze zmiang struktury portfeli OFE po umorzeniu czesci ich aktywoéw i
wprowadzeniu limitéw inwestycyjnych nie mozna wykluczyé, ze OFE dokonajg przebudowy swoich
portfeli inwestycyjnych i sprzedazy posiadanych akcji spétek notowanych na GPW, co w efekcie moze
doprowadzi¢ do obnizenia wyceny tych spofek.

Dodatkowo, przeprowadzona reforma i zmiany w zakresie funkcjonowania OFE mogg miec¢ tez
niekorzystny wptyw na postrzeganie polskiego rynku kapitatowego i stabilnos¢ jego ram
instytucjonalnych. Nieprzewidywalno$¢ skali odptywu $rodkéw z OFE w zwigzku z dobrowolnoscia
uczestnictwa w OFE oraz obowigzkiem dostosowania portfeli OFE do wymogoéw Ustawy OFE moze
réwniez zniechecac inwestoréw do inwestowania w akcje spotek notowanych na GPW. Nie mozna
réwniez zagwarantowaé, ze w przysziosci nie zostanie przeprowadzona kolejna reforma, ktérej celem
bytaby catkowita likwidacja OFE, tym bardziej, ze Trybunat Konstytucyjny uznat, wyrokiem z dnia 4
listopada 2015 roku, ze przeprowadzona reforma jest zgodna z Konstytucja.
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Ponadto, w lipcu 2016 roku Ministerstwo Rozwoju zaprezentowato ,Plan na rzecz Odpowiedzialnego
Rozwoju” dotyczgcy zmian w OFE. Zgodnie z tym planem aktywa zgromadzone w OFE zostang
przekazane do lll filaru i Funduszu Rezerwy Demograficznej. 75 procent aktywéw OFE, czyli akcje,
majg by¢ przekazane na Indywidualne Konta Emerytalne. Natomiast do Funduszu Rezerwy
Demograficznej majg trafi¢ te srodki, ktére OFE inwestujg obecnie w obligacje lub trzymajg w gotéwce.
Zgodnie z planem, OFE miatyby zosta¢ przeksztatcone w fundusze inwestycyjne polskich akgc;ji
dziatajgce w oparciu o Ustawe o Funduszach Inwestycyjnych, natomiast Powszechne Towarzystwa
Emerytalne miatyby sie przeksztatci¢ w Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych.

Dnia 28 listopada 2018 roku zostata ogtoszona ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 roku o pracowniczych
planach kapitatowych (tj. Dz.U. 2018 poz. 2215). Pracownicze plany kapitalowe (,PPK”) stanowig
dodatkowg forme zabezpieczenia na emeryture, finansowang gtdwnie przez pracodawcow i
pracownikow oraz przez panstwo. Program skierowany jest do os6b zatrudnionych w sektorze
przedsiebiorstw oraz do oséb pracujgcych w jednostkach sektora finanséw publicznych. PPK wdrazane
bedg etapami. Od 1 lipca 2019 roku do PPK przystapi¢ majg podmioty zatrudniajgce powyzej 250
pracownikéw. Ponadto, od 2020 roku podmioty, ktére zatrudniajg co najmniej 50 oséb oraz podmioty
zatrudniajgce co najmniej 20 oséb, a od 1 stycznia 2021 roku mniejsi przedsiebiorcy oraz jednostki
sektora finanséw publicznych. Pracodawca za niewywigzanie sie z obowigzku dokonywania wptat do
PPK bedzie podlegat grzywnie w wysokosci od 1.000,00 PLN do 1.000.000,00 PLN. Realizacja
obowigzku tworzenia i prowadzenia PPK bedzie kontrolowana przez Panstwowg Inspekcje Pracy.

Na Date opublikowania Memorandum Informacyjnego ze wzgledu na zakres przeprowadzonej reformy
oraz brak skonkretyzowanych planéw dotyczacych zmian odnoszacych sie do OFE nie mozna réwniez
przewidzie¢ rzeczywistego wptywu proponowanych zmian na rynek kapitatowy, a tym samym na cene
Akcji Serii H. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze przeprowadzona reforma OFE lub planowane
zmiany moga negatywnie wptyngé na notowania Akcji Serii H, jak rowniez na wolumen obrotu akcjami
Spotki na GPW, ich ptynnosé, strukture akcjonariatu Spotki.

Ryzyko zwigzane z europejska reforma przepiséw regulujacych przetwarzanie danych
osobowych

W toku swojej dziatalnosci Grupa przetwarza dane osobowe wybranych Kkontrahentéw,
wspotpracownikéw, dostawcow ustug oraz innych podmiotow w zwigzku z prowadzong dziatalnoscia.
Grupa przetwarza rowniez dane w celach marketingowych, w szczegélnosci w zakresie kontaktéw z
mediami. Grupa podlega obowigzkom okreslonym w akcie prawnym, ktéry zastgpit poszczegdine
krajowe regulacje dotyczace ochrony danych osobowych na terenie Unii Europejskiej.

W zwigzku z rozpoczeciem stosowania od dnia 25 maja 2018 roku Rozporzgadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 roku w sprawie ochrony oséb fizycznych
w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz
uchylenia dyrektywy 95/46/WE. Grupa bedzie od tej daty — jako podmiot przetwarzajgcy dane osobowe
— podlegata obowigzkom okreslonym w RODO.

W przepisach RODO rozszerzono obowigzki administratoréw danych osobowych oraz podmiotéow
przetwarzajgcych dane w imieniu administratoréw oraz przewidziano mozliwo$¢ naktadania na
administratorow oraz na podmioty przetwarzajgce dane administracyjnych kar pienieznych za
naruszenie przepisow RODO. Ponadto, w przepisach RODO przyznano organom nadzorczym w
panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej uprawnienia polegajgce w szczegolnosci na wprowadzaniu
czasowego Ilub catkowitego ograniczenia przetwarzania danych osobowych, w tym zakazu
przetwarzania. Dodatkowo, rozszerzono zakres obowigzkéw administratorow danych osobowych oraz
podmiotéw przetwarzajgcych dane w imieniu administratoréw, okreslajgc zasady, na jakich mozliwe jest
przekazywanie danych do panstw trzecich (przyktadowo takich jak Stany Zjednoczone Ameryki).

Kary oraz inne srodki przewidziane w przepisach RODO nakfadane beda przez organy nadzorcze, przy
czym na terytorium RP organem takim jest Prezes Urzedu Ochrony Danych Osobowych.

Zgodnie z art. 83 ust. 4 RODO, naruszenie przepiséw dotyczacych obowigzkéw administratora
i podmiotu przetwarzajgcego, o ktérych mowa w art. 8, 11, 25 — 39, 42 oraz 43 RODO podlegac¢ bedzie
administracyjnej karze pienieznej w wysokosci do 10.000.000,00 EUR albo w wysokosci do 2%
catkowitego rocznego swiatowego obrotu z poprzedniego roku obrotowego, przy czym zastosowanie
ma kara wyzsza.

Zgodnie z art. 83 ust. 5 RODO, naruszenie przepiséw RODO dotyczacych:
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= podstawowych zasad przetwarzania, w tym warunkow zgody, o ktorych to zasadach mowa w art.
5, 6, 7 oraz 9 RODO;

= praw osob, ktérych dane dotyczg, o ktérych mowa w art. 12-22 RODO;

= przekazywania danych osobowych odbiorcy w panstwie trzecim Ilub organizaciji
miedzynarodowej, o ktérym to przekazywaniu mowa w art. 44 — 49 RODO;

= wszelkich obowigzkdw wynikajgcych z prawa panstwa czionkowskiego przyjetego na podstawie
rozdziatu IX RODO;

= nieprzestrzegania nakazu, tymczasowego lub ostatecznego ograniczenia przetwarzania lub
zawieszenia przeptywu danych orzeczonego przez organ nadzorczy na podstawie art. 58 ust. 2
RODO lub niezapewnienia dostepu skutkujgcego naruszeniem art. 58 ust. 1 RODO;

podlega administracyjnej karze pienieznej w wysokosci do 20.000.000,00 EUR albo w wysokosci do 4%
catkowitego rocznego Swiatowego obrotu z poprzedniego roku, przy czym zastosowanie ma kara
wyzsza.

Zgodnie z art. 83 ust. 6 RODO, nieprzestrzeganie nakazu orzeczonego przez organ nadzorczy na
podstawie art. 58 ust. 2 podlega administracyjnej karze pienieznej w wysokosci do 20.000.000,00 EUR
albo w wysokoséci do 4% catkowitego rocznego swiatowego obrotu z poprzedniego roku obrotowego,
przy czym zastosowanie ma kwota wyzsza.

Nie mozna wykluczyé, ze fakt ten wplynie na wiekszg czestotliwos¢ roszczen cywilnoprawnych
przeciwko administratorom danych lub podmiotom przetwarzajgcym. Grupa wskazuje, ze moze sie to
wigzaC z ryzykiem ponoszenia kosztow w zwigzku z postepowaniami sgdowymi, w tym wyptatg
odszkodowania na rzecz osob poszkodowanych przez naruszenie. W przypadku naruszenia przepiséw
RODO Grupa moze w szczegolnosci by¢ narazona na obowigzek zaptaty wysokich kar pienieznych lub
odszkodowan, co moze negatywnie wptynaé na sytuacje finansowa Grupy, perspektywy rozwoju, wyniki
Grupy lub cene rynkowg Akcji Serii H.

4. Czynniki ryzyka zwigzane ze strukturg akcjonariatu oraz Akcjami Serii H
Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu Emitenta

Na dzien opublikowania Memorandum Informacyjnego w strukturze akcjonariatu Emitenta wystepuje
jeden akcjonariusz posiadajgcy co najmniej 5% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw w Spdice oraz na
Walnym Zgromadzeniu Spétki, ktorym jest Marek Tyminski. Pan Marek Tyminski posiadajg 59.663.570
(pie¢dziesigt dziewie¢ miliondw szescset szesédziesiat trzy tysigce piecset siedemdziesiat) akcji Spotki,
co stanowi 39,48% w ogolnej liczbie akcji w Spoitce i w kapitale zaktadowym Spotki oraz w ogdinej liczbie
gtosdéw w Spolce. Akcje posiadane przez Pana Marka Tyminskiego uprawniajg do wykonywania prawa
gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spotki w liczbie stanowigcej 39,48% w ogolnej liczby gtoséw. Znaczacy
udziat Marka Tyminskiego w ogdlnej liczbie gtosow w Spodtce oraz na Walnym Zgromadzeniu pozwala
w praktyce na ograniczone sprawowanie kontroli nad kluczowymi decyzjami podejmowanymi w Spétce
(na Walnym Zgromadzeniu Spotki), ograniczajgc realny wptyw pozostatych drobnych akcjonariuszy
Spotki. Nie mozna zatem wykluczyé, ze gtéwny (wiekszo$ciowy) akcjonariusz, dziatajgc samodzielnie
lub w porozumieniu z cze$cig akcjonariuszy mniejszosciowych, podejmie decyzje o zmianie strategii
Spotki, ktéra moze nie by¢ zbiezna z oczekiwaniami wiekszosci akcjonariuszy mniejszosciowych.
Opisana okoliczno$¢ moze miec istotny, negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki,
polityke dywidendowg oraz sytuacje finansowag Spofki.

Ryzyko zwigzane ze struktura Grupy

Ze wzgledu na fakt, ze 100% akcji w spotce Cl Games USA Inc. z siedzibg w Nowym Jorku oraz 100%
akcji United Label S.A. (kluczowych spotkach zaleznych Grupy) znajduje sie w posiadaniu Emitenta,
dziatalno$¢ operacyjna tych spétek zaleznych w Grupie moze by¢ posrednio uzalezniona od
dziatajgcych w porozumieniu, gtéwnych akcjonariuszy Spétki, ktérzy mogg probowaé podejmowacd
dziatania dotyczgce zmiany gtéwnych strategii lub przedmiotu dziatalnosci Spoétki. Opisana okoliczno$é
moze miec¢ istotny, negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki, polityke dywidendowg
oraz sytuacje finansowg Grupy.

Ryzyko zwigzane z wypftata dywidendy w przysztosci

Zgodnie z art. 348 § 4 KSH zwyczajne walne zgromadzenie spoiki publicznej ustala dzien dywidendy
oraz termin wyptaty dywidendy. Maksymalna kwota, ktéra moze zostaC przeznaczona do podziatu
miedzy akcjonariuszy, jest réwna zyskowi za ostatni rok obrotowy wraz z niepodzielonymi zyskami z lat
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ubiegtych oraz kwotami przeniesionymi z utworzonych z zysku kapitatow zapasowych i rezerwowych,
pomniejszonemu o niepokryte straty, akcje wtasne oraz inne kwoty, ktére powinny zosta¢ przeznaczone
na kapitat zapasowy lub rezerwowy.

Zgodnie z powyzszym, wérdod skladnikow kwoty, ktéra moze zostaC przeznaczona do podziatu,
kluczowg role odgrywajg zyski Grupy. Pomimo dotozenia nalezytej staranno$ci i podjecia wszelkich
mozliwych dziatan, Grupa moze nie osiggng¢ wyniku finansowego pozwalajgcego na wyptacenie
dywidendy badz wyptacenie jej w wysokosci oczekiwanej przez inwestordw.

Ponadto, uchwata o wyptacie dywidendy jest podejmowana bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. Przy
obecnej strukturze akcjonariatu Spétki nie mozna wykluczyé, Zze interesy akcjonariuszy
mniejszosciowych bedg odmienne od intereséw gtéwnych (gtdwnego) akcjonariusza Spétki. W takiej
sytuacji — z uwagi na rozktad gtoséw w gtosowaniu nad konkretng uchwatg walnego zgromadzenia —
moze dojs¢ do przegtosowania odpowiadajgcej oczekiwaniom kluczowych akcjonariuszy uchwaty w
zakresie wypfaty dywidendy. Nalezy przyjaé, ze sytuacja nie ulegnie znaczgcej zmianie w wyniku
wprowadzenia od obrotu na GPW Akgcji Serii H.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niespetnienia przez Grupe wymogow dotyczgcych dopuszczenia
i wprowadzenia Akcji Serii H do obrotu giefdowego

Zgodnie z Regulaminem GPW dopuszczone do obrotu gieldowego mogg by¢ instrumenty finansowe, o
ile:
= zostatl sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez witasciwy organ
nadzoru albo zostat sporzgdzony odpowiedni dokument informacyjny, ktérego réwnowaznos¢ w
rozumieniu przepiséw Ustawy o Ofercie Publicznej zostata stwierdzona przez wtasciwy organ
nadzoru, chyba ze sporzadzenie, zatwierdzenie lub stwierdzenie rownowaznosci dokumentu nie
jest wymagane;

= ich zbywalnos¢ nie jest ograniczona;
= w stosunku do emitenta nie toczy sie postepowanie upadtosciowe lub likwidacyjne.

Zgodnie z § 3 ust. 2 Regulaminu GPW dopuszczane do obrotu gietdowego akcje powinny spetniaé
nastepujgce warunki:

= iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej tych akcji, a w przypadku
gdy okreslenie tej ceny nie jest mozliwe — kapitaty wtasne emitenta, wynoszg co najmniej
60.000.000,00 PLN albo réwnowartos¢ w ztotych co najmniej 15.000.000,00 EUR, zas w
przypadku emitenta, ktérego akcje co najmniej jednej emisji byty przez okres co najmniej 6
miesiecy poprzedzajgcych bezposrednio ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu gietdowego
przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym Ilub w organizowanym przez GPW
alternatywnym systemie obrotu — co najmniej 48.000.000,00 PLN albo réwnowarto$¢ w ztotych
co najmniej 12.000.000,00 EUR,;

= w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5%
glosdéw na walnym zgromadzeniu emitenta, znajduje sie co najmniej 15% akcji objetych
wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego oraz 100.000 akcji objetych wnioskiem o
dopuszczenie do obrotu gietdowego o wartosci rownej co najmniej 4.000.000,00 PLN albo
réwnowartosci 1.000.000,00 EUR, liczonej wedtug ostatniej ceny sprzedazy lub ceny emisyjne;.

Emitent spetnia wskazane powyzej kryterium minimalnego rozproszenia akcjonariatu. Na dzienh
opublikowania Memorandum Informacyjnego w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy jest
uprawniony do wykonywania mniej niz 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, znajduje sie
60,52% wszystkich akcji Emitenta.

Zgodnie z § 3a Regulaminu GPW dopuszczajgc dane instrumenty finansowe do obrotu gietdowego,
Zarzad Gietdy ocenia dodatkowo, czy obrét tymi instrumentami bedzie prowadzony w sposéb rzetelny,
prawidtowy i skuteczny, a w przypadku papieréow wartosciowych, czy zapewniona bedzie ich swobodna
zbywalnos¢.

Zgodnie z § 3 ust. 6 Regulaminu GPW dopuszczone do obrotu gieldowego mogg by¢ akcje, o ile
znajdujg sie one w posiadaniu takiej liczby akcjonariuszy, ktéra stwarza podstawe dla ksztattowania sie
ptynnego obrotu gietdowego.

Zgodnie z § 10 Regulaminu GPW rozpoznajgc wniosek o dopuszczenie instrumentéw finansowych do
obrotu gietdowego, Zarzgd GPW bierze pod uwage:
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= sytuacje finansowg emitenta i jej prognoze, a zwtaszcza rentowno$¢, ptynnosc i zdolno$¢ do
obstugi zadtuzenia, jak réwniez inne czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe emitenta;

= perspektywy rozwoju emitenta, a zwlaszcza ocene mozliwosci realizacji zamierzen
inwestycyjnych z uwzglednieniem zrédet ich finansowania;

= doswiadczenie oraz kwalifikacje cztonkéw organdw zarzgdzajgcych i nadzorczych emitenta;

= warunki, na jakich emitowane byly instrumenty finansowe i ich zgodnos$¢ z zasadami, o ktérych
mowa w § 35 Regulaminu GPW;

= bezpieczenstwo obrotu gietdowego i interes jego uczestnikéw.

Zgodnie z § 23 Regulaminu GPW Zarzad GPW moze odmoéwi¢ dopuszczenia instrumentéw
finansowych do obrotu gieldowego. Ponowny wniosek o dopuszczenie tych samych instrumentéow
finansowych do obrotu gietdowego moze zosta¢ ztozony najwczesniej po uptywie 6 miesiecy od daty
doreczenia uchwaty odmawiajgcej dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu gieldowego, a w
przypadku ztozenia odwotania, od daty doreczenia ponownej uchwaty odmownej. W przypadku
zaistnienia takiej sytuacji w stosunku do papieréw wartosciowych emitenta, Inwestorzy musza liczy¢ sie
z czasowym brakiem ich ptynnosci.

Grupa zamierza zlozy¢é wniosek o dopuszczenie i wprowadzenie na rynek regulowany GPW (rynek
réwnolegtly) Akcji Serii H. W ocenie Zarzadu w odniesieniu do Akcji Serii H wszystkie wskazane wyzej
warunki zostang dochowane. W przypadku, gdyby w ocenie Zarzgdu GPW powyzsze warunki nie byty
spetnione, Zarzgd GPW moze odmowié dopuszczenia Akcji Serii H do obrotu gietdowego.

Ryzyko zwigzane z uchyleniem uchwafty o dopuszczeniu akcji do obrotu gietdowego

Zgodnie z § 11 Regulaminu GPW Zarzad GPW moze uchyli¢ uchwate o dopuszczeniu akcji do obrotu
gietfdowego, jezeli w terminie 6 miesiecy od dnia jej wydania nie zostanie ztozony wniosek o
wprowadzenie do obrotu gietdowego tych akcji.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem Akcji Serii H z obrotu na rynku regulowanym

Nie mozna mie¢ catkowitej pewnosci, ze taka sytuacja zwigzana z wykluczeniem z obrotu na rynku
regulowanym nie bedzie dotyczyta w przysztosci Akcji Serii H. Obecnie nie ma zadnych podstaw, by
spodziewaé sie takiego rozwoju wypadkow. Jezeli Emitent nie wykona albo wykona nienalezycie
obowigzki, nakazy lub zakazy natozone lub przewidziane w odpowiednich przepisach Ustawy o Ofercie
Publicznej lub Rozporzgdzenia w Sprawie Naduzy¢ na Rynku, KNF moze:

= wydac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym na czas
okreslony lub bezterminowo; albo

= natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1.000.000,00 PLN; albo
= Zzastosowac obie powyzsze sankcje tgcznie.

Ponadto, zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zgdanie KNF spétka
prowadzgca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery wartosciowe lub inne
instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposoéb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczehstwu obrotu na tym rynku albo powoduje
naruszenie intereséw inwestorow.

Zgodnie z § 31 Regulaminu GPW Zarzad GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego,
jezeli: (i) ich zbywalnos¢ stata sie ograniczona; (ii) na zgdanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi; (iii) w przypadku zniesienia ich dematerializacji; lub (iv)
w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy organ nadzoru. Ponadto
zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu GPW, Zarzgd GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu
gietdowego: (i) jezeli przestaty spetniac inne niz okreslony w § 31 ust. 1 pkt 1 Regulaminu GPW warunek
dopuszczenia do obrotu gietdowego na danym rynku, (ii) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy
obowigzujgce na gietdzie; (iii) na wniosek emitenta; (iv) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w
przypadku oddalenia przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta
nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania albo w przypadku
umorzenia przez sad postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania; (v) jezeli uzna, ze wymaga
tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu; (vi) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta
z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu; (vii) jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie
dokonano zadnych transakcji gietddowych na danym instrumencie finansowym; (viii) wskutek podjecia
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przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa; (ix) wskutek otwarcia
likwidacji emitenta.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego
wykluczenia akcji z obrotu gietdowego przystuguje takze KNF, w przypadku stwierdzenia
niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta szeregu obowigzkéw, do ktérych
odwotuje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej. W takim przypadku KNF moze takze natozy¢
kare pieniezng w wysokosci do 1.000.000,00 PLN albo zastosowac obie powyzsze sankcje tgcznie.

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig zawieszenia obrotu Akcjami Serii H na GPW

Zarzad GPW moze, na podstawie § 30 ust. 1 Regulaminu GPW, zawiesi¢ obrot Akcjami Serii H na okres
do trzech miesiecy:

* na wniosek Emitenta;
= jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu;
= jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce na GPW.

Zawieszajgc obrot instrumentami finansowymi, Zarzad Gietdy moze okresli¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek Emitenta
lub jezeli w ocenie Zarzgdu Gietdy zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg
zachodzity przestanki wskazane wyzej w 2 i 3 podpunkcie wyzej. Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu
GPW, Zarzagd GPW zawiesza obrot akcjami na zgdanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi. W przypadku zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi
Zarzad Gietdy jednoczesnie zawiesza obroét powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi, o ile jest
to konieczne do osiggniecia celéw zawieszenia bazowego instrumentu finansowego Zgodnie z art. 20
ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obrét okreslonymi papierami
wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach
wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub
bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestoréw, na zgdanie KNF, spotka
prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrét tymi papierami lub instrumentami, na okres nie dtuzszy
niz miesigc.

Ryzyko zwigzane z wahaniami kursu notowarn i ograniczonej pfynnosci obrotu Akcjami Serii H

Kurs notowan Akcji Serii H moze podlega¢ znacznym wahaniom, w zwigzku z wystgpieniem zdarzen i
czynnikéw, na ktére Grupa moze nie mie¢ wptywu. Do takich zdarzen i czynnikéw nalezy zaliczy¢ m.in.
zmiany wynikéw finansowych Grupy, zmiany w szacunkach zyskownosci opracowanych przez
analitykow, zmiany perspektyw réznych sektorow gospodarki, zmiany przepisow prawnych wptywajace
na dziatalno$¢ Grupy oraz ogoélng sytuacje gospodarki.

Rynki gietdowe doswiadczajg co pewien czas znacznych wahan cen i wolumenu obrotéw, co takze
moze negatywnie wptywaé na cene rynkowa Akcji Serii H. Aby zoptymalizowac stope zwrotu, inwestorzy
mogg by¢ zmuszeni inwestowaé dtugoterminowo, poniewaz instrumenty te mogg by¢ nieodpowiednig
inwestycjg krétkoterminowa.

Dopuszczenie Akcji Serii H do obrotu na GPW nie powinno byé¢ interpretowane jako zapewnienie
ptynnosci ich obrotu. W przypadku, gdy odpowiedni poziom obrotéw nie zostanie osiggniety lub
utrzymany, moze to negatywnie wptyngé na ptynnosc¢ i cene Akcji Serii H. Nawet jesli osiggniety zostanie
odpowiedni poziom obrotéw Akcjami Serii H, przyszia cena rynkowa Akcji Serii H moze by¢ nizsza od
biezgcej. Nie mozna wiec zapewnic, ze osoba nabywajgca Akcje Serii H bedzie mogta je zby¢ w
dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie.

Zgodnie z § 3 ust. 2 Regulaminu GPW, dopuszczane do obrotu gieldowego akcje powinny spetniaé
nastepujgce warunki:

= iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej tych akcji, a w przypadku
gdy okreslenie tej ceny nie jest mozliwe — kapitaty wlasne emitenta, wynoszg co najmniej
60.000.000,00 PLN albo réwnowartos¢ w ztotych co najmniej 15.000.000,00 EUR, za$ w
przypadku emitenta, ktérego akcje co najmniej jednej emisji byly przez okres co najmniej 6
miesiecy poprzedzajacych bezposrednio ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu gietdowego
przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym lub w organizowanym przez GPW
alternatywnym systemie obrotu — co najmniej 48.000.000,00 PLN albo rownowartos¢ w ztotych
co najmniej 12.000.000,00 EUR;
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= w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5%
glosdéw na walnym zgromadzeniu emitenta, znajduje sie co najmniej 15% akcji objetych
wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego oraz 100.000 akcji objetych wnioskiem o
dopuszczenie do obrotu gietdowego o wartosci rownej co najmniej 4.000.000,00 PLN albo
réwnowartosci 1.000.000,00 EUR, liczonej wedtug ostatniej ceny sprzedazy lub ceny emisyjne;.

W ocenie Zarzgdu wszystkie wskazane wyzej warunki zostang dochowane. W przypadku, gdyby Grupa
w ocenie Zarzadu GPW nie spetnita powyzszych warunkéw, Zarzgd GPW odmdéwi dopuszczenia AKcji
Serii H do obrotu gietdowego.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem lub uzasadnionym podejrzeniem naruszenia przepiséw prawa
skutkujagce mozliwoscia zakazu rozpoczecia lub nakazu wstrzymania oferty publicznej,
subskrypcji, sprzedazy lub dopuszczenia Akcji Serii H do obrotu na rynku regulowanym przez
KNF

Zgodnie z art. 16 i 17 Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku naruszenia lub uzasadnionego
podejrzenia naruszenia przepisOw prawa w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza,
dokonywanymi na podstawie tej oferty, lub z ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie
papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium RP przez emitenta,
sprzedajgcego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie w imieniu lub na zlecenie emitenta albo
uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze:

= nakazac wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie
jej przebiegu lub nakaza¢ wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie diuzszy niz 10 dni roboczych;

= zakazac rozpoczecia oferty publicznej, subskrypciji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia,
lub zakazaé ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu
na rynku regulowanym; lub

= opublikowaé, na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ofertg
publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg lub ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie
papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

W zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym KNF moze wielokrotnie zastosowaé $rodki w postaci zakazu oraz publikacji, o
ktérych mowa powyzej.

Nalezy réwniez zauwazy¢, ze zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze stosowac
srodki, o ktérych mowa w art. 16 lub 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, takze w przypadku, gdy z tresci
dokumentow lub informac;ji, sktadanych do KNF lub przekazywanych do wiadomosci publicznej wynika,
ze:

= oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na podstawie
tej oferty, lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczgcy sposéb naruszatyby
interesy inwestoréw;

= istniejg przestanki, ktére w Swietle przepiséw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego
emitenta;

= dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepiséw prawa, ktore to
naruszenie moze miec istotny wptyw na ocene papieréow wartosciowych emitenta lub tez w Swietle
przepisow prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta; lub

= status prawny papieréw wartosSciowych jest niezgodny z przepisami prawa i w swietle tych
przepisow istnieje ryzyko uznania tych papierow wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone
wadg prawng majgcg istotny wptyw na ich ocene.

W przypadku powiadomienia KNF przez wtasciwy organ panstwa przyjmujgcego, ze emitent, dla
ktérego RP jest panstwem macierzystym, lub instytucja finansowa uczestniczaca w ofercie publicznej
w imieniu lub na zlecenie takiego emitenta narusza w zwigzku z ofertg publiczng lub dopuszczeniem
lub wprowadzeniem do obrotu na rynku regulowanym na podstawie prospektu emisyjnego
zatwierdzonego przez KNF przepisy prawa obowigzujgce w tym panstwie, KNF moze:

= wezwac emitenta do zaprzestania naruszania przepiséw prawa na terytorium tego panstwa; lub

= zastosowacé srodki okre$lone w art. 16 lub art. 17 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

19



Memorandum Informacyjne Cl Games S.A.

Ryzyko zwigzane z niewykonaniem lub famaniem przez Emitenta obowigzkéw okreslonych
przepisami prawa i requlaminem GPW

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje obowigzkéw albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych
mowa w Ustawie o Ofercie Publicznej w art. 15a ust. 4 i 5, art. 20, art. 24 ust. 1 3, art. 37 ust. 3 i 4, art.
38 ust. 4-6, art. 38a ust. 2-4, art. 38b ust. 7-9, art. 39 ust. 1i 2, art. 40, art. 41 ust. 1, ust. 3, ust. 8 zdanie
drugie i ust. 9, art. 44 ust. 1, art. 45 ust. 1 zdanie pierwsze i ust. 2 i 3, art. 46, art. 47 ust. 1, 3i 5, art. 48,
art. 50, art. 51a ust. 3 zdanie drugie i ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3, art. 56-56c¢, art. 57, art. 58 ust. 1,
art. 59, art. 62 ust. 2, 6 i 8, art. 63, art. 66 i art. 70, nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki
wynikajgce z art. 38 ust. 7 w zwigzku z art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym
informacji przez odestanie, art. 50, art. 51a ust. 3 zdanie drugie i ust. 4 i art. 52, z art. 38a ust. 5w
zwigzku z art. 50, art. 51a ust. 3 zdanie drugie i ust. 4 i art. 52, z art. 38b ust. 10 w zwigzku z art. 48 w
zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie, art. 50 i art. 52, z
art. 39 ust. 3 w zwigzku z art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji
przez odestanie i art. 50, z art. 41 ust. 2 w zwigzku z art. 45 ust. 2, art. 47 ust. 1, 2i 5, art. 48 w zakresie
zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie i art. 50, lub nie wykonuje
albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 22 ust. 4i 7, art. 26 ust. 5i 7, art. 27, art.
29-31 i art. 33 Rozporzadzenia 809/2004, udostepnia prospekt emisyjny w postaci drukowanej
niezgodnie z art. 47 ust. 2, wbrew obowigzkowi, wynikajgcemu z art. 38 ust. 7 w zwigzku z art. 51 ust.
1, art. 38a ust. 5 w zwigzku z art. 51 ust. 1, art. 38b ust. 10 w zwigzku z art. 51 ust. 1, oraz obowigzkowi,
o0 ktorym mowa w art. 51 ust. 1, nie przekazuje w terminie aneksu do prospektu emisyjnego lub
memorandum informacyjnego, wbrew obowigzkowi wynikajgcemu z art. 38 ust. 7 w zwigzku z art. 51
ust. 5, art. 38a ust. 5 w zwigzku z art. 51 ust. 5, i z art. 38b ust. 10 w zwigzku z art. 51 ust. 5, oraz
obowigzkowi, o ktdrym mowa w art. 41 ust. 4 i art. 51 ust. 5, nie udostepnia do publicznej wiadomosci
w terminie aneksu do prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego, KNF moze: (i) wydaé
decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym; (ii) natozy¢, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry
kara jest naktadana, kare pieniezng do wysokoséci 1.000.000,00 PLN; albo (iii) zastosowa¢ obie sankcje
tacznie.

Jezeli Emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w Ustawie o Ofercie
Publicznej art. 56-56¢ w zakresie informacji okresowych, art. 59 w zakresie informacji okresowych, art.
63 i art. 70 pkt 1, KNF moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony albo bezterminowo,
papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
5.000.000,00 PLN albo kwoty stanowigcej rownowartos¢ 5% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
5.000.000,00 PLN, albo zastosowac obie sankcje tacznie.

W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty uniknietej przez Grupe w
wyniku naruszenia obowigzkow, o ktérych mowa w art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie Publicznej, zamiast
kary, o ktérej mowa w art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze natozyé kare pieniezng
do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

W przypadku gdy Emitent jest jednostkg dominujgca, ktéra sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, catkowity roczny przychod, o ktérym mowa w art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie Publicznej,
stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu Grupy ujawniona w ostatnim
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

Przy wymierzaniu kary za naruszenia, o ktérych mowa w art. 96 ust. 1-1e Ustawy o Ofercie Publicznej,
KNF bierze w szczegdlnosci pod uwage:

= wage naruszenia oraz czas jego trwania;
" przyczyny naruszenia;
= sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry naktadana jest kara;

= skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, lub
podmiot, w ktérego imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, o ile
mozna te skale ustalic;

= straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustalic;

= gotowos¢ podmiotu dopuszczajgcego sie naruszenia do wspoétpracy z Komisjg podczas
wyjasniania okolicznosci tego naruszenia;
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= uprzednie naruszenia przepisoéw Ustawy o Ofercie Publicznej, a takze bezposrednio stosowanych
aktéw prawa Unii Europejskiej, regulujgcych funkcjonowanie rynku kapitatowego, popetnione
przez podmiot, na ktéry naktadana jest kara.

W przypadku wydania decyzji stwierdzajgcej naruszenie obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 96 ust. 1
lub 1e Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze dodatkowo zobowigza¢ Grupe do niezwtocznego
opublikowania wymaganych informacji w dwéch dziennikach ogodlnopolskich lub przekazania ich do
publicznej wiadomosci w inny sposoéb lub dokonania zmiany informacji w zakresie i terminie okreslonych
w decyzji.

Zgodnie z art. 96 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku razgcego naruszenia obowigzkéw, o
ktérych mowa w:

= art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej — KNF moze natozy¢ na osobe, ktéra w tym okresie
petnita funkcje czionka zarzadu spoétki publicznej, zewnetrznie zarzadzajgcego ASI lub
zarzadzajgcego z Unii Europejskiej w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych lub
towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedgcego organem funduszu inwestycyjnego
zamknietego, kare pieniezng do wysokosci 100.000,00 PLN;

= art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie Publicznej — KNF moze natozy¢ na osobe, ktéra w tym okresie
petnita funkcje czionka zarzgdu spoétki publicznej, zewnetrznie zarzadzajgcego ASI lub
zarzgdzajgcego z Unii Europejskiej w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych lub
towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedgcego organem funduszu inwestycyjnego
zamknietego, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000,00 PLN;

= art. 96 1i, 1j lub 1m Ustawy o Ofercie Publicznej — KNF moze natozy¢ na osobe, ktdéra w tym
okresie petnita funkcje cztonka zarzadu spotki publicznej, uczestnika rynku uprawnien do emisji,
zewnetrznie zarzadzajgcego ASI lub zarzadzajacego z Unii Europejskiej w rozumieniu ustawy o
funduszach inwestycyjnych, lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedacego organem
funduszu inwestycyjnego zamknietego, kare pieniezng do wysokosci 4.145.600,00 PLN, przy
czym przy wymierzaniu tej kary stosuje sie ust. 1Th Ustawy o Ofercie Publicznej.

W przypadku razgcego naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa w:

= art. 96 ust. 1 Ustawo o Ofercie Publicznej — KNF moze natozy¢ na osobe, ktéra w tym okresie
petnita funkcje cztonka rady nadzorczej lub czionka innego organu nadzorujgcego spotki
publicznej, zewnetrznie zarzadzajgcego ASI lub zarzgdzajgcego z Unii Europejskiej w rozumieniu
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedgcego
organem funduszu inwestycyjnego zamknietego, kare pieniezng do wysokosci 50.000,00 PLN;

= art. 96 ust. 1e, 1i, 1j lub 1m — KNF moze natozyé na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje
cztonka rady nadzorczej lub cztonka innego organu nadzorujgcego spétki publicznej, zewnetrznie
zarzadzajgcego ASI lub zarzadzajgcego z Unii Europejskiej w rozumieniu ustawy o funduszach
inwestycyjnych, lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedacego organem funduszu
inwestycyjnego zamknietego, kare pieniezng do wysokosci 100.000,00 PLN.

Zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi na zgdanie KNF spdtka
prowadzgca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery wartosciowe lub inne
instrumenty finansowe w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposoéb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku albo powoduje
naruszenie intereséw inwestorow.

Zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu GPW Zarzad GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu
gietdowego, jezeli: (i) ich zbywalnos¢ stata sie ograniczona; (ii) na zgdanie KNF zgtoszone zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi; (iii) w przypadku zniesienia ich
dematerializacji; lub (iv) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy
organ nadzoru.

Zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu GPW Zarzad GPW moze wykluczy¢ papiery wartosciowe emitenta z
obrotu gietdowego m.in.:

= jesli papiery te przestaty spetnia¢ warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego na danym rynku;
= jesli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na GPW,

= pa wniosek emitenta;
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= wskutek ogtoszenia upadiosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie
na zaspokojenie kosztéw postepowania albo w przypadku umorzenia przez sad postepowania
upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztéw postepowania;

= jesliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczehstwo uczestnikéw obrotu;

= wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu;

= jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakciji gietdowych na papierze
wartosciowym emitenta;

= wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa;
= wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku, gdy emitent nie
wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgadzenia w
Sprawie Naduzyé¢ na Rynku, KNF moze w drodze decyzji:

= nafozy¢ kare pieniezng do wysokosci o wysokosci 4.145.600,00 PLN lub do kwoty stanowigcej
réownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600,00 PLN; albo

= zgodnie z art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku naruszenia
obowigzkdéw, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia w Sprawie Naduzy¢ na Rynku,
KNF moze natozy¢ na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu emitenta,
zewnetrznie zarzgdzajgcego ASI lub zarzadzajgcego z Unii Europejskiej w rozumieniu ustawy o
funduszach inwestycyjnych lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedgcego organem
funduszu inwestycyjnego zamknietego, kare pieniezng do wysokosci 2.072.800,00 PLN. Warto
zaznaczyc, iz przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o Ofercie Publicznej stosuje sie
odpowiednio. W mysl art. 176 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku
gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku
naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
zamiast kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej
straty.

W zaistniatych przypadkach Inwestor moze mie¢ ograniczong mozliwos¢ obrotu Akcjami Serii H. Nie
mozna mie¢ catkowitej pewnosci, ze taka sytuacja nie bedzie dotyczyta w przysztosci Akcji Serii H. Na
moment przygotowania Memorandum Informacyjnego nie ma zadnych podstaw, by spodziewac¢ sie
takiego rozwoju wypadkow.

Ryzyko naruszenia przepisoéw skutkujacych zastosowaniem sankcji przez KNF

Zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium RP przez emitenta lub podmioty
wystepujgce w imieniu lub na zlecenie emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie
moze nastgpi¢, KNF, z zastrzezeniem art. 19, moze:

= nakazac wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych
do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych; lub

= zakazac ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym; lub

= opublikowaé, na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z
ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym.

Srodki przewidziane w art. 17 ust. 1 pkt 2 i 3 Ustawy o Ofercie Publicznej mogg byé zastosowane
wielokrotnie.

Wskazane powyzej srodki — odnoszgce sie zaréwno do przypadku naruszenia lub uzasadnionego
podejrzenia naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcija lub sprzedaza, jak
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i naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ubieganiem sie
o0 dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium RP — mogg zostaé zastosowane przez KNF takze w nastepujgcych okolicznosciach, kiedy:

oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na podstawie
tej oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy
sposob naruszatyby interesy inwestorow;

istniejg przestanki, ktore w Swietle przepisow prawa mogq prowadzi¢ do ustania bytu prawnego
emitenta;

dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepiséw prawa, ktore to
naruszenie moze miec istotny wptyw na ocene papieréow wartosciowych emitenta lub tez w Swietle
przepisow prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta; lub

status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w Swietle tych
przepisow istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone
wadg prawng majgca istotny wptyw na ich ocene.

Zgodnie z art. 97 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, na kazdego, kto:

przekracza okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa
w art. 73-74 Ustawy o Ofercie Publicznej;

nie zachowuje warunkéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 Ustawy o Ofercie Publicznej;

nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie
obowigzku zbycia akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej;

nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych
mowa w art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie Publicznej;

nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktérym mowa
w art. 90a ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej;

wbrew zadaniu, o ktéorym mowa w art. 78 Ustawy o Ofercie Publicznej, w okreslonym w nim
terminie, nie wprowadza niezbednych zmian lub uzupetnien w tredci wezwania albo nie
przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci;

nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji, w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3
Ustawy o Ofercie Publicznej;

w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 73-74 lub art. 91 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej, proponuje
cene nizszg niz okreslona na podstawie art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej;

bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3
albo art. 88a Ustawy o Ofercie Publicznej;

nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu, termindw i warunkéw okreslonych w art. 73-74, art.
79 lub art. 91 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej;

dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82 Ustawy o
Ofercie Publicznej;

nie czyni zados¢ zgdaniu, o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej;

wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej nie udostepnia
dokumentow rewidentowi do spraw szczegolnych lub nie udziela mu wyjasnien;

nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej;

dopuszcza sie czynu okreslonego powyzej, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej;

KNF moze, w drodze decyzji, nastepujgcej po przeprowadzeniu rozprawy natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 10.000.000,00 PLN.

Zgodnie z art. 97 ust. 1a Ustawy o Ofercie Publicznej na kazdego, kto nie dokonuje w terminie
zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69-69b Ustawy o Ofercie Publicznej, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach, KNF moze natozy¢ kare
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pieniezng: (i) w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 1.000.000,00 PLN; (ii) w przypadku innych
podmiotéw — do wysokosci 5.000.000,00 PLN albo kwoty stanowigcej rownowartos¢ 5% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza ona 5.000.000,00 PLN. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnietej lub straty uniknietej w wyniku naruszenia, o ktérym mowa w art. 97 ust. 1a Ustawy o Ofercie
Publicznej, przez podmiot niedokonujgcy zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69-69b Ustawy o
Ofercie Publicznej, lub dokonujgcy takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych
przepisach, zamiast kary, o ktérej mowa w art. 97 ust. 1a Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty. W
przypadku gdy podmiot jest jednostkg dominujgca, ktéra sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, catkowity roczny przychéd, o ktérym mowa w art. 97 ust. 1a pkt 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu emitenta ujawniona w
ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

W przypadku wydania decyzji naktadajgcej kare, o ktérej mowa w art. 97 ust. 1a, 1b, 6, 7 lub 8 Ustawy
o Ofercie Publicznej, przepisy art. 96 ust. 10a-10c Ustawy o Ofercie Publicznej stosuje sie odpowiednio.

Przy wymierzaniu kary za naruszenia, o ktérych mowa w art. 97 ust. 1 lub 1a Ustawy o Ofercie
Publicznej, KNF bierze w szczegdlnosci pod uwage:

= wage naruszenia oraz czas jego trwania;
= przyczyny naruszenia;
= sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry naktadana jest kara;

= skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, lub
podmiot, w ktdérego imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, o ile
mozna te skale ustalic;

= straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustali¢;

= gotowos$é podmiotu dopuszczajgcego sie naruszenia do wspoétpracy z KNF podczas wyjasniania
okolicznosci naruszenia;

= uprzednie naruszenia przepisow niniejszej ustawy popetnione przez podmiot, na ktéry naktadana
jest kara.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy emitent, sprzedajgcy lub
podmiot ubiegajgcy sie o dopuszczenie instrumentéw finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o
ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 100.000,00 PLN.

Zgodnie z art. 99 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, kto dokonuje oferty publicznej papieréw
wartosciowych bez wymaganego ustawa: (i) zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub jego
udostepnienia do publicznej wiadomosci; albo (ii) zatwierdzenia memorandum informacyjnego, albo
stwierdzenia réwnowaznosci informacji w memorandum informacyjnym z informacjami wymaganymi w
prospekcie emisyjnym lub udostepnienia memorandum informacyjnego do publicznej wiadomosci lub
osobom, do ktdrych skierowana jest oferta publiczna; albo (iii) dokumentu informacyjnego, o ktérym
mowa w art. 38a Ustawy o Ofercie Publicznej, lub bez jego ztozenia do KNF lub udostepnienia do
publicznej wiadomosci lub osobom, do ktérych skierowana jest oferta publiczna, podlega grzywnie do
10.000.000,00 PLN albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu tym karom tgcznie. Tej samej
karze podlega, kto udostepnia 150 osobom lub wiekszej liczbie os6b lub nieoznaczonemu adresatowi,
w dowolnej formie i w dowolny sposob, informacje w celu promowania bezposrednio lub posrednio
nabycia lub objecia papieréw warto$ciowych albo zacheca, bezposrednio lub posrednio, do nabycia lub
objecia tych papierow wartosciowych, ktére nie sg i nie bedg przedmiotem oferty publicznej, w
rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej. Kto dopuszcza sie czynu okreslonego powyzej,
dziatajgc w imieniu lub interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci
prawnej, podlega grzywnie do 10.000.000,00 PLN albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu
tym karom fgcznie. W przypadku mniejszej wagi czynu okre$lonego w art. 99 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej, sprawca czynu podlega grzywnie do 2.500.000,00 PLN.

Nalezy podkresli¢, ze wskazane sankcje potencjalnie natozone przez KNF mogg mieé istotny
negatywny wptyw na powodzenie Oferty.
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Ryzyko naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z prowadzeniem akcji promocyjnej

Na mocy Ustawy o Ofercie Publicznej emitent, a takze inne podmioty dziatajgce w jego imieniu mogg
prowadzi¢ akcje promocyjne zwigzane z ofertg publiczng akcji. Ustawa o Ofercie szczegdtowo reguluje
sposob i tryb przeprowadzania takiej akcji promocyjnej, jednakze nie mozna wykluczyé, ze Spétka oraz
inne podmioty dziatajgce w jej imieniu nie beda przestrzegaty przepiséw prawa w zwigzku z akcja
promocyjng Oferty.

W art. 53 Ustawy o Ofercie Publicznej podkresla sie, ze w przypadku prowadzenia akcji promocyjnej, w
tresci wszystkich materiatéw promocyjnych nalezy jednoznacznie wskazac:

= Ze majg one wytgcznie charakter promocyjny lub reklamowy;
= Ze zostat lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny;
= miejsca, w ktérych prospekt emisyjny jest lub bedzie dostepny.

Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej powinny by¢ zgodne z informacjami
zamieszczonymi w memorandum informacyjnym udostepnionym do publicznej wiadomosci albo z
informacjami, ktérych zamieszczenie w memorandum informacyjnym jest wymagane przepisami
Ustawy o Ofercie Publicznej lub Rozporzadzenia Ministra Finanséw w Sprawie Memorandum
Informacyjnego, gdy memorandum informacyjne nie zostato jeszcze udostepnione do publicznej
wiadomosci, jak rowniez nie mogg wprowadzac¢ inwestorow w btgd co do sytuacji emitenta i oceny
papierow wartosciowych.

W przypadku stwierdzenia naruszenia wyzej przywotanych zasad KNF moze:

= nakazac wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych, w celu usuniecia wskazanych nieprawidtowosci; lub

= zakazac prowadzenia akcji promocyjnej, jezeli emitent uchyla sie od usuniecia wskazanych przez
KNF nieprawidtowosci w terminie wskazanym przez KNF zgodnie z punktem powyzej, lub tres¢
materiatdw promocyjnych lub reklamowych narusza przepisy ustawy; lub

= opublikowaé, na koszt emitenta lub sprzedajgcego informacje o niezgodnym z prawem
prowadzeniu akcji promocyjnej, wskazujgc naruszenia prawa.

W przypadku stwierdzenia naruszenia powyzszych obowigzkéw KNF moze réwniez natozyé na
emitenta kare pieniezng do wysokosci 5.000.000,00 PLN.

Nalezy podkresli¢, ze wskazane sankcje potencjalnie natozone przez KNF mogg mie¢ istotny
negatywny wptyw na powodzenie Oferty.

Ryzyko zwigzane z niewypetnianiem obowigzkoéw informacyjnych spétki publicznej

Spoiki publiczne notowane na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
zobligowane sg do wypetniania obowigzkéw informacyjnych, w tym do przekazywania KNF, spétce
prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci informacji dotyczacych prospektu
emisyjnego, informacji biezgcych i informacji okresowych, zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie
przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej i wydanych na jej podstawie rozporzadzen wykonawczych. W
przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania powyzszych obowigzkow przez spétke publiczng
KNF moze wydaé decyzje o wykluczeniu na czas okre$lony lub bezterminowo papieréw wartosciowych
z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ — biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowa
podmiotu, na ktéry kara jest naktadana — kare pieniezng do wysokosci 1.000.000,00 PLN albo
zastosowacé obie sankcje tgcznie (art. 96 ust.1 Ustawy o Ofercie Publicznej). Ponadto, zgodnie z art. 98
ust. 7 Ustawy o Ofercie Publicznej, emitent oraz podmiot, ktéry brat udziat w sporzadzeniu informacji,
o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, jest jednoczesnie obowigzany do
naprawienia szkody wyrzadzonej przez udostepnienie do publicznej wiadomosci nieprawdziwej
informacji lub przemilczenie informacji, chyba ze ani on, ani osoby, za ktére odpowiada, nie ponoszg
winy.

Dodatkowe obowigzki informacyjne natozone zostaty na emitentéw instrumentéw finansowych na
mocy Rozporzadzenia w Sprawie Naduzy¢ na Rynku. Uczestnicy rynku kapitalowego zobowigzani sg
do stosowania przepiséw Rozporzgdzenia w Sprawie Naduzy¢ na Rynku od dnia 3 lipca 2016 roku.

Stosownie do art. 17 Rozporzgdzenia w Sprawie Naduzy¢é na Rynku, emitent zobowigzany jest do
niezwtocznego podania do wiadomosci publicznej informacji poufnych, czyli informacji spetniajgcych
kryteria okreslone w art. 7 Rozporzadzenia w Sprawie Naduzy¢ na Rynku, ktére go bezposrednio
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dotyczg, w sposdb umozliwiajgcy szybki dostep oraz petng, prawidtowg i terminowg ocene informaciji
przez opinie publiczng oraz, w stosownych przypadkach, w urzedowo ustanowionym systemie, o ktérym
mowa w art. 21 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/109/UE. Emitent moze, na wtasng
odpowiedzialno$¢, opdznic sie z podaniem do publicznej wiadomo$ci informacji poufnych jedynie, jesli
spetnione sg warunki z art. 17 ust. 4 Rozporzadzenia w Sprawie Naduzy¢ na Rynku. Jezeli jednak
poufnos¢ informaciji, ktérych podanie do publicznej wiadomosci opdézniono, nie jest juz diuzej
gwarantowana, emitent niezwtocznie podaje te informacje do wiadomosci publiczne;j.

Na podstawie art. 17 ust. 8 Rozporzadzenia w Sprawie Naduzy¢ na Rynku w przypadku, gdy emitent
lub osoba dziatajgca w jego imieniu lub na jego rzecz ujawnia informacje poufne osobie trzeciej w
normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw, musi
réwnoczesnie — w przypadku umysinego ujawniania informacji — lub niezwtocznie — w przypadku
nieumyslnego ujawnienia informacji — dokona¢ petnego skutecznego ujawnienia informacji, chyba ze
osoba otrzymujgca informacje jest zobowigzana do zachowania ich poufnosci, bez wzgledu na to, czy
taki obowigzek powstat na mocy przepisdw ustawowych, wykonawczych, umowy spdfki lub innej
umowy.

Zgodnie z art. 30 Rozporzadzenia w Sprawie Naduzy¢ na Rynku, Panstwa Cztonkowskie powinny
zapewni¢, by w przypadku niewywigzania sie przez Emitenta z obowigzku podania do publicznej
wiadomosci informacji poufnych, wtasciwe organy miaty uprawnienia do naktadania co najmniej
nastepujgcych sankcji administracyjnych i stosowania co najmniej nastepujgcych S$rodkow
administracyjnych:

= nakazu zobowigzujgcego osobe odpowiedzialng za naruszenie do zaprzestania okreslonego
postepowania oraz powstrzymania sie od jego ponownego podejmowania;

= wyrdwnania korzysci uzyskanych lub strat uniknietych w wyniku naruszenia, o ile mozliwe jest ich
ustalenie;

= publicznego ostrzezenia wskazujgcego osobe odpowiedzialng za popetnienie naruszenia oraz
charakter naruszenia;

= tymczasowego zakazu sprawowania funkcji zarzadczych w firmach inwestycyjnych wobec kazdej
osoby petnigcej obowigzki zarzgdcze w firmie inwestycyjnej lub kazdej innej osoby fizycznej
uznanej za odpowiedzialng popetnienia naruszenia;

= tymczasowego zakazu zawierania transakcji na wlasny rachunek wobec kazdej osoby petnigcej
obowigzki zarzadcze w firmie inwestycyjnej lub kazdej innej osoby fizycznej uznanej za
odpowiedzialng za popetnienie naruszenia;

= maksymalnych administracyjnych sankcji pienieznych w wysokosci co najmniej trzykrotnej
wartosci korzysci uzyskanych lub strat uniknietych w wyniku naruszenia, o ile mozna je okreslic;

= w przypadku osoby fizycznej — maksymalnych administracyjnych sankcji pienieznych w
wysokos$ci co najmniej rownowartosci w PLN kwoty 1.000.000,00 EUR wedtug kursu na dzieh 2
lipca 2014 roku;

w przypadku osoby prawnej — maksymalnych administracyjnych sankcji pienieznych w wysokosci co
najmniej rownowartosci w PLN wedtug kursu na dzienh 2 lipca 2014 roku kwoty 2.500.000,00 EUR lub
2% catkowitych rocznych obrotéw na podstawie ostatniego rocznego sprawozdania zatwierdzonego
przez organ zarzgdzajacy.
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OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W
MEMORANDUM INFORMACYJNYM

1. Oswiadczenie Emitenta

Emitent
Siedziba Warszawa
Adres siedziby ul. Zajecza 2B, 00-351 Warszawa
Strona internetowa cigames.com
Adres poczty elektronicznej info@cigames.com
NIP 1181585759
REGON 017186320
KRS 0000282076

Os$wiadczenie osdb dzialajacych w imieniu Emitenta stosownie do Rozporzadzenia w sprawie
Memorandum Informacyjnego

Dziatajac w imieniu Emitenta, bedacego odpowiedzialnym za wszystkie informacje zawarte w
Memorandum Informacyjnym, oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepszg wiedza i przy dofozeniu
nalezytej starannosci, informacje zawarte w Memorandum Informacyjnym sg prawdziwe, rzeteine |
zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze w Memorandum Informacyjnym nie pominigto niczego, co
mogloby wplywaé na znaczenie Memorandum Informacyjnego.

Marek Tyminski
Prezes Zarzadu
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2. Oswiadczenie Oferujacego

Oferujacy
Trigon Dom Maklerski $.A.
Siedziba Krakow
Adres siedziby ul. Mogilska 65, 31-545 Krakow
Strona intemetowa trigon.pl
Adres poczty elektronicznej recepcja@trigon.pl
NIP 6761044221
REGON 001270919
KRS 0000033118

Oswiadczenie osob dziatajacych w imieniu Oferujacego stosownie do Rozporzadzenia w
sprawie Memorandum Informacyjnego

Dzialajac w imieniu Oferujgcego, bedacego odpowiedzialnym za informacje zawarte w Memorandum
Informacyjnym w Rozdziale Dane o Emisji, podrozdziat Zasady dystrybucji oferowanych papierow
warfosciowych, oSwiadczamy, iZ zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i1 przy dolozeniu nalezyte)
starannosci, informacje te 53 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze nie pominigto
niczego, co mogtoby wptywac na ich znacznie.

wojclech Patkiewicz.
Prezes Zarzadu

?yszard Czerwinski
Wiceprezes Zarzadu
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DANE O EMISJI

1. Oferowane papiery wartosciowe

Na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego oferowanych jest nie wiecej niz 12.000.000
(dwanascie milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,01 PLN (jeden grosz)
kazda. Akcje Serii H oferowane sg w trybie subskrypcji otwartej, tj. z wylgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy (z zastrzezeniem Prawa Pierwszenstwa w Obejmowaniu Akcji).

Cena Maksymalna oraz Cena Minimalna Akcji Serii H zostata ustalona na podstawie uchwaty Zarzgadu
Spotki z dnia 20 maja 2019 roku. Akcje Serii H sg emitowane na podstawie na podstawie uchwaty nr
2/5/2019 Zarzgdu Emitenta w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu
docelowego w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii H, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akcji serii H oraz zmiany Statutu Spoéiki z dnia z dnia
20 maja 2019 roku podjetej na podstawie upowaznienia ustanowionego na podstawie uchwaty nr
3/2/2018 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 27 wrze$nia 2018 roku w sprawie:
(i) zmiany Statutu Spoétki w zakresie upowaznienia Zarzadu Spétki za zgodg Rady Nadzorczej Spotki do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego; (ii) w sprawie zmiany
Statutu Spotki w zakresie upowaznienia Zarzgdu Spdtki do pozbawienia za zgodg Rady Nadzorczej
Spotki prawa poboru w catosci lub w czesci dotyczacego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w
granicach kapitatlu docelowego; (iii) upowaznienia Rady Nadzorczej Spotki do przyjecia tekstu
jednolitego Statutu Spofki.

Memorandum Informacyjne nie zawiera Ceny Emisyjnej Akcji Serii H. Decyzja odnos$nie Ceny Emisyjnej
oraz ostatecznej liczby Akcji Serii H zostanie podjeta przez Emitenta w porozumieniu z Oferujgcym po
zakonczeniu przyjmowania zapiséw inwestoréw. Ustalenie Ceny Emisyjnej odbedzie sie za
posrednictwem systemu informatycznego GPW w oparciu o wszystkie zapisy przy zatozeniu, ze wartos¢
Oferty liczona wedtug Ceny Emisyjnej z dnia jej ustalenia stanowi mniej niz 2.500.000,00 EUR.

Akcje Serii H nie sg akcjami uprzywilejowanymi.

Nie istniejg zadne ograniczenia wynikajgce ze Statutu co do przenoszenia praw z papieréw
wartosciowych Spotki.

Zbywalno$¢ Akcji Serii H nie jest ograniczona na podstawie KSH ani na podstawie jakichkolwiek uméw
o zakazie rozporzgdzenia akcjami (typu lock-up).

Emitent nie posiada wiedzy o jakichkolwiek zabezpieczeniach ustanowionych na Akcjach Serii H.

2. Cele emisji

Srodki z emisji Akcji Serii H w wysokos$ci okoto 10.000.000,00 PLN zostang przeznaczone na: rozwoj
zespotu produkcyjnego Spoétki w drugiej potowie 2019 roku, kampanie marketingowa gry Sniper Ghost
Warrior Contracts oraz rozwdj dziatalnosci wydawnicze;.

Ponizej przedstawiono gtéwne Cele Emisyjne Emitenta.

=  Wzrost zatrudnienia w wewnetrznym studiu produkcji gier. Spétka zamierza rozbudowac
wewnetrzne studio (dziat produkcji gier), ktére bedzie prowadzi¢ prace produkcyjne zwigzane
z kilkkoma projektami jednoczesnie, w tym kontynuowac¢ produkcje serii gier snajperskich Sniper
Ghost Warrior oraz kolejnej gry z gatunku Action RPG — Lords of the Fallen 2. Wewnetrzne
studio bedzie kontynuowac realizacje strategii przyjetej przez Spoétke w lipcu 2017 roku,
zakfadajgcej miedzy innymi tworzenie gier przez zespoty Spotki we wspoétpracy z zewnetrznymi
podmiotami (outsource), przy utrzymaniu wysokiej dyscypliny kosztowej oraz efektywnosci
procesu produkcji gier. W ocenie Zarzadu jest to kierunek, ktéry z jednej strony pozwala
utrzymac duzg kontrole nad procesem powstawania poszczegolnych gier, a z drugiej strony —
sprzyja efektywnemu zarzgdzaniu kosztami tworzenia gier.

= Marketing. Spotka rozbudowuje obecnie dziat marketingu, ktéry odpowiedzialny jest miedzy
innymi za promocje gry Sniper Ghost Warrior Contracts oraz gier wydawanych pod marka
United Label. W zalezno$ci od poziomu zainteresowania poszczegdlnymi tytutami, czesc
srodkéw pozyskanych z emisji Akcji Serii H Spotka przeznaczy na ptatne kampanie reklamowe,
gtéwnie na ptaszczyznie cyfrowej, w tym we wspotpracy z Google (Youtube) oraz Facebook.
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Najwiekszym przewidywanym wydatkiem w zakresie marketingu w 2019 roku bedzie globalna
kampania gry Sniper Ghost Warrior Contracts.

= Zakup kolejnych licencji w zakresie dzialalnosci wydawniczej. Grupa zamierza poszerzy¢
portfolio wydawnicze o kolejne pozycje. Obecnie jest na etapie greenlight kilku bardzo
interesujgcych projektow, ktérych premiery moga odbyé sie w 2020 lub 2021 roku.
Jednoczes$nie Spétka nieustannie poszukuje nowych projektdow (gier), ktére mogg staé sie
czescig jej portfolio, po wczesniejszym wnikliwym procesie weryfikacji ich jakosci oraz
potencjatu komercyjnego (greenlight).

Na obecnym etapie, ze wzgledu na brak wiedzy odnosnie do wysokosci kwoty, jakg Emitent pozyska
w wyniku emisji Akcji Serii H, Spétka nie jest w stanie okresli¢, czy wszystkie wskazane powyzej cele
emisji zostang zrealizowane oraz w jakim stopniu. W przypadku pozyskania mniejszej kwoty od
zaktadanej, Spotka bedzie realizowac cele, zgodnie z podang wyzej kolejnoscig. Spoétka zaktada
mozliwos¢ finansowania dziatalno$ci rowniez z innych zrodet tj. $rodkédw wiasnych oraz finansowania
zewnetrznego przez instytucje finansowe.

3. Prawa i obowiazki z oferowanych papieréw wartosciowych

Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami Serii H sg uregulowane przede wszystkim w KSH, Ustawie
o Ofercie Publicznej, Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Statucie, stanowigcym
Zatgcznik nr 1 do Memorandum Informacyjnego. W niniejszym podrozdziale oraz podrozdziale Inne
prawa wynikajgce z emitowanych papieréw warto$ciowych zostang zaprezentowane niektore prawa
majgtkowe i korporacyjne zwigzane z Akcjami Serii H.

Prawa majatkowe zwigzane z Akcjami Serii H

Akcjonariuszowi Spétki przystugujg miedzy innymi nastepujgce prawa o charakterze majgtkowym:
Prawo do udziatu w zysku (dywidendy)

Akcje Serii H bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujgcych warunkach:

= Akcje Serii H wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych
najpézniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu
zysku, uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia
1 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktérym Akcje Serii H zostaty
wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych;

= Akcje Serii H wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w
dniu przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w
sprawie podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od zysku za rok obrotowy, w
ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow
wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

Na podstawie art. 347 KSH akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu
finansowym zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie
w drodze uchwaly o podziale zysku do wyptaty akcjonariuszom. W braku odmiennych postanowien
statutu, zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie wprowadza w tym zakresie innych
regulaciji.

W zgodzie z art. 348 KSH kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczaé
zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty
przeniesione z utworzonych z zysku kapitatbw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg byc¢
przeznaczone na wypfate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wiasne
oraz o kwoty, ktére zgodnie z KSH lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok
obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg
akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu powziecia uchwaty o podziale zysku. Walne
zgromadzenie spofki ustala dzieh dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. W spéifce publicznej, dzien
dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzieh przypadajgcy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pozniej niz trzy
miesigce od dnia powziecia uchwaty. Termin wyptaty dywidendy moze byé wyznaczony w okresie
kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy.

Ustalajgc dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno wzig¢ pod uwage regulacie GPW oraz
KDPW.
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Zgodnie z postanowieniami § 26 ust. 1 Regulaminu GPW, emitenci instrumentéw finansowych
dopuszczonych do obrotu gieldowego obowigzani sg informowaé niezwtocznie GPW o zamierzeniach
zwigzanych z emitowaniem instrumentéw finansowych, o ktérych dopuszczenie do obrotu gietdowego
zamierzajg wystepowac i wykonywaniem praw z instrumentéw finansowych juz notowanych, jak réwniez
o podjetych w tych przedmiotach decyzjach, oraz uzgadnia¢ z GPW te decyzje w zakresie, w ktérym
mogg mie¢ wplyw na organizacje i sposob przeprowadzania czynnosci zwigzanych z obrotem
giefdowym, w tym czynno$ci zwigzanych z notowaniem akcji z prawem poboru lub prawem do
dywidendy, zwigzanych z tgczeniem, podziatem lub przeksztatcaniem emitenta, czy tez zmiang wartosci
nominalnej instrumentéw finansowych tego emitenta. W zwigzku z powyzszym na Emitencie spoczywa
obowigzek poinformowania GPW o zamiarze wyptaty dywidendy i uzgodnienia z GPW decyzji
dotyczacej jej wypftaty.

Zgodnie z postanowieniami § 106 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, emitent informuje KDPW
0 wysokosci dywidendy przypadajgcej na jedng akcje oraz o dniu dywidendy i dniu wyptaty dywidendy,
nie pdézniej niz 5 dni przed dniem dywidendy. Jezeli w tym terminie emitent nie bedzie w stanie okresli¢
liczby akcji wtasnych na ktére dywidenda nie bedzie wyptacana, wéwczas jest on zobowigzany
przekaza¢ KPDW oraz wtasciwym uczestnikom powyzsze informacje najpézniej do dnia dywidendy.
Ponadto w tym terminie emitent przekazuje: (i) KDPW, poprzez dedykowang strone internetowg KDPW,
informacje okreslajagca liczbe akcji wkasnych, na ktére dywidenda nie bedzie wyptacana, oraz numer
konta podmiotowego, o ktérym mowa w § 25 Szczegdétowych Zasad Dziatania KDPW, na ktérym w
KDPW rejestrowane sg te akcje; oraz (ii) uczestnikom prowadzgcym rachunki papieréw wartosciowych
dla akcji wtasnych emitenta, na ktére dywidenda nie bedzie wyptacana — informacje okreslajgca liczbe
tych akcji. Nalezy zauwazy¢, ze dzien wyptaty dywidendy moze przypadac najwczesniej pigtego dnia
po dniu dywidendy. Na podstawie § 5 ust. 1 Regulaminu KDPW, z biegu terminéw okreslonych w dniach
wytgcza sie dni uznane za wolne od pracy oraz soboty, z zastrzezeniem ust.1a i 2 Regulaminu KDPW.
Dodatkowo, zgodnie z § 5 ust. 2 Regulaminu KDPW Zarzgd KDPW moze, informujgc o tym z co najmniej
miesiecznym wyprzedzeniem, wprowadzi¢ dodatkowe dni podlegajgce wytaczeniu przy obliczaniu
termindéw oraz wskazac takie dni spos$rdd okreslonych w § 5 ust. 1 Regulaminu KDPW, ktére podlegaé
bedg uwzglednieniu przy obliczaniu termindw, jesli wymagajg tego potrzeby systemu depozytowego.

Roszczenia o wyptate dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy przedawniajg sie z uptywem okresu
przedawnienia okreslonego w przepisach Kodeksu Cywilnego.

Prawo do pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do posiadanych akcji (prawo poboru)

Zgodnie z art. 433 § 1 KSH akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku
do liczby posiadanych akcji.

Na podstawie art. 433 § 2 KSH walne zgromadzenie moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji
w catosci lub w czesci, powotujgc sie na interes Spotki. Wytgczenie od prawa poboru nastepuje w drodze
uchwaty walnego zgromadzenia, ktéra wymaga wiekszosci 4/5 (cztery pigte) gtoséw. Pozbawienie
akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane
w porzadku obrad walnego zgromadzenia, po przedstawieniu przez zarzgd walnemu zgromadzeniu
pisemnej opinii uzasadniajgcej powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng
akcji bgdz sposadb jej ustalenia.

Zwolnienie z przywileju wytgczenia prawa poboru we wskazany powyzej sposéb nastepuje w sytuacii,
gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje
finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia
im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale, a takze w sytuacji, gdy uchwata
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktorym
stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akcji.

Zgodnie z art. 433 § 6 KSH prawo poboru (jak i mozliwos¢ jego wytgczenia) dotyczy réwniez emisiji
papieréw warto$ciowych zamiennych na akcje lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje.

Prawo do udziatu w majatku likwidacyjnym Spéftki

Na podstawie art. 474 KSH akcjonariusze majg prawo do udziatu w majatku likwidacyjnym Spotki, ktory
pozostanie po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli, przy czym nie moze nastgpi¢ przed
uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Pozostaty
majatek dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do rzeczywiscie dokonanych przez kazdego z nich
wplat na kapitat zaktadowy. W Spéice brak jest akcji uprzywilejowanych co do pierwszenstwa przy
podziale majatku. Statut nie wprowadza réwniez odrebnych zasad podziatu.
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Prawo do obcigzania posiadanych Akcjami Serii H zastawem lub uzytkowaniem

Zgodnie z art. 340 § 3 KSH w okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych prowadzonym przez uprawniony
podmiot zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi prawo gtosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi.

Zgodnie z § 11 ust. 8 Statutu, przyznanie prawa gtosu zastawnikowi i uzytkownikowi akcji wymaga
zgody Rady Nadzorczej.

Prawo do zbywania posiadanych Akcji

Zgodnie z art. 337 KSH akcje spoétki sg zbywalne, przy czym statut moze uzalezni¢ rozporzgdzenie
akcjami imiennymi od zgody spétki albo w inny sposob ograniczy¢ mozliwosé rozporzadzenia akcjami
imiennymi). W takim przypadku zgody udziela zarzad w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci,
jezeli statut nie stanowi inaczej. W wypadku braku zgody na przeniesienie akcji, spotka powinna
wskazac¢ innego nabywce. Termin do wskazania nabywcy, cene albo sposéb jej okreslenia oraz termin
zaptaty okresla statut. W przypadku braku tych postanowien akcja imienna moze byé zbyta bez
ograniczenia. Termin do wskazania nabywcy nie moze by¢ dtuzszy niz dwa miesigce od dnia zgtoszenia
spétce zamiaru przeniesienia akcji. Zbycie akcji w postepowaniu egzekucyjnym nie wymaga zgody
spofki.

Na podstawie art. 338 KSH dopuszczalne jest zawarcie umowy ograniczajgcej na okreslony czas
rozporzgdzanie akcja (lub jej czescig ulamkowa), nie diuzej jednak niz na okres diuzszy niz pie¢ lat od
dnia zawarcia umowy. Dopuszczalne jest réwniez zawarcie umowy ustanawiajgcej prawo pierwokupu
lub inne prawo pierwszenstwa nabycia akcji lub utamkowej czesci akcji. Ograniczenia rozporzgdzania
nie mogg w takim przypadku trwac dtuzej niz dziesiec¢ lat od dnia zawarcia umowy.

Statut nie przewiduje zadnych ograniczehn w zakresie zbywalnosci Akcji.
Inne prawa wynikajace z emitowanych papieréw wartosciowych

Ponizej zostaty wskazane prawa korporacyjne przystugujgce akcjonariuszom Spétki. Do praw o
charakterze korporacyjnym akcjonariuszy Spotki nalezg w szczegdlnosci:

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spéice

Na zasadach okreslonych w art. 486-487 KSH, jezeli spétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrzgdzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzgdzajacego szkode, kazdy
akcjonariusz lub osoba, ktorej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub podziale majgtku moze wniesé
pozew O naprawienie szkody wyrzgdzonej spoice.

Prawo do przegladania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spoftki bezpfatnie
odpiséw dokumentow, o ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH, w art. 540 § 1 KSH oraz w art. 561 § 1
KSH

Kazdy akcjonariusz ma prawo do przeglagdania dokumentéw oraz Zgdania udostepnienia w lokalu
bezptatnie odpisow dokumentéw sporzadzonych w zwigzku z procesem fgczenia, podziatu lub
przeksztatcania Spofki.

Zgodnie z art. 505 § 1 KSH akcjonariusz spétki tgczonej ma prawo przegladaé nastepujgce dokumenty:
= plan potfgczenia;

= sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania zarzadéw z dziatalnosci fgczacych sie spétek za trzy
ostatnie lata obrotowe wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta, jezeli opinia lub raport byty
sporzadzane;

= dokumenty, o ktérych mowa w art. 499 § 2 KSH;

= sprawozdania zarzgdow tgczacych sie spotek sporzgdzone dla celdow potgczenia, o ktérych mowa
w art. 501 KSH;

= opinie biegtego, o ktérej mowa w art. 503 § 1 KSH.

Zgodnie z art. 540 § 1 KSH akcjonariusz spétki dzielonej lub przejmujgcej ma prawo przegladaé
nastepujgce dokumenty:

= plan podziatu;

32



Memorandum Informacyjne Cl Games S.A.

= sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania zarzgdéw z dziatalnosci spotki dzielonej i spotek
przejmujgcych, za trzy ostatnie lata obrotowe wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta, jezeli
opinia lub raport byty sporzgdzone;

= dokumenty, o ktérych mowa w art. 534 § 2 KSH,;

= sprawozdania zarzgddéw spotek uczestniczgcych w podziale, sporzadzone dla celéw potgczenia,
o ktérych mowa w art. 536 KSH;

= opinie biegtego, o ktérej mowa w art. 538 § 1 KSH.

Zgodnie z art. 561 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo przegladac¢ w lokalu spotki nastepujgce dokumenty:
= plan przeksztatcenia wraz z zatgcznikami, o ktérych mowa w art. 558 KSH;
= opinie biegtego rewidenta, o ktérej mowa w art. 559 § 4 KSH.

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu

Na podstawie art. 341 § 7 KSH kazdy akcjonariusz jest uprawniony do przegladania ksiegi akcyjnej i
zgdania wydania jej odpisu za zwrotem kosztow jego sporzgdzenia.

Prawo do zadania, aby spo6tka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Spéftki, udzielifa informacji,
czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo
spétdzielni bedacej akcjonariuszem Spoftki, albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat

Na podstawie art. 6 § 4 KSH akcjonariusz moze zadaé réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo
liczby udziatow lub gtosow, jakie ta spotka posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na
podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny byé
ztozone na pismie.

Prawo do zamiany akcji

Zgodnie z art. 334 § 2 KSH zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze byé
dokonana na zadanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej. Statut nie wprowadza
w tym przedmiocie odmiennych uregulowan.

Prawa i obowiazki zwigzane z Walnym Zgromadzeniem
Zwotanie Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 399 § 1 KSH walne zgromadzenie zwotuje zarzad, przy czym zwyczajne walne
zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie 6 (sze$¢) miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.
Jednakze rada nadzorcza jest uprawniona do zwofania zwyczajnego walnego zgromadzenia, jezeli
zarzad nie dokona tego w odpowiednim terminie oraz nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, jezeli
uzna to za wskazane. Dodatkowo, obligatoryjne jest zwotanie walnego zgromadzenia przez zarzad
w przypadku, gdy bilans sporzadzony przez zarzad wykaze strate przewyzszajgcg sume kapitatdw
zapasowego i rezerwowych oraz 1/3 (jedna trzecia) kapitatu zaktadowego. W takim przypadku walne
zgromadzenie podejmuje uchwate dotyczgca dalszego istnienia spoiki.

Na podstawie art. 400 KSH Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedna
dwudziesta) kapitatu zaktadowego moga zgdac zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i
umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad tego zgromadzenia. Zgdanie takie powinno byé
ztozone zarzgdowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwdoch tygodni od dnia
przedstawienia zgdania zarzadowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad
rejestrowy moze upowazni¢ do zwofania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy
wystepujacych z tym zgdaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia. Zgromadzenie,
o ktérym mowa powyzej podejmuje uchwate rozstrzygajacg, czy koszty zwotania i odbycia
zgromadzenia ma poniesc¢ spoétka. Akcjonariusze, na zgdanie ktérych zostato zwotane zgromadzenie,
mogg zwroci¢ sie do sadu rejestrowego o zwolnienie z obowigzku pokrycia kosztow natozonych
uchwatg zgromadzenia. Zgodnie z art. 402! KSH walne zgromadzenie spétki publicznej zwotuje sie
przez ogtoszenie dokonywane co najmniej na 26 (dwadziescia sze$¢) dni przed terminem walnego
zgromadzenia na stronie internetowej spotki oraz w sposdb okreslony dla przekazywania informac;i
biezgcych zgodnie z Ustawg o Ofercie Publiczne;.

Zgodnie z art. 4022 KSH ogtoszenie o walnym zgromadzeniu powinno zawiera¢ co najmniej:

= date, godzine i miejsce walnego zgromadzenia oraz szczegotowy porzadek obrad,;
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precyzyjny opis procedur dotyczgcych uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania
prawa gtosu, w szczegodlnosci informacje o: (i) prawie akcjonariusza do zgdania umieszczenia
okreslonych spraw w porzgdku obrad walnego zgromadzenia; (ii) prawie akcjonariusza do
zgtaszania projektow uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzgdku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad przed terminem
walnego zgromadzenia; (iii) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektéw uchwat dotyczgcych
spraw wprowadzonych do porzadku obrad podczas walnego zgromadzenia; (iv) sposobie
wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika, w tym w szczegdlnosci o formularzach
stosowanych podczas gtosowania przez petnomocnika, oraz sposobie zawiadamiania spofki przy
wykorzystaniu srodkéw komunikaciji elektronicznej o ustanowieniu peinomocnika; (v) mozliwosci
i sposobie uczestniczenia w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikaciji
elektronicznej; (vi) sposobie wypowiadania sie¢ w trakcie walnego zgromadzenia przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej; (vii) sposobie wykonywania prawa gtosu
droga korespondencyjng lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektroniczne;j;

dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o ktérym mowa w art. 406;

informacje, ze prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu majg tylko osoby bedace
akcjonariuszami spotki w dniu rejestracii uczestnictwa w walnym zgromadzeniu;

wskazanie, gdzie i w jaki sposdb osoba uprawniona do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
moze uzyskac petny tekst dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona walnemu zgromadzeniu,
oraz projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi zarzadu lub rady
nadzorczej, dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub
spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem walnego
zgromadzenia; oraz

wskazanie adresu strony internetowej, na ktérej bedg udostepnione informacje dotyczgce
walnego zgromadzenia.

Zgodnie z § 19 Rozporzadzenia o Raportach, powyzsze informacje podlegajg przekazaniu do publicznej
wiadomosci w formie raportu biezgcego. Raport taki powinien zawiera¢ réwniez tres¢ projektéw uchwat
oraz zatgcznikéw do tych projektow, ktdére majg by¢ przedmiotem obrad walnego zgromadzenia oraz —
w przypadku zmiany statutu — dotychczasowe jego postanowienia oraz tres¢ proponowanych zmian.

Dodatkowo, zgodnie z art. 402" KSH spotka publiczna od dnia zwotania walnego zgromadzenia
zobowigzana jest do zamieszczenia i utrzymywania na swojej stronie internetowe;j:

ogtoszenia o zwotaniu walnego zgromadzenia;

informacji o ogdlinej liczbie akcji w spéice i liczbie gtoséw z tych akcji w dniu ogtoszenia, a jezeli
akcje sg réznych rodzajow — takze o podziale akcji na poszczegdlne rodzaje i liczbie gtosow z
akcji poszczegolnych rodzajéw;

dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona walnemu zgromadzeniu;

projektow uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi zarzgdu lub rady
nadzorczej, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub

spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem walnego
zgromadzenia;

formularzy pozwalajgcych na wykonywanie prawa gtosu przez petnomocnika lub drogg
korespondencyjng, jezeli nie sg one wysytane bezposrednio do wszystkich akcjonariuszy.

Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Kompetencje Walnego Zgromadzenia wynikajg zaréwno z przepiséw prawa, w szczegolnosci KSH, jak
i Statutu.

Zgodnie z § 35 ust. 1 Statutu, uchwaty Walnego Zgromadzenia, poza sprawami wymienionymi w KSH,
wymagajg nastepujgce sprawy:

powotywanie i odwotywanie cztonkdéw Rady Nadzorczej;
ustalanie zasad wynagradzania oraz wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej;
uchwalenie Regulaminu Rady Nadzorczej;

uchwalenie Regulaminu Walnego Zgromadzenia;
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= zmiana Statutu Spoétki, w tym zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spofki;

= likwidacja Spétki, potgczenie Spdtki z innym podmiotem, podziat Spotki, zbycie przedsiebiorstwa
Spotki;

= zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na
nich ograniczonego prawa rzeczowego;

= nabycie, zbycie Iub obcigzenie nieruchomos$ci, uzytkowania wieczystego, zbywalnego
spotdzielczego prawa lub udziatu w tych prawach;

= zatwierdzanie planéw dotyczgcych rozwoju i prowadzenia spraw Spotki.

Zgodnie z art. 414 KSH uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscig
gtoséw, chyba ze Statut albo przepisy KSH wymagajg dla ich podjecia innej wiekszosci.

Walne Zgromadzenie moze rowniez podjg¢ uchwate o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spofki.
Wymagana jest w tym wypadku wiekszo$¢ 2/3 (dwie trzecie) gtosow.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa
oraz warrantéw subskrypcyjnych wskazanych w art. 453 § 2 KSH oraz w sprawie zmiany Statutu, w tym
uchwaty o podwyzszeniu i obnizeniu kapitatu zaktadowego, zapadajg wiekszoscig 3/4 (trzy czwarte)
gtosow.

Zgodnie z § 34 Statutu, uchwaty Walnego Zgromadzenia dotyczace emisji obligacji zamiennych i
obligacji z prawem objecia akcji, zmiany Statutu, umorzenia akcji, podwyzszenia i obnizenia kapitatu
zaktadowego, zbycia lub wydzierzawienia przedsiebiorstwa albo jego zorganizowanej czesci,
potgczenia z inng spodtka lub rozwigzania Spotki zapadajg wiekszoscig 3/4 (trzech czwartych) gtoséw.

Do powziecia uchwaty dotyczacej zmiany statutu zwiekszajgcej Swiadczenia akcjonariuszy lub
uszczuplajgcej prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom, konieczna jest zgoda
wszystkich akcjonariuszy, ktérych dana uchwata dotyczy. Statut nie wprowadza w tym przedmiocie
surowszych uregulowan.

Zasady funkcjonowania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad,
chyba ze na Walnym Zgromadzeniu reprezentowany jest caty kapitat zaktadowy, a nikt z obecnych
nie zgtosit sprzeciwu dotyczgcego powziecia uchwaty.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) kapitatu
zaktadowego mogg zgdac¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢ zgtoszone Zarzadowi nie pdzniej niz na 21 (dwadziescia jeden)
dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zgdanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt
uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie moze zostaé ztozone w postaci
elektronicznej. Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na 18 (osiemnascie) dni
przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad,
wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposob witasciwy dla zwotania
Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty takze bez formalnego zwotania, jezeli caty kapitat
zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wnosi sprzeciwu co do odbycia Walnego
Zgromadzenia ani co do postawienia poszczegdlnych spraw na porzadku obrad.

Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz
nad wnioskami o odwotanie czionkéw organdw Spétki lub likwidatorow, o pociaggniecie ich do
odpowiedzialnosci, w sprawach osobowych i na wniosek przynajmniej jednego akcjonariusza obecnego
lub reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu.

Prawa i obowiagzki zwigzane z udzialem akcjonariuszy w Walnym Zgromadzeniu
Prawo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu

Na podstawie art. 406" § 1 KSH prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej maja
osoby bedace akcjonariuszami spétki na 16 (szesnascie) dni przed datg walnego zgromadzenia, tj. w
dniu rejestracji uczestnictwa). Zgodnie z art. 4063 § 1 KSH akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu
dajg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spofki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang
ztozone w spétce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie beda
odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na
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dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majgcych siedzibe lub oddziat na
terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedgcego strong umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia). Na Zzadanie
uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spétki publicznej zgtoszone nie wczesniej
niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po
dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw
warto$ciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

W zgodzie z art. 412 § 1 KSH akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu osobiscie lub
przez petnomocnika. Zgodnie z art. 412" § 2 KSH Petnomocnictwo moze by¢ udzielone w formie
pisemnej lub w postaci elektroniczne;.

Prawo do gfosowania na walnym zgromadzeniu

Na podstawie art. 411 KSH kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu. Prawo
gtosu przystuguje od dnia petnego pokrycia akcji, chyba Ze statut stanowi inaczej. Akcjonariusz moze
gtosowaé odmiennie z kazdej z posiadanych akcji w oparciu o art. 4113 KSH.

Zgodnie z art. 412 § 1 KSH akcjonariusz moze wykonywac¢ prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnika. W przypadku spétki publicznej petnomocnictwo moze byé udzielone na pismie lub w
postaci elektronicznej, przy czym ta druga forma nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem
elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu, zgodnie z art. 412"
§ 2 KSH. Regulamin walnego zgromadzenia — a w jego braku zarzad spétki — rozstrzyga o sposobie
zawiadomienia o udzieleniu petnomocnictwa w postaci elektronicznej. Jednoczesnie, zgodnie z art.
412" § 4 KSH spotka powinna wskazaé co najmniej jeden sposéb zawiadamiania przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektroniczne;j.

Akcjonariusz spdtki publicznej moze oddaé gtos na walnym zgromadzeniu drogg korespondencyjng,
jezeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia, w oparciu o art. 411" § 1 KSH.

Prawo do umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia

Na podstawie art. 401 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedna
dwudziesta) kapitatu zaktadowego mogg zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego walnego zgromadzenia. Zgdanie, w przypadku spétki publicznej, powinno zostaé¢
zgtoszone zarzgdowi nie pozniej niz na 21 (dwadziescia jeden) dni przed odbyciem Walnego
Zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczgcej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie moze réwniez zostaé zlozone w postaci
elektronicznej.

Zgodnie z art. 401 § 2 KSH zarzad spofki publicznej jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pozniej
niz na 18 (osiemnascie) dni przed wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w
porzgdku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposdb wiasciwy dla
zwofania walnego zgromadzenia.

W oparciu o art. 401 § 4 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze spétki publicznej reprezentujgcy co
najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) kapitatu zakladowego moga przed terminem walnego zgromadzenia
zgtaszaé spétce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg
zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spétka niezwilocznie ogtasza projekty uchwat na stronie
internetowe;.

Zgodnie z art. 401 § 5 KSH kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtaszaé
projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia

W zgodzie z art. 422 § 1 KSH uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem bgdz dobrymi
obyczajami i godzgca w interes spétki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze byé
zaskarzona przez akcjonariusza w drodze wytoczonego przeciwko spoétce powoddztwa o uchylenie
uchwaty. W odniesieniu do uchwaly sprzecznej z ustawg akcjonariuszowi przystuguje prawo do
wytoczenia przeciwko spétce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia
na podstawie art. 425 § 1 KSH.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia zgodnie z art. 422 § 2
KSH przystuguije: (i) zarzadowi; (ii) radzie nadzorczej; (iii) poszczegdélnym cztonkom zarzadu oraz rady
nadzorczej; (iv) akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat
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zaprotokotowania sprzeciwu, przy czym wymaog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej; (v)
akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu; oraz (vi)
akcjonariuszom nieobecnym na walnym zgromadzeniu jedynie w przypadku wadliwego zwotfania
walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem.

Zgodnie z art. 424 § 2 KSH Powdédztwo o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia spétki publicznej
nalezy wnies¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pozniej jednak niz w
terminie 3 (trzy) miesiecy od dnia powziecia uchwaty. W zgodzie z art. 425 § 3 KSH Powddztwo o
stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia spotki publicznej powinno by¢é wniesione w
terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia
uchwaty.

Zgodnie z art. 423 § 1 KSH zaskarzenie uchwaty nie wstrzymuje postepowania rejestrowego, przy czym
sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy.

Na podstawie art. 426 § 1 KSH w sporze dotyczgcym uchylenia lub stwierdzenia niewaznosci uchwaty
walnego zgromadzenia pozwang spoétke reprezentuje zarzad, jezeli na mocy uchwaty walnego
zgromadzenia nie zostat ustanowiony w tym celu petnomocnik.

W oparciu o art. 423 § 2 KSH w przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o uchylenie
uchwaty walnego zgromadzenia sad, na wniosek pozwanej spotki, moze zasgdzi¢ od powoda kwote do
dziesieciokrotnej wysokosci kosztéw sgdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy
prawnego. Przy czym nie wytgcza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogdlnych.

Prawo do zgdania wyboru rady nadzorczej oddzielnymi grupami

Zgodnie z art. 385 KSH na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng pigtg kapitatu
zaktadowego, wybor rady nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w
drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposéb powotania rady
nadzorczej. Osoby reprezentujgce na walnym zgromadzeniu te czes¢ akciji, ktéra przypada z podziatu
ogdlnej liczby reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkéw rady, mogag utworzy¢ oddzielng grupe
celem wyboru jednego cztonka rady, nie biorg jednak udzialu w wyborze pozostatych cztonkow.
Mandaty w radzie nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong we
wskazany powyzej sposOb obsadza sie w drodze gtosowania, w ktéorym uczestniczg wszyscy
akcjonariusze, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkéw rady nadzorczej, wybieranych
w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Jezeli w sktad rady nadzorczej wchodzi osoba, powotana
przez podmiot okreslony w odrebnej niz KSH ustawie, wyborowi podlegaja jedynie pozostali cztonkowie
rady nadzorczej. Jezeli na walnym zgromadzeniu nie dojdzie do utworzenia co najmniej jednej grupy
zdolnej do wyboru cztonka rady nadzorczej, nie dokonuje sie wyboréw. Z chwilg dokonania wyboru co
najmniej jednego cztonka rady nadzorczej, wygasajg przedterminowo mandaty wszystkich
dotychczasowych cztonkéw rady nadzorczej, z wyjatkiem oséb, powotana przez podmiot okreslony w
odrebnej niz KSH ustawie. Przy wyborze rady nadzorczej kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez
przywilejow lub ograniczen, wytgczajgc jednak gtosy akcji niemych.

Prawo do uzyskania informacji o spéfce

Na podstawie art. 428 KSH podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest obowigzany do
udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczgcych spofki, jezeli jest to uzasadnione dla
oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. zarzgd moze udzieli¢ informacji na pi$Smie poza walnym
zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informac;ji
nie pézniej niz w terminie dwéch tygodni od dnia zgtoszenia zgdania podczas walnego zgromadzenia.
Odpowiedz uznaje sie za udzielong, jezeli odpowiednie informacje sg dostepne na stronie internetowej
spotki w miejscu wydzielonym na zadawanie pytan przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi. W
przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza wniosku o udzielenie informacji dotyczacych spotki poza
walnym zgromadzeniem, zarzgd moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na piSmie. W dokumentac;ji
przedkfadanej najblizszemu walnemu zgromadzeniu, zarzad ujawnia na pi$mie informacje udzielone
akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktorej
udzielono informaciji. Informacje przedktadane najblizszemu walnemu zgromadzeniu mogg nie
obejmowaé¢ informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas walnego
zgromadzenia. Prawo do odmowy udzielenia informacji istnieje wtedy, gdy udzielenie informaciji
mogtoby wyrzadzi¢ szkode spoice, spotce z nig powigzanej albo spotce lub spétdzielni zaleznej, w
szczegolnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsiebiorstwa, a takze gdy udzielenie informacji mogtoby stanowi¢ podstawe odpowiedzialnosci
karnej, cywilnoprawnej bgdz administracyjnej cztonka zarzadu.
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Na podstawie art. 429 KSH akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas
obrad walnego zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu
rejestrowego o0 zobowigzanie zarzgdu do udzielenia informacji. Wniosek nalezy zlozy¢ w terminie
tygodnia od zakonczenia walnego zgromadzenia, na ktéorym odmodwiono udzielenia informaciji.
Akcjonariusz moze rowniez ztozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego o zobowigzanie spoétki do ogtoszenia
informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem.

Zgodnie z § 19 ust. 1 pkt 12 Rozporzadzenia o Raportach spotka jest zobowigzana do ogloszenia
informacji przekazanych poza walnym zgromadzeniem akcjonariuszowi w formie raportu biezgcego.

Prawo do przegladania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu, prawo do zadania odpisu listy akcjonariuszy za zwrotem kosztéw oraz
nieodpfatnego przestania listy akcjonariuszy poczta elektroniczng

Na podstawie art. 407 KSH akcjonariusz moze przeglgdac liste akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu w lokalu zarzgdu oraz zgdac¢ odpisu listy za zwrotem kosztow
jego sporzadzenia. Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,
podpisana przez zarzad, zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce
zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujgcych im gtoséw, powinna
by¢ wytozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem walnego zgromadzenia.
Akcjonariusz spofki publicznej moze ponadto zadac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie
pocztg elektroniczng, podajgc adres, na ktory lista powinna by¢ wystana.

Prawo do zgdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad

W oparciu o art. 407 § 2 KSH akcjonariusz ma prawo zgda¢ wydania odpisu wnioskéw w sprawach
objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem.

Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu przez
wybrang w tym celu komisje, zlozong co najmniej z trzech oséb

W zgodzie z art. 410 § 2 KSH na wniosek akcjonariuszy, posiadajgcych jedng dziesigtg kapitatu
zaktadowego reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona
przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo
wyboru jednego cztonka komisiji.

Prawo do zgdania wydania odpisOw sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spo6tki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta

Na podstawie art. 395 § 4 KSH akcjonariusz uprawniony jest do zgdania wydania odpisu sprawozdania
zarzgdu z dziatalnosci spdtki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady
nadzorczej oraz sprawozdania z badania, najpdzniej na pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem.

Prawo do przegladania ksiegi protokofow oraz zagdania wydania odpiséw uchwaf

Zgodnie z art. 421 § 3 KSH Wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania walnego zgromadzenia oraz
kopiami petnomocnictw udzielonych przez akcjonariuszy zarzad dotgcza do ksiegi protokotow, a
akcjonariusze spoétki sg uprawnieni do jej przegladania oraz zgdania wydania poswiadczonych przez
zarzad odpiséw uchwat.

4. Przypadki, w ktérych Oferta moze nie dojsé do skutku lub Emitent moze odstapié¢ od jej
przeprowadzenia

Do dnia rozpoczecia przyjmowania zapisdw na Akcje Serii H Emitent, po konsultacji z Oferujgcym, moze
w kazdym czasie i bez podawania przyczyn, podjg¢ decyzje o zawieszeniu Oferty albo odstgpi¢ od
przeprowadzenia emisji Akcji Serii H, co bedzie rownoznaczne z odwotaniem emisji tych akcji. Po dniu
rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Akcje Serii H, Emitent moze podjg¢ decyzje o zawieszeniu
Oferty, wytgcznie z waznych powoddw, do ktérych w szczegdlnosci nalezg zdarzenia, ktére w ocenie
Spoiki i Oferujgcego, moglyby w negatywny sposéb wptyngé na powodzenie Oferty lub powodowac
zwiekszone ryzyko inwestycyjne dla nabywcéw Akcji Serii H. Podjecie decyzji o zawieszeniu Oferty
moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego wskazywania nowych terminéw Oferty. Terminy te Spoétka,
po konsultacji z Oferujgcym, moze ustali¢ pdzniej, a informacja zostanie przekazana niezwtocznie po
jej ustaleniu, w sposdb, w jaki zostato udostepnione Memorandum Informacyjnym.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapisow Emitent moze odstgpi¢ od przeprowadzenia, jedynie z waznych
powoddéw. Do waznych powoddéw mozna zaliczyé w szczegdlnosci:
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= nagte lub nieprzewidziane zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym
kraju, ktére mogtyby mie¢ istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke Polski,
Oferte lub na dziatalno$¢ Grupy (np. zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy, powodzie);

= nagte i nieprzewidziane zmiany lub wydarzenia o innym charakterze niz wskazane powyzej,
mogace mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spdtki lub mogace skutkowac
poniesieniem przez Grupe istotnej szkody lub istotnym zakidceniem jej dziatalnosci;

= jstotng negatywng zmiane dotyczacg dziatalnosci, sytuacji finansowej lub wynikéw
operacyjnych Grupy;

= zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi na GPW lub na innych
rynkach gietdowych w przypadku, gdy mogtoby to mie¢ istotny negatywny wptyw na Oferte;

= gdy wynik procesu zapisow okaze sie niesatysfakcjonujgcy dla Emitenta, tj. nie bedzie
gwarantowat pozyskania wysokiej jakosci inwestorow lub gdy wystgpi ryzyko niespetnienia
warunkow wprowadzanych akcji do obrotu;

= nagte i nieprzewidziane zmiany majgce bezposredni, istotny i negatywny wplyw na
funkcjonowanie Grupy lub wypowiedzenie lub rozwigzanie umowy pomiedzy Emitentem a
Oferujgcym o oferowanie AKc;ji.

W przypadku podjecia decyzji o odstgpieniu od Oferty, stosowna informacja zostanie podana przez
Emitenta do publicznej wiadomosci niezwtocznie po jej podjeciu w trybie art. 49 ust. 1b Ustawy o ofercie.
Informacja o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w
taki sam sposéb, w jaki zostato opublikowane Memorandum Informacyjne.

5. Koszty emisji i przeprowadzenia oferty publicznej

Koszty Oferty ponoszone przez Spoétke szacuje sie na kwote okoto 200.000,00 PLN (dwiescie tysiecy
ztotych) (powiekszong o podatek VAT z tytutu Swiadczenia ustug danego rodzaju wchodzgcych w skiad
pozostatych kosztéw oferty, jezeli bedzie nalezny).

Koszty Oferty ponoszone przez Spotke obejmuja, miedzy innymi:
= koszt sporzgdzenia dokumentu marketingowego;

= Kkoszty i wydatki zwigzane z organizacjg spotkan z inwestorami (investor education), spotkan
typu pilot fishing oraz prezentacji roadshow, ustug doradczych PR i IR;

= koszty druku i dystrybucji dokumentacji sporzadzonej w zwigzku z Ofertg (w tym dokumentu
marketingowego), prezentacji lub innych dokumentéw ofertowych oraz zwigzanych z akcjg
promocyjna;

= wynagrodzenie, koszty i wydatki doradcy prawnego;
= koszty rozliczenia Oferty ponoszone na rzecz KDPW, GPW, KDPW_CCP; oraz
= pozostate optaty KDPW, GPW i notarialne.

Po przeprowadzeniu oferty Spétka poda do wiadomosci publicznej w formie raportu biezgcego
szczegbtowe informacje na temat wynikéw Oferty, w tym informacje na temat kosztéw poniesionych
przez Spotke w zwigzku z oferta.

6. Zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami
wartosciowymi
Podatek dochodowy od os6b prawnych

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych reguluje opodatkowanie podatkiem dochodowym
dochodow osob prawnych i spétek kapitatowych w organizacji, jednostek organizacyjnych niemajgcych
osobowosci prawnej (z wytgczeniem spoétek niemajgcych osobowosci prawnej). Przepisy Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych majg réwniez zastosowanie do:

= spoétek komandytowo-akcyjnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium RP;

= spotek niemajgcych osobowosci prawnej majgcych siedzibe lub zarzad w innym panstwie, jezeli
zgodnie z przepisami prawa podatkowego tego innego panstwa sg traktowane jak osoby
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prawne i podlegajg w tym panstwie opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw bez wzgledu
na miejsce ich osiggania.

Opodatkowanie dochodéw podatnikéw podatku dochodowego od o0séb prawnych
posiadajacych siedzibe lub zarzad na terytorium RP

Przedmiotem opodatkowania jest dochdéd ze sprzedazy akcji. Dochdd stanowi réznice pomiedzy
przychodem, czyli kwotg ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami
poniesionymi na ich nabycie (ij. cena nabycia) oraz wydatkami zwigzanymi bezposrednio z nabyciem
(np. optaty notarialne, opfaty dla domu maklerskiego itp.).

Dochdd ze sprzedazy papierow wartosciowych (w tym akcji) jest opodatkowany na zasadach ogélnych,
19% podatkiem dochodowym.

Od 1 stycznia 2018 roku, przychody podatnikow podatku dochodowego od oséb prawnych zostaty
rozdzielone na dwa zrodfa: z dziatalno$ci gospodarczej (operacyjnej) oraz z zyskéw kapitatowych.

Przepisy znowelizowanej Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zawierajg szeroki katalog
przychodow, ktore traktowane sg jako przychody z zyskéw kapitatowych. Zgodnie z art. 7b Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, za przychody z zyskow kapitatowych uwaza sie m.in.
przychody wynikajgce ze zbycia udziatéw/akcji (w tym w celu umorzenia), przychody z papieréw
wartosciowych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz tytutdéw uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych, przychody z tytutu wniesienia do spétki wktadu niepienieznego, przychody ze zbycia
wierzytelnosci a takze dywidendy iinne przychody faktycznie uzyskane z udziatu w zyskach osoéb
prawnych (w tym przychody uzyskane z dziatan restrukturyzacyjnych w postaci potgczenia lub podziatu).

Konsekwencjg wyodrebnienia w Ustawie o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych zrédta przychodu
,Zyski kapitatowe” jest obowigzek ustalania przez podatnikéw przychodéw, kosztéw ich uzyskania oraz
podstawy opodatkowania odrebnie dla kazdego ze zrédet przychodow.

Ponadto, jezeli w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej podatnik uzyskuje dochdd tylko
z jednego z tych Zrédet a w drugim z nich ponosi strate, uzyskany dochéd podlega opodatkowaniu
podatkiem dochodowym bez mozliwodci pomniejszenia go o strate poniesiong w drugim Zzrédle
przychodow.

Co do zasady, zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnicy
sg obowigzani wptaca¢ na rachunek urzedu skarbowego zaliczki miesieczne w wysokosci réznicy
pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumag
zaliczek naleznych za poprzednie miesigce.

Opodatkowanie dochodéw podatnikow podatku dochodowego od o0séb prawnych
nieposiadajacych siedziby lub zarzgdu na terytorium RP

Podatnicy podatku dochodowego od osdb prawnych, jezeli nie majg na terytorium RP siedziby lub
zarzadu, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw, ktdre osiggajg na terytorium RP.

Zgodnie z art. 3 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, za dochody (przychody)
osiggane na terytorium RP uwaza sie w szczegdlnosci dochody (przychody) z:

= wszelkiego rodzaju dziatalnosci prowadzonej na terytorium RP, w tym poprzez potozony na
terytorium RP zagraniczny zaktad;

= potozonej na terytorium RP nieruchomosci lub praw do takiej nieruchomosci, w tym ze zbycia jej
w catosci albo w czesci lub zbycia jakichkolwiek praw do takiej nieruchomosci;

= papieréw wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium RP w ramach regulowanego
rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentéw oraz z realizaciji
praw z nich wynikajgcych;

= tytulu przeniesienia wtasnos$ci udziatéw (akcji) w spotce, ogdtu praw i obowigzkéw w spoétce
niebedacej osobg prawng lub tytutdw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji
wspolnego inwestowania lub innej osobie prawnej lub z tytutu naleznosci bedgcych nastepstwem
posiadania tych udziatéw (akcji), ogétu praw i obowigzkéw lub tytutéw uczestnictwa — jezeli co
najmniej 50% wartosci aktywéw takiej spotki, spotki niebedgcej osobg prawng, funduszu
inwestycyjnego, instytucji wspdlnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio Ilub
posrednio, stanowig nieruchomosci potozone na terytorium RP lub prawa do takich
nieruchomosci;
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= tytulu naleznosci regulowanych, w tym stawianych do dyspozycji, wyptacanych lub potrgcanych,
przez osoby fizyczne, osoby prawne albo jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci
prawnej, majgce miejsce zamieszkania, siedzibe lub zarzad na terytorium RP, niezaleznie od
miejsca zawarcia umowy i wykonania $wiadczenia.

Zasady opodatkowania podatnikéw nieposiadajgcych siedziby lub zarzadu na terytorium RP mogg byé
modyfikowane przez przepisy wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Zazwyczaj umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktérych strong jest Polska stanowig, ze zyski
ze sprzedazy akcji mogg by¢ opodatkowane tylko w panstwie siedziby zbywcy. Wyjatek stanowig
umowy zawierajgce ,klauzule nieruchomosciowg”, ktéra pozwala Polsce opodatkowac zyski ze zbycia
praw udziatowych w spotkach, ktorych aktywa sktadajg sie gtownie bgdz w przewazajgcej czesci z
nieruchomosci potozonych w Polsce.

Podatnicy majacy siedzibe lub zarzad w panstwach, z ktérymi RP zawarta umowy w sprawie unikania
podwdjnego opodatkowania powinni zapoznaé¢ sie z postanowieniami tych uméw, gdyz mogg one miec
wplyw na zasady opodatkowania dochodéw ze sprzedazy akcji.

Podatek dochodowy od oséb prawnych — dochody uzyskiwane z dywidendy

Jak juz wskazano powyzej, od 1 stycznia 2018 roku dywidendy oraz inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych stanowig odrebne zrédto przychodéw — przychody z zyskéw kapitatowych.

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatek dochodowy od
okreslonych w art. 7b ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych przychodéw z
dywidend oraz innych przychodéw (dochoddéw) z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych
siedzibe lub zarzad na terytorium RP ustala sie w wysokosci 19% uzyskanego przychodu (dochodu).

Stosownie do art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zwalnia sie od podatku
dochodowego przychody z tytutu dywidend, jezeli spetnione sg tgcznie nastepujgce warunki:

= wyptacajgcym dywidende jest spétka majgca siedzibe lub zarzad na terytorium RP;

= uzyskujgcym dywidende jest spétka podlegajgca w RP lub w innym niz RP panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od cato$ci swoich dochodéw, bez
wzgledu na miejsce ich osiggania;

» spotka, o ktérej mowa w podpunkcie drugim powyzej, posiada bezposrednio nie mniej niz 10%
udziatéw (akcji) w kapitale spofki, o ktérej mowa w podpunkcie pierwszym powyzej;

= spotka, o ktérej mowa podpunkcie drugim powyzej, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania
podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na Zrodto ich osiggania.

Zwolnienie od podatku dochodowego ma zastosowanie w przypadku, kiedy spodtka uzyskujgca
przychody z dywidend, posiada udziaty (akcje) w spéice wyptacajgcej dywidende w wysokosci,
okreslonej w podpunkcie trzecim powyzej, nieprzerwanie przez okres dwdch lat (art. 22 ust. 4a Ustawy
0 Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwéch lat nieprzerwanego posiadania
udziatéw (akcji) w wymaganej wysokosci) uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodéw).

W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wymaganej wysokosci,
nieprzerwanie przez okres dwoch lat spotka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych jest obowigzana do zapfaty podatku, wraz
z odsetkami za zwioke, w wysokosci 19% dochodow (przychoddéw), do 20 dnia miesigca nastepujgcego
po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu,
w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia (art. 22 ust. 4b Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osob Prawnych).

Zasady opisane powyzej stosuje sie odpowiednio do:

= spoldzielni zawigzanych na podstawie rozporzgdzenia nr 1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003
roku w sprawie statutu Spétdzielni Europejskiej (SCE) (Dz. Urz. WE z dnia 18 sierpnia 2003 roku,
L 207, s. 1, ze zm.);

= dochodéw (przychodéw) z dywidend wyptacanych przez spétki majgce siedzibe lub zarzad na
terytorium RP, spdtkom podlegajgcym w Konfederacji Szwajcarskiej opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania, przy czym
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okreslony w punkcie trzecim powyzej bezposredni udziat procentowy w kapitale spoétki
wyptacajgcej, ustala sie w wysokosci nie mniejszej niz 25%;

= dochodéw wyptacanych (przypisanych) na rzecz potozonego na terytorium panstwa
cztonkowskiego Unii Europejskiej lub innego panstwa nalezgcego do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego albo w Konfederacji Szwajcarskiej zagranicznego zaktadu spétki podlegajace;j
w RP lub w innym niz RP panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, lub w innym panstwie
nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym
od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania, jezeli spétka ta spetnia
okreslone powyzej warunki.

Zgodnie z art. 22 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zwolnienie
z opodatkowania przychodow z dywidend stosuje sie:

= jezeli posiadanie udziatéw (akcji) wynika z tytutu wtasnosci;
= w odniesieniu do dochodéw uzyskanych z udziatéw (akcji) posiadanych na podstawie tytutu:
- wiasnosci;

- innego niz wtasnos¢, pod warunkiem ze te dochody (przychody) korzystatyby ze zwolnienia,
gdyby posiadanie tych udziatéw (akcji) nie zostato przeniesione.

Zwolnienie od opodatkowania, o ktorym mowa powyzej stosuje sie pod warunkiem istnienia podstawy
prawnej wynikajgcej z umowy w sprawie unikania podwdéjnego opodatkowania lub innej ratyfikowanej
umowy miedzynarodowej, ktérej strong jest RP, do uzyskania przez organ podatkowy informacji
podatkowych od organu podatkowego innego niz RP panstwa, w ktérym podatnik ma swojg siedzibe
lub w ktérym dochdd zostat uzyskany (art. 22b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Zasady opodatkowania przychodow z dywidend stosuje sie z uwzglednieniem umdéw w sprawie unikania
podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest RP (art. 22a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych).

Stosownie do art. 22c ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych, zwolnienia od
podatku, o ktérym mowa powyzej, nie stosuje sie jezeli:

= osiggniecie przychodu z dywidendy nastepuje w zwigzku z zawarciem umowy lub dokonaniem
innej czynnosci prawnej, lub wielu powigzanych czynnosci prawnych, ktérych gtéwnym lub
jednym z gtéwnych celéw byto uzyskanie zwolnienia od podatku dochodowego, a uzyskanie tego
zwolnienia nie skutkuje wytgcznie wyeliminowaniem podwdéjnego opodatkowania tych dochodéw
(przychodéw); oraz

= czynnosci te nie majg rzeczywistego charakteru.

Uznaje sie przy tym, zgodnie z art. 22c ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych, ze
umowa lub inna czynnos¢ prawna nie ma rzeczywistego charakteru w zakresie, w jakim nie jest
dokonywana z uzasadnionych przyczyn ekonomicznych. W szczegdélnosci dotyczy to sytuacji, gdy
w drodze czynnosci, o ktérych mowa powyzej, przenoszona jest wlasnos¢ udziatédw (akcji) spofki
wyptacajgcej dywidende lub spdétka osigga przychdéd (dochdd), wyptacany nastepnie w formie
dywidendy lub innego przychodu z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych.

Stosownie do art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, spofki, ktére dokonujg
wyptat naleznosci z tytutu dywidend sg obowigzane jako pfatnicy pobiera¢, w dniu dokonania wyptaty,
zryczattowany podatek dochodowy od takiej wyptaty. Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej
z wiasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo o niepobranie podatku zgodnie z takg
umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéow
podatkowych, uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydenciji.

Dnia 1 stycznia 2019 roku weszty w zycie znaczgce zmiany w zakresie art. 26 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych zmieniajgce dotychczasowe zasady poboru podatku u zrédia.

Zgodnie ze zmienionymi od 1 stycznia 2019 roku przepisami (art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych), osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci
prawnej oraz osoby fizyczne bedace przedsiebiorcami, ktére dokonujg wyptat naleznosci z tytutow
wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,
do wysokosci nieprzekraczajgcej w roku podatkowym obowigzujgcym u wypfacajgcego te naleznosci
tacznie kwoty 2.000.000,00 PLN na rzecz tego samego podatnika, sg obowigzane jako ptatnicy
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pobieraé, z zastrzezeniem ust. 2, 2b i 2d, w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy
od tych wyptat, z uwzglednieniem odlicze przewidzianych w art. 22 ust. 1a-1e Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych.

Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdéjnego opodatkowania
albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg bedzie mozliwe pod warunkiem udokumentowania
siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydenciji.

Przy weryfikacji warunkéw zastosowania stawki podatku innej niz okreslona w art. 21 ust. 1 lub art. 22
ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, zwolnienia lub warunkéw niepobrania
podatku, wynikajgcych z przepiséw szczegdlnych lub uméw o unikaniu podwdéjnego opodatkowania,
pfatnik bedzie obowigzany do dochowania nalezytej staranno$ci. Przy ocenie dochowania nalezytej
starannosci uwzglednia sie charakter oraz skale dziatalnosci prowadzonej przez ptatnika.

Zryczattowany podatek dochodowy nie bedzie pobierany, jezeli podatnicy, wymienieni w art. 17 ust. 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych, korzystajgcy ze zwolnienia w zwigzku z
przeznaczeniem dochodéw na cele statutowe lub inne cele okreslone w tym przepisie, ztozg ptatnikowi
najpozniej w dniu dokonania wyptaty naleznosci oswiadczenie, ze przeznaczg dochody z dywidend oraz
z innych przychodoéw z tytutu udziatéw w zyskach oséb prawnych - na cele wymienione w tym przepisie.

Zgodnie z art. 26 ust. 1¢c Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, jezeli tgczna kwota
naleznosci z tytutdw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oséb Prawnych, wyptacona podatnikowi w obowigzujgcym u pfatnika roku podatkowym nie
przekracza kwoty, o ktérej mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osd6b Prawnych,
osoby prawne i jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej, ktére dokonujg wyptat
naleznosci z tytutdw wymienionych w art. 21 ust. 1 pkt 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych, w zwigzku ze zwolnieniem od podatku dochodowego na podstawie
art. 21 ust. 3 oraz art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, stosujg zwolnienia
wynikajgce z tych przepiséw pod warunkiem udokumentowania przez spétke, o ktérej mowa w art. 21
ust. 3 pkt 2 albo w art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, majgca
siedzibe w innym niz RP panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezagcym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego:

» jej miejsca siedziby dla celéw podatkowych, uzyskanym od niej certyfikatem rezydencji; lub

= jistnienia zagranicznego zakfadu - zaswiadczeniem wydanym przez wiasciwy organ administracji
podatkowej panstwa, w ktérym znajduje sie jej siedziba lub zarzad, albo przez wiasciwy organ
podatkowy panstwa, w ktérym ten zagraniczny zakfad jest potozony.

W przypadku naleznosci, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdéb Prawnych, wyptacanych na rzecz spofki, o ktérej mowa w art. 21 ust. 3 pkt 2
oraz art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, lub jej zagranicznego
zaktadu, jezeli tgczna kwota naleznosci z tytutow wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych, wyptacona temu podatnikowi w obowigzujgcym u ptatnika
roku podatkowym, nie przekracza kwoty, o ktérej mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oséb Prawnych, osoby prawne i jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej, ktére
dokonujg wyptat tych naleznosci, stosujg zwolnienia wynikajgce z art. 21 ust. 3 oraz art. 22 ust. 4 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych, z uwzglednieniem ust. 1c, pod warunkiem uzyskania od
tej spofki lub jej zagranicznego zaktadu pisemnego oswiadczenia, ze w stosunku do wyptacanych
naleznosci spetnione zostaty warunki, o ktérych mowa odpowiednio w art. 21 ust. 3a i 3¢ lub art. 22 ust.
4 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych.

Jezeli miejsce siedziby podatnika dla celéw podatkowych zostato udokumentowane certyfikatem
rezydencji niezawierajgcym okresu jego waznos$ci, ptatnik przy poborze podatku uwzglednia ten
certyfikat przez okres kolejnych dwunastu miesiecy od dnia jego wydania.

Jezeli w okresie dwunastu miesiecy od dnia wydania certyfikatu, miejsce siedziby podatnika dla celow
podatkowych ulegto zmianie, podatnik jest obowigzany do niezwtocznego udokumentowania miejsca
siedziby dla celéw podatkowych nowym certyfikatem rezydencji. Jezeli podatnik nie dopetnit obowigzku
posiadania certyfikatu, odpowiedzialno$¢ za niepobranie podatku przez ptatnika lub pobranie podatku
w wysokosci nizszej od naleznej ponosi podatnik.

W przypadku gdy wyptata naleznosci dokonywana jest na rzecz podatnikéw bedacych osobami
uprawnionymi z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamosé nie
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zostata ptatnikowi ujawniona, ptatnik pobiera podatek w wysoko$ci wynikajgcej z art. 22 ust. 1 Ustawy
0 Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych od tgcznej wartosci dochodéw (przychodéw) przekazanych
przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego.
Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku
zbiorczego.

W przypadku wyptat naleznosci z tytutu:

= odsetek od papieréow wartosciowych zapisanych na rachunkach papieréow wartosciowych albo na
rachunkach zbiorczych, wyptacanych na rzecz podatnikéw zagranicznych;

= dywidend oraz przychodéw uzyskanych z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach
papieréw warto$ciowych albo na rachunkach zbiorczych;

- obowigzek poboru podatku u zrédia stosuje sie do podmiotéw prowadzgcych rachunki papierow
wartosciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli wyptata naleznosci nastepuje za posrednictwem tych
podmiotéw.

Ptatnicy pobierajg zryczattowany podatek dochodowy w dniu przekazania naleznosci do dyspozyciji
posiadacza rachunku papieréw warto$ciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego. Zastosowanie
stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
podatnika dla celéow podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydenc;ji.

Jezeli taczna kwota naleznosci wyptacanych z tytutow wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych, przekracza kwote o ktérej mowa w art. 26 ust. 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych (tj. 2.000.000,00 PLN) osoby prawne, jednostki
organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne bedace przedsiebiorcami sg, co do
zasady, obowigzane jako ptatnicy pobra¢ w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy
od tych wyptat wedtug stawki podatku okreslonej w art. 21 ust. 1 lub art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych od nadwyzki ponad kwote 2.000.000,00 PLN:

= z uwzglednieniem odliczen przewidzianych w art. 22 ust. 1a-1e Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oséb Prawnych;

= bez mozliwosci niepobrania podatku na podstawie wtasciwej umowy o unikaniu podwdéjnego
opodatkowania, a takze bez uwzgledniania zwolnien lub stawek wynikajgcych z przepisow
szczegolnych lub umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Podmioty wypftacajace naleznosci, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 1 lub art. 22 ust. 1 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Osob Prawnych w kwocie przekraczajgcej 2.000.000,00 PLN mogg
zastosowacé zwolnienie, o ktérym mowa w art. 21 ust. 3 lub art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oso6b Prawnych, na podstawie obowigzujgcej opinii o stosowaniu zwolnienia, o ktérej mowa w art.
26b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Opinie o stosowaniu przez ptatnika zwolnienia z poboru zryczattowanego podatku dochodowego od
wyptacanych na rzecz tego podatnika naleznosci, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 1 lub art. 22 ust.
1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osd6b Prawnych, wydaje organ podatkowy, na wniosek ztozony
przez podmiot, o ktérym mowa w art. 28b ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,
pod warunkiem wykazania przez wnioskodawce spetnienia przez podatnika warunkoéw okreslonych w
art. 21 ust. 3-9 lub art. 22 ust. 4-6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, (opinia o
stosowaniu zwolnienia).

Ponadto, przepisu art. 26 ust. 2e Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych (dotyczgcego
obligatoryjnego poboru podatku u zrédta) w przypadku przekroczenia kwoty ptatnosci, o ktérej mowa w
art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych, nie stosuje sie, jezeli pfatnik ztozyt
oswiadczenie, ze:

= posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki
podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajgcych z przepisow szczegdlnych lub
umow o unikaniu podwdéjnego opodatkowania;

= po przeprowadzeniu weryfikacji, o ktérej mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oso6b Prawnych, nie posiada wiedzy uzasadniajgcej przypuszczenie, ze istniejg okolicznosci
wykluczajgce mozliwos$¢ zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku,
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wynikajgcych z przepisow szczegdlnych lub umdéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, w
szczegdlnosci nie posiada wiedzy o istnieniu okolicznosci uniemozliwiajgcych spetnienie
przestanek, o ktérych mowa w art. 28b ust. 4 pkt 4-6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych.

Oswiadczenie, sktada kierownik jednostki w rozumieniu Ustawy o Rachunkowo$ci, podajgc petniong
przez siebie funkcje. Nie jest dopuszczalne ztozenie oswiadczenia przez petnomocnika. Oswiadczenie,
sktada sie najpozniej w dniu dokonania wyptaty naleznosci.

Organ podatkowy zwraca, na wniosek, podatek pobrany zgodnie z art. 26 ust. 2e Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych. Wysokos¢ podatku do zwrotu okres$la sie na podstawie zwolnien lub
stawek wynikajgcych z przepisow szczegdlnych lub umoéw o unikaniu podwéjnego opodatkowania,
ktérych strong jest RP.

Whiosek o zwrot podatku moze ztozyé:

= podatnik, w tym podatnik, o ktérym mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych, ktéry w zwigzku z uzyskaniem naleznosci, od ktérej zostat pobrany podatek, osigga
przychdd podlegajgcy opodatkowaniu zgodnie z przepisami niniejszej ustawy;

= ptatnik, jezeli wptacit podatek z wtasnych srodkéw i ponidst ciezar ekonomiczny tego podatku.
Whiosek o zwrot podatku zawiera oswiadczenie co do zgodnosci z prawdg faktow przedstawionych we
wniosku oraz co do zgodnosci z oryginatem dokumentacji zatgczonej do wniosku. Obowigzek ztozenia

oswiadczenia, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, istnieje takze na dalszym etapie postepowania w
odniesieniu do przedstawianych kolejnych faktéw oraz przekazywanej uzupetniajgcej dokumentaciji.

Do wniosku o zwrot podatku dotgcza sie dokumentacje pozwalajgcg na ustalenie jego zasadnosci, w
szczegolnosci:

= certyfikat rezydencji podatnika;

= dokumentacje dotyczagcg przelewdéw bankowych lub inne dokumenty wskazujgce na sposdb
rozliczenia lub przekazania nalezno$ci, z ktérymi wigzata sie zaptata podatku;

= dokumentacje dotyczgcg zobowigzania do wyptaty naleznosci;

= oswiadczenie podatnika, ze w stosunku do wyptacanych naleznosci spetnione zostaty warunki, o
ktérych mowa odpowiednio w art. 21 ust. 3 pkt 4 lit. b, ust. 3a i 3c lub art. 22 ust. 4 pkt 4 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych;

= oswiadczenie podatnika, ze w odniesieniu do czynnosci, w zwigzku z ktérg sktadany jest wniosek
o zwrot podatku, podatnik jest podmiotem, na ktérym cigzy obowigzek podatkowy, a takze
o$wiadczenie podatnika, ze spotka albo zagraniczny zakiad jest rzeczywistym wiascicielem
wyptacanych naleznosci - w przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1;

= oswiadczenie podatnika, ze prowadzi rzeczywistg dziatalno$¢ gospodarczg w kraju siedziby
podatnika dla celéw podatkowych, z ktérg wigze sie uzyskany przychdd - w przypadku, o ktérym
mowa w ust. 2 pkt 1, gdy naleznosci sg uzyskiwane w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig
gospodarczg, przy czym przepis art. 24a ust. 18 stosuje sie odpowiednio;

= dokumentacje wskazujgcg na ustalenia umowne, z powodu ktérych ptatnik wptacit podatek z
wiasnych srodkow i ponidst ciezar ekonomiczny tego podatku - w przypadku, o ktérym mowa w
ust. 2 pkt 2;

= uzasadnienie wnioskodawcy, ze spetnione sg warunki bedgce przedmiotem oswiadczen, o
ktérych mowa w pkt 5 6.

W sprawie zwrotu podatku organ podatkowy wydaje decyzje, w ktorej okresla kwote zwrotu.
Podatek dochodowy od os6b fizycznych

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb fizycznych okreslono w Ustawie o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych.

Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych majacych miejsce zamieszkania na terytorium RP

Przychody ze sprzedazy papieréw wartosciowych akcji sg traktowane jako przychody z kapitatéw
pienieznych.
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Stosownie do art. 17 ust. 1ab pkt 1) Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych przychod
z odptatnego zbycia akcji powstaje w momencie przeniesienia na nabywce witasnosci akcji.

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych od dochodéw
uzyskanych z odptatnego zbycia akcji podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu.

Dochodem, o ktérym mowa powyzej, jest réznica miedzy sumag przychodéw uzyskanych z odptatnego
zbycia akcji, czyli kwotami ze sprzedazy, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami
poniesionymi na nabycie akcji (tj. cena nabycia) oraz wydatkami zwigzanymi bezposrednio z nabyciem
(np. optaty notarialne, opfaty dla domu maklerskiego itp.).

Podmioty posredniczgce w sprzedazy papieréw wartosciowych (w tym akcji) przez osobe fizyczng (np.
domy maklerskie) sg zobowigzane przestac tej osobie oraz wtasciwemu urzedowi skarbowemu imienng
informacje o wysoko$ci uzyskanego dochodu (PIT-8C) w terminie do konica lutego roku kalendarzowego
nastepujgcego po roku, w ktérym osoba fizyczna osiggneta dochdd (poniosta strate) z tytutu zbycia
papieréw wartosciowych (art. 39 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

W przypadku poniesienia w roku podatkowym straty ze sprzedazy akcji, strata ta moze obnizy¢ dochdd
uzyskany z tego zrodfa przychoddw (tj. ze zbycia papieréw wartosciowych) w najblizszych kolejno po
sobie nastepujgcych pieciu latach podatkowych, z tym ze wysokos¢ obnizenia w ktérymkolwiek z tych
lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty tej straty. Straty poniesionej z tytutu zbycia papierow
wartosciowych nie fgczy sie ze stratami poniesionymi z innych Zrédet przychoddw.

Zgodnie z art. 45 ust. 1a pkt 1) Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych, w terminie do
dnia 30 kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym, podatnicy sg obowigzani sktada¢ urzedom
skarbowym odrebne zeznanie wedtug ustalonego wzoru, o wysokosci osiggnietego w roku podatkowym
dochodu (poniesionej straty) z kapitatdw opodatkowanych na zasadach okreslonych w art. 30b Ustawy
0 Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. W tym samym terminie podatnicy zobowigzani sg do
zaptaty podatku dochodowego z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych.

Przepisow powyzszych nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papieréw wartosciowych nastepuje
w wykonywaniu dziatalno$ci gospodarczej. W takim przypadku przychody ze sprzedazy papierow
wartosciowych powinny by¢ kwalifikowane jako pochodzgce z wykonywania dziatalnosci gospodarczej
i rozliczone na zasadach wiasciwych dla tego zrédta przychodu.

Opodatkowanie dochodoéw oséb fizycznych niemajacych miejsca zamieszkania na terytorium
RP

Osoby fizyczne, jezeli nie majg miejsca zamieszkania na terytorium RP, podlegajg obowigzkowi
podatkowemu tylko od dochodoéw (przychodéw) osigganych na terytorium RP (ograniczony obowigzek
podatkowy).

Zgodnie z art. 3 ust. 2b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, za dochody (przychody)
osiggane na terytorium RP uwaza sie w szczegdlno$ci dochody (przychody) z:

= pracy wykonywanej na terytorium RP na podstawie stosunku stuzbowego, stosunku pracy, pracy
naktadczej oraz spétdzielczego stosunku pracy, bez wzgledu na miejsce wyptaty wynagrodzenia;

= dziatalnosci wykonywanej osobiscie na terytorium RP, bez wzgledu na miejsce wyptaty
wynagrodzenia;

= dziatalno$ci gospodarczej prowadzonej na terytorium RP, w tym poprzez potozony na terytorium
RP zagraniczny zakfad;

= potozonej na terytorium RP nieruchomosci lub praw do takiej nieruchomosci, w tym ze zbycia jej
w catosci albo w czesci lub zbycia jakichkolwiek praw do takiej nieruchomosci;

= papieréw wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium RP w ramach regulowanego
rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentéw oraz z realizaciji
praw z nich wynikajgcych;

= tytulu przeniesienia wtasnosci udziatéw (akcji) w spotce, ogédtu praw i obowigzkéw w spétce
niebedacej osobg prawng lub tytutdw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji
wspolnego inwestowania lub innej osobie prawnej lub z tytutu naleznosci bedgcych nastepstwem
posiadania tych udziatéw (akcji), ogotu praw i obowigzkéw lub tytutéw uczestnictwa — jezeli co
najmniej 50% wartosci aktywow takiej spotki, spotki niebedacej osobg prawng, funduszu
inwestycyjnego, instytucji wspolnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub
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posrednio, stanowig nieruchomos$ci potozone na terytorium RP Ilub prawa do takich
nieruchomosci;

= tytulu naleznosci regulowanych, w tym stawianych do dyspozycji, wyptacanych lub potrgcanych,
przez osoby fizyczne, osoby prawne albo jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci
prawnej, majgce miejsce zamieszkania, siedzibe lub zarzad na terytorium RP, niezaleznie od
miejsca zawarcia umowy i wykonania $wiadczenia.

Zasady opodatkowania podatnikéw podatku dochodowego od oséb fizycznych niemajacych miejsca
zamieszkania na terytorium RP moga by¢é modyfikowane przez przepisy wiasciwej umowy o unikaniu
podwojnego opodatkowania.

Zazwyczaj umowy o unikaniu podwoéjnego opodatkowania, ktérych strong jest RP stanowig, ze zyski ze
sprzedazy akcji mogg by¢ opodatkowane tylko w panstwie siedziby zbywcy. Wyjgtek stanowig umowy
zawierajgce ,klauzule nieruchomosciowg”, ktéra pozwala Polsce opodatkowac zyski ze zbycia praw
udziatlowych w spodtkach, ktorych aktywa skfadajg sie gtéwnie bgdz w przewazajgcej czesci
z nieruchomosci potozonych w RP.

Osoby fizyczne, majgce miejsce zamieszkania w panstwach, z ktérymi RP zawarta umowy w sprawie
unikania podwojnego opodatkowania, powinny zapoznaé si¢ z postanowieniami tych umoéw, gdyz mogag
one wptywaé na zasady opodatkowania dochodéw ze sprzedazy papieréw wartosciowych.

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne majgce miejsce zamieszkania na
terytorium RP z dywidendy

Zgodnie z art. 30a ust.1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, od uzyskanych
przychodow z dywidend pobiera sie 19% zryczattowany podatek dochodowy.

Przychodow z dywidend nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogélnych.

Co do zasady, zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, spétki,
ktére dokonujg wyptat naleznosci z tytutu dywidend sg obowigzane jako ptatnicy pobieraé zryczattowany
podatek dochodowy od dokonywanych wyptat (Swiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika
pieniedzy lub warto$ci pienieznych.

Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, zryczattowany podatek
dochodowy od dywidend pobierajg jako ptatnicy podmioty prowadzgce rachunki papierow
wartosciowych dla podatnikow, jezeli przychody z tytutu dywidend zostaty uzyskane na terytorium RP
i wigzg sie z papierami warto$ciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata swiadczenia na rzecz
podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw. Od 1 stycznia 2019 roku zdanie pierwsze
stosuje sie takze do podmiotéw wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Prawnych w zakresie, w jakim prowadzg dziatalno$¢ gospodarczg poprzez potozony na terytorium RP
zagraniczny zakiad, jezeli rachunek, na ktérym zapisane sg papiery wartosciowe, jest zwigzany z
dziatalno$cig tego zaktadu.

Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, w zakresie papierow
wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych ptatnikami zryczattowanego podatku
dochodowego w zakresie dywidend sg podmioty prowadzgce rachunki zbiorcze, za posrednictwem
ktorych nalezno$ci z tych tytutdéw sg wyptacane. Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci
z tytutu dywidendy do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego. Od 1 stycznia 2019 roku zdanie
pierwsze i drugie stosuje sie takze do podmiotéw wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych w zakresie, w jakim prowadzg dziatalno$¢ gospodarczg poprzez
potozony na terytorium RP zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktérym zapisane sg papiery
wartosciowe, jest zwigzany z dziatalnoscig tego zaktadu.

Od przychodéw z dywidend, przekazanych na rzecz podatnikbw uprawnionych z papierow
wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamos¢ nie zostata ptatnikowi
ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ptatnik pobiera
zryczattowany podatek dochodowy wedtug stawki 19% od tgcznej wartosci dochodéw (przychodéw)
przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikdw za posrednictwem posiadacza
rachunku zbiorczego (art. 30a ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Opodatkowanie dochodoéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne niemajgce miejsca zamieszkania
na terytorium RP z dywidendy

Zgodnie z art. 30a ust.1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, od uzyskanych
dochodoéw (przychodéw) z dywidend i innych przychoddéw z tytutu udziatlu w zyskach oséb prawnych
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pobiera sie 19% zryczattowany podatek dochodowy. Przepisy te stosuje sie z uwzglednieniem umow
0 unikaniu podwdéjnego opodatkowania, ktérych strong jest RP. Przy czym zastosowanie stawki podatku
wynikajgcej z wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie
z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca
zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydenc;ji (art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Jezeli miejsce zamieszkania podatnika dla celéw podatkowych zostato udokumentowane certyfikatem
rezydencji niezawierajgcym okresu waznosci, ptatnik przy poborze podatku uwzglednia ten certyfikat
przez okres kolejnych dwunastu miesiecy od dnia jego wydania. Jezeli w okresie dwunastu miesiecy od
dnia wydania certyfikatu miejsce zamieszkania podatnika dla celéw podatkowych ulegto zmianie,
podatnik jest obowigzany do niezwlocznego udokumentowanie miejsca zamieszkania dla celéw
podatkowych nowym certyfikatem rezydenc;ji. Jezeli podatnik nie dopetnit obowigzku udokumentowania
miejsca zamieszkania dla celdw podatkowych nowym certyfikatem rezydencji, odpowiedzialno$é za
niepobranie podatku przez ptatnika lub pobranie podatku w wysokosci nizszej od naleznej ponosi
podatnik (art. 41 ust. 9a-9¢c Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Od przychodéw z dywidend i innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach osdb prawnych
przekazanych na rzecz podatnikow uprawnionych z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach
zbiorczych, ktérych tozsamos¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie
o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ptatnik pobiera zryczattowany podatek dochodowy wedtug
stawki 19% od tacznej wartosci dochodéw (przychodow) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich
takich podatnikdow za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego (art. 30a ust. 2a Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Ogodlne zasady opodatkowania podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z Ustawg o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych umowy sprzedazy oraz zamiany rzeczy
i praw majatkowych (w tym akcji) podlegajg podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych (art. 1 ust. 1 pkt
1 lit. a Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).

Stawka podatku od sprzedazy praw majgtkowych wynosi 1% wartosci rynkowej praw majgtkowych
(art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych zwalnia sie z podatku od
czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majgtkowych bedgcych instrumentami finansowymi
(j. miedzy innymi akcji):

= firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym;
= dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych;
= dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego;

= dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego;

— w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Zasady opodatkowania podatkiem od spadkéw i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt 12 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn nabycie przez osoby fizyczne
w drodze spadku lub darowizny praw majgtkowych, w tym réowniez praw zwigzanych z posiadaniem
papierow wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkow i darowizn, jezeli prawa
majatkowe dotyczgce papierow wartosciowych sg wykonywane na terytorium RP.

Jednakze, w przypadku wykonywania praw majgtkowych zwigzanych z posiadaniem papierow
wartosciowych na terytorium RP, ich nabycie w drodze spadku lub darowizny nie bedzie podlegato
opodatkowaniu, jezeli w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny ani nabywca
(spadkobierca lub obdarowany), ani tez spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie
mieli miejsca statego pobytu lub siedziby na terytorium RP.

Wysokos¢ stawki podatku od spadku i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa
lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg lub spadkodawcg badz
pomiedzy darczynicg a obdarowanym.

Przy spetnieniu warunkéw okreslonych w Ustawie o Podatku od Spadkéw i Darowizn nabycie praw
majatkowych zwigzanych z posiadaniem papierow wartosciowych przez matzonka, zstepnych,
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wstepnych, pasierba, rodzenstwo, ojczyma i macoche bedzie zwolnione z opodatkowania podatkiem
od spadkéw i darowizn.

Ogodlne zasady odpowiedzialnosci w zakresie podatku pobieranego u zrédta

Stosownie do art. 30 § 1 Ordynacji Podatkowej, ptatnik, ktéry nie wykonat cigzgcego na nim obowigzku
obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wiasciwym terminie organowi
podatkowemu — odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony.

Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majagtkiem.

Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy
stanowig inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika; w tych przypadkach organ
podatkowy wydaje decyzje o odpowiedzialnosci podatnika.

7. Umowy o subemisje ustugowa lub inwestycyjne

Emitent nie przewiduje podpisania umoéw o subemisje ustugowg lub inwestycyjna.

8. Zasady dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych
Wskazanie oséb, do ktérych kierowana jest Oferta

Zgodnie z Uchwatg nr 3/2/2018 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 27 wrzesnia
2018 roku w sprawie (i) zmiany Statutu Spétki w zakresie upowaznienia Zarzgdu Spétki za zgodg Rady
Nadzorczej Spoétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego, (ii)
w sprawie zmiany Statutu Spoétki w zakresie upowaznienia Zarzgdu Spétki do pozbawienia za zgodg
Rady Nadzorczej Spétki prawa poboru w catosci lub w czesci dotyczacego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego, (iii) upowaznienia Rady Nadzorczej Spotki do
przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spétki (§ 3 powyzszej uchwaty) oraz zgodnie z § 10a ust. 9 Statutu,
Zarzad Spotki moze, za zgodg Rady Nadzorczej, wytaczyé lub ograniczyé prawo pierwszenstwa objecia
Akcji Oferowanych przez dotychczasowych akcjonariuszy (prawo poboru) dotyczace podwyzszenia
kapitatu zakladowego dokonywanego w ramach udzielonego Zarzadowi w Statucie upowaznienia do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego. Zgoda Rady Nadzorczej
powinna by¢ wyrazona w formie uchwaty.

W przypadku Akcji Oferowanych w interesie Spotki pozbawiono dotychczasowych akcjonariuszy w
catosci prawa poboru Akcji Oferowanych. Wytgczenie prawa poboru Akcji Serii H nastgpito Uchwatg
Zarzadu Spotki nr 2/5/2019 z dnia 20 maja 2019 roku, za uprzednig zgodg wyrazong przez Rade
Nadzorczg w uchwale nr 2019/05/20/01 z dnia 20 maja 2019 roku.

Podmiotami uprawnionymi do obejmowania Akcji Oferowanych sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz
jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, zarowno rezydenci jak i nierezydenci w
rozumieniu Prawa Dewizowego, z zastrzezeniem ponizszych postanowien.

Inwestorzy, bedacy nierezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego, zamierzajgcy naby¢ Akcje
Oferowane, powinni zapozna¢ sie z odpowiednimi przepisami prawa polskiego oraz przepisami
obowigzujgcymi w panstwie jego rezydenciji, ktére mogg mie¢ do niego zastosowanie w tym zakresie.

Oferta jest przeprowadzana wytgcznie na terytorium RP. Poza terytorium RP niniejsze Memorandum
Informacyjne nie moze by¢ traktowane jako rekomendacja, propozycja lub oferta nabycia Akcji
Oferowanych.

Termin otwarcia i zamkniecia subskrypcji
Ponizsza tabela przedstawia harmonogram przeprowadzenia Oferty.

Tabela 1: Harmonogram Oferty

Data Wydarzenie

30 maja 2019 roku Publikacja Memorandum Informacyjnego

4 czerwca 2019 roku Rozpoczecie przyjmowania Zapiséw i wptat na Akcje Oferowane

10 czerwca 2019 roku Zakonczenie przyjmowania Zapisow i wptat na Akcje Oferowane

11 czerwca 2019 roku Ustalenie i upublicznienie Ceny Emisyjnej oraz ostatecznej liczby Akgciji
Oferowanych

17 czerwca 2019 roku Przydziat Akcji Oferowanych

17 czerwca 2019 roku Podanie do publicznej wiadomosci wynikow Oferty
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| Do 20 czerwca 2019 roku | Zwrot nadptaconych kwot |
Zrédfo: Emitent

Zarzad podejmie decyzje o zmianie harmonogramu Oferty w porozumieniu z Oferujgcym, jesli uzna
takie dziatanie za uzasadnione i zgodne z interesem Spétki, bez podania przyczyny takiej decyzji.
Informacja w powyzszym zakresie, jezeli bedzie powodowaé zmiane tresci Memorandum
Informacyjnego lub anekséw w zakresie organizacji lub prowadzenia Oferty lub wprowadzenia Akcji
Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym GPW, niemajgca charakteru wskazanego w art. 41 ust.
4 Ustawy o Ofercie Publicznej, zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci w formie komunikatu
aktualizujgcego, w trybie okreslonym w art. 41 ust. 10 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. w sposdb, w jaki
zostato udostepnione Memorandum Informacyjne najp6zniej w ostatnim dniu przyjmowania Zapiséw na
Akcje Oferowane, okreslonym w planowanym harmonogramie Oferty.

Emitent moze podjg¢ decyzje o wydtuzeniu okresu przyjmowania Zapisow na Akcje Oferowane (oraz
odpowiednio stosownym przesunieciu pozostatych terminéw). W przypadku wydtuzenia ktéregos z
wyzej wymienionych terminéow Oferty na pdzniejszy okres, przekazanie informacji nastgpi nie pozniej
niz w dniu rozpoczecia biegu pierwotnego terminu.

Wskazanie zasad, miejsc i terminéw skladania Zapiséw oraz zwigzania Zapisem
Podziaf na Transze

W ramach Oferty zostanie uwzglednione pierwszenstwo w objeciu Akcji Oferowanych akcjonariuszom
Spotki  (,Prawo Pierwszenstwa w Obejmowaniu Akcji”), zgodnie z Uchwatg nr 3/2/2018
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 27 wrzesnia 2018 roku w sprawie (i) zmiany
Statutu Spétki w zakresie upowaznienia Zarzadu Spétki za zgodg Rady Nadzorczej Spotki do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego, (ii) w sprawie zmiany
Statutu Spotki w zakresie upowaznienia Zarzgdu Spdtki do pozbawienia za zgodg Rady Nadzorczej
Spotki prawa poboru w catosci lub w czesci dotyczacego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w
granicach kapitatlu docelowego, (iii) upowaznienia Rady Nadzorczej Spotki do przyjecia tekstu
jednolitego Statutu Spétki (§ 1 ust. 4 Statutu); oraz Uchwatg Zarzgdu nr 2/5/2019 z dnia 20 maja 2019
roku w sprawie w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w granicach kapitatu docelowego
w drodze emisji akcji zwyklych serii H, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
wszystkich akcji serii H oraz zmiany statutu Spotki.

Prawo Pierwszenstwa w Obejmowaniu Akcji przystuguje akcjonariuszowi Spétki, ktéry uprzednio w
terminie 3 dni od dnia powziecia przez Zarzagd uchwaty o emisji Akcji Oferowanych wykazat Spotce, ze
w dniu powziecia przez Zarzad uchwaty o emisji Akcji Oferowanych byt akcjonariuszem Spotki.

Prawo Pierwszenstwa w Obejmowaniu Akcji bedzie przystugiwac¢ co do akcji w liczbie odpowiadajgcej
iloczynowi:

= stosunku liczby akcji Spétki posiadanych przez uprawnionego akcjonariusza na dzien ogtoszenia
uchwaty o emisji akcji przez Zarzad Spétki do liczby wszystkich istniejgcych akcji Spotki; oraz

= okreslonej przez Zarzad ostatecznej liczby akcji w ramach danej emisiji.

Warunkiem skorzystania z Prawa Pierwszenstwa w Obejmowaniu Akcji jest spetnienie przez
uprawnionego akcjonariusza dodatkowych wymagan:

= przedstawienie Spoétce dokumentu wydanego przez podmiot prowadzgcy rachunek papieréw
wartosciowych danego inwestora potwierdzajgcego, ze dany inwestor byt akcjonariuszem Spotki
w dniu ogtoszenia uchwaly Zarzadu o emisji akcji i posiadat co najmniej 0,25% kapitatu
zaktadowego Spdtki, tj. co najmniej 377.775 akcji Spotki; oraz

= zlozenie Zapisu na akcje po cenie emisyjnej ustalonej przez Zarzad.

Z uwagi na Prawo Pierwszenstwa w Obejmowaniu Akcji i wynikajgcy z niego sposoéb przydziatu akc;ji
Akcje Oferowane oferowane sg inwestorom w dwoch transzach:

= Transzy Otwartej; i
= Transzy z Prawem Pierwszenstwa w Obejmowaniu Akgciji.

W Transzy Otwartej oferowanych jest do 11.000.000 Akcji Oferowanych, a w Transzy z Prawem
Pierwszenstwa w Obejmowaniu Akcji oferowanych jest do 1.000.000 Akcji Oferowanych, przy czym
Emitent moze podjg¢ decyzje o przesunieciu liczby oferowanych Akcji Oferowanych pomiedzy
transzami po zakonczeniu przyjmowania Zapisow.
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Minimalna i maksymalna wielko$¢é Zapisu
Transza Otwarta
W Transzy Otwartej Zapisy mogg sktada¢ wszyscy inwestorzy.

Inwestorzy, ktorzy korzystajg z Prawa Pierwszenhstwa w Obejmowaniu Akcji sktadajg zapis w Transzy z
Prawem Pierwszenstwa w Obejmowaniu Akcji. W przypadku zamiaru objecia przez tych inwestoréw
wiekszej liczby Akcji niz liczba Akcji wynikajgca z Prawa Pierwszenstwa w Obejmowaniu Akcji moga
ztozy¢ zapis w Transzy Otwartej.

Minimalna liczba Akcji Oferowanych objeta Zapisem w ramach Transzy Otwartej wynosi 1.000 Akcji
Oferowanych.

Maksymalna liczba Akcji Oferowanych objeta Zapisami jednego inwestora (posiadacza rachunku
papieréw wartosciowych) w ramach Transzy Otwartej nie moze byé wieksza niz 11.000.000 Akcji
Oferowanych, . liczby Akcji Oferowanych w tej transzy.

Inwestorzy sg uprawnieni do sktadania dowolnej liczby Zapisow.

Zapis (lub tgczne zapisy jednego inwestora lub posiadacza rachunku papieréow wartosciowych)
opiewajgcy na liczbe Akcji Oferowanych wiekszg niz liczba Akcji Oferowanych przeznaczonych do
objecia w Transzy Otwartej bedzie traktowany jako Zapis na 11.000.000 Akcji Oferowanych.

Transza z Prawem Pierwszenstwa w Obejmowaniu Akcji

W ramach Transzy z Prawem Pierwszenstwa w Obejmowaniu Akcji zapisy moga skfadaé jedynie
inwestorzy, ktérzy spetniajg warunki Prawa Pierwszenstwa w Obejmowaniu Akcji i w ramach tego zapisu
zamierzajg skorzystac z tego prawa.

W przypadku zamiaru objecia przez tych Inwestoréw wiekszej liczby Akcji niz liczba Akcji wynikajgca z
Prawa Pierwszenstwa w Obejmowaniu Akcji mogg ztozy¢ zapis w Transzy Otwarte;j.

W przypadku checi ztozenia Zapisu bez skorzystania z Prawa Pierwszenstwa w Obejmowaniu AKgji
Zapis nalezy ztozy¢ w Transzy Otwarte;j.

Minimalna liczba Akcji Oferowanych objeta Zapisem w ramach Transzy z Prawem Pierwszenstwa w
Obejmowaniu Akcji wynosi 1 sztuka.

Maksymalna liczba Akcji Oferowanych objeta Zapisem jednego inwestora (posiadacza rachunku
papieréw wartosciowych) w ramach Transzy z Prawem Pierwszenstwa w Obejmowaniu Akcji nie moze
by¢ wieksza niz liczba akcji odpowiadajgca iloczynowi:

= stosunku liczby akcji Spétki posiadanych przez uprawnionego akcjonariusza na dzien
ogtoszenia uchwaty o emisji akcji przez Zarzad do liczby wszystkich istniejacych akcji Spotki;
oraz

= okres$lonej przez Zarzgd maksymalnej liczby Akcji Oferowanych, tji. 12.000.000 Akgji
Oferowanych.

W ramach Transzy z Prawem Pierwszenstwa w Obejmowaniu Akcji Inwestorzy sg uprawnieni do
ztozenia jednego Zapisu.

Zapis opiewajgcy na liczbe Akcji Oferowanych wiekszg niz liczba akcji wynikajgca z Prawa
Pierwszenstwa w Obejmowaniu Akcji bedzie traktowany jako Zapis na liczbe akcji wynikajgcg z Prawa
Pierwszenstwa w Obejmowaniu Akgji.

Przy czym, Inwestorzy sktadajgcy zapis w ramach Transzy z Prawem Pierwszenstwa w Obejmowaniu
Akcji powinni mie¢ na uwadze, ze w przypadku ostatecznej liczby Akcji Oferowanych mniejszej niz
maksymalna liczba Akcji Oferowanych ich zapisy subskrypcyjne bedg zredukowane do liczby Akcji
Oferowanych, wynikajgcych z Prawa Pierwszenstwa w Obejmowaniu AKciji.

Zmiany wielkoSci transz

Emitent moze podjg¢ decyzje o przesunieciu liczby oferowanych Akcji Oferowanych pomiedzy
transzami po zakohczeniu przyjmowania Zapiséw. W takim przypadku przesunieciu mogg podlegaé
jedynie te Akcje Oferowane, ktdre nie zostaty subskrybowane w jednej z transz pod warunkiem
wystgpienia nadsubskrypcji w drugiej z transz.

Przesuniecie liczby Akcji Oferowanych pomiedzy transzami na opisanych zasadach moze dotyczy¢
maksymalnie wszystkich Akcji Oferowanych oferowanych w danej transzy. Ewentualne przesuniecia
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Akcji Oferowanych w ramach Transzy Otwartej oraz w ramach Transzy z Prawem Pierwszenstwa w
Obejmowaniu Akcji na etapie ustalania Ceny Emisyjnej i bedg dotyczyty wylgcznie Akgciji
niesubskrybowanych lub tych w odniesieniu do ktérych inwestorzy uchylili sie od skutkéw prawnych
ztozonego Zapisu.

Dokonanie przesunie¢ pomiedzy transzami zgodnie z zasadami opisanymi powyzej nie bedzie
wymagato przekazywania informacji w formie aneksu lub komunikatu aktualizujgcego. Jezeli Emitent
dokona zmiany wielkosci transz, poinformuje o tym wraz z podaniem ostatecznej liczby Akciji
Oferowanych wynikéw Oferty.

W zwigzku ze zmiang wielkos¢ transz inwestorowi nie przystuguje uprawnienie do uchylenia sie od
skutkow prawnych ztozonego Zapisu.

Cena Minimalna, Cena Maksymalna, Cena Emisyjna (Cena Ostateczna Akcji Oferowanych)
Cena Minimalna Akcji Oferowanych wynosi 0,90 PLN (dziewieédziesigt groszy).
Cena Maksymalna Akcji Oferowanych wynosi 1,00 PLN (jeden ztoty).

Ustalenie Ceny Emisyjnej odbedzie sie za posrednictwem systemu informatycznego GPW w oparciu o
wszystkie Zapisy przy zatozeniu, ze wartos¢ Oferty liczona wedtug Ceny Emisyjnej z dnia jej ustalenia
stanowi mniej niz 2.500.000,00 EUR.

Emitent przy wyznaczeniu Ceny Emisyjnej bedzie sie kierowat ponizszymi zasadami:

= maksymalizacji wolumenu obrotu;
= minimalizacji réznicy miedzy liczbg Akcji Oferowanych w ramach Oferty i liczbg akcji zleceniach
kupna mozliwych do zrealizowania przy danym kursie.

Cena Emisyjna zostanie ustalona przez Zarzad, zgodnie z upowaznieniem dla Zarzgdu udzielonym w
Uchwale nr 3/2/2018 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdétki z dnia 27 wrzesnia 2018 roku w
sprawie (i) zmiany Statutu Spétki w zakresie upowaznienia Zarzgdu Spdtki za zgodg Rady Nadzorczej
Spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego, (ii) w sprawie
zmiany Statutu Spétki w zakresie upowaznienia Zarzgdu Spoétki do pozbawienia za zgodg Rady
Nadzorczej Spotki prawa poboru w catosci lub w czesci dotyczgcego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego, (iii) upowaznienia Rady Nadzorczej Spotki do
przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spétki .

Cena Emisyjna nie bedzie wyzsza niz Cena Maksymalna i bedzie taka sama dla inwestorow
sktadajgcych Zapisy w obu transzach.

Informacja odnosnie ustalonej Ceny Emisyjnej zostanie podana do publicznej wiadomosci zgodnie z
art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. w sposéb, w jaki zostat opublikowany niniejsze
Memorandum oraz w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Jednoczesnie, stosownie do art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie Publicznej osobom, ktére ztozyty Zapis
przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej cenie, przystuguje uprawnienie
do uchylenia sie od skutkow prawnych ztozonego Zapisu przez ztozenie oswiadczenia na pismie, w
terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej cenie
Akcji Oferowanych. Oswiadczenie powinno zosta¢ zlozone w firmie inwestycyjnej, w ktorej zostat
ztozony Zapis.

Ostateczna liczba Akcji Oferowanych

Spotka w porozumieniu z Oferujgcym ustalg ostateczng liczbe Akcji Oferowanych w dniu ustalenia Ceny
Ostatecznej Akcji Oferowanych.

Informacja odnosnie ustalonej ostatecznej liczby Akcji Oferowanych zostanie podana do publicznej
wiadomosci zgodnie z art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. w sposéb, w jaki zostat opublikowany
niniejsze Memorandum Informacyjne oraz w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej. Jednoczesnie, stosownie do art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie Publicznej osobom, ktére
ztozyly Zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej liczbie Akcji
Oferowanych, przystuguje uprawnienie do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu przez
ztozenie oswiadczenia na piSmie, w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej
wiadomosci informacji o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych. Oswiadczenie powinno zostaé ztozone
w firmie inwestycyjnej, w ktorej zostat ztozony Zapis.

Podmioty koordynujace Oferte lub oferujgce Akcje Oferowane
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Podmiotem koordynujgcym Oferte jest Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie, adres: ul.
Mogilska 65, 31-545 Krakow, wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
KRS pod nr KRS 0000033118, NIP 676-10-44-221 o kapitale zaktadowym 13.500.000,00 PLN (w petni
optaconym). Trigon Dom Maklerski S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Papierow
Wartosciowych i Gietd z dnia 26 listopada 2002 roku Nr KPWiG 4021-21/2002/.

Trigon Dom Maklerski S.A. petni réwniez funkcje Oferujgcego, jest podmiotem odpowiedzialnym za
posrednictwo w proponowaniu nabycia Akcji Oferowanych.

Oferujgcy zamierza stworzy¢ konsorcjum wybranych firm inwestycyjnych na potrzeby przyjmowania
Zapiséw na Akcje Oferowane. Lista wyzej wymienionych firm inwestycyjnych zostanie udostepniona do
publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego, w trybie okreslonym w art. 41 ust. 10
Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. w sposéb, w jaki zostato udostepnione Memorandum Informacyjne.

Zasady skitadania Zapiséw oraz platnosci za Akcje Oferowane

Wyznaczenie Ceny Ostatecznej Akcji Oferowanych oraz przydziat Akcji Oferowanych zostanie
dokonany za posrednictwem systemu informatycznego GPW. W celu ztozenia Zapisu, inwestor musi
posiadac rachunek papierow wartosciowych w firmie inwestycyjnej, w ktorej sktada Zapis. Zapisy bedg
przyjmowane w wybranych placéwkach firm inwestycyjnych, ktorych lista bedzie udostepniona na
stronie internetowej Spoétki (www.cigames.com) oraz na stronie internetowej Oferujgcego
(www.trigon.pl).

Zapisy na Akcje Oferowane bedg przyjmowane na formularzach dostepnych w firmach inwestycyjnych
przyjmujacych zapisy na Akcje Oferowane.

Ztozenie zapisu oznacza, ze potencjalny inwestor:
= zapoznat sie z trescig Memorandum Informacyjnego i jg zaakceptowat;
= wyrazit zgode na brzmienie Statutu;

= wyrazit zgode na przydzielenie mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz wskazat w Formularzu
Zapisu;

= wyrazit zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia Oferty oraz zapewnienia zgodnosci z odpowiednimi przepisami prawa oraz
innymi odpowiednimi regulacjami.

Jednoczesnie potencjalny inwestor skiadajgcy zapis jest zobowigzany do podania informagiji
wymaganych w formularzu zapisu oraz do upowaznienia podmiotu przyjmujgcego zapisy do
przekazania informacji objetych tajemnicg zawodowa, w tym informacji zwigzanych z dokonanymi
zapisami na Akcje Oferowane w zakresie niezbednym dla przeprowadzenia Oferty oraz upowaznienia
dla Oferujgcego i Spotki do otrzymania takich informacji. Inwestorzy sktadajgcy Zapisy sg zobowigzani
do zlozenia oswiadczenia o wyrazeniu zgody na przekazanie danych osobowych GPW.

Przyjete zapisy bedg stanowi¢ podstawe do ztozenia do systemu GPW przez firmy inwestycyjne zlecen
nabycia Akcji Oferowanych w imieniu inwestoréw. Odpowiedzialnos¢ za prawidtowe przekazanie zlecen
kupna na GPW ponosza firmy inwestycyjne przyjmujgce Zapisy.

Zapisy bedg przyjmowane w terminach wskazanych w harmonogramie zamieszczonym w punkcie
Termin otwarcia i zamkniecia subskrypcji Memorandum Informacyjnego.

Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy i nieodwotalny, z wyjgtkiem wskazanych powyzej
przypadkow, kiedy inwestorowi indywidualnemu przystuguje prawo do uchylenia sie od skutkow
prawnych ztozonego zapisu, zgodnie z art. 51a i art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie Publiczne;.
Uchylenie sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu nastepuje przez ztozenie oswiadczenia na piSmie
w punkcie obstugi klienta firmy inwestycyjnej w ktérym zostat ziozony zapis, w terminie 2 dni roboczych
od dnia przekazania do publicznej wiadomosci aneksu do Memorandum Informacyjnego lub informac;ji
o Cenie Ostatecznej Akcji Oferowanych lub ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych. Ponadto, zapis nie
moze zawiera¢ zadnych zastrzezeh. Ztozony zapis wigze sktadajgcego zapis inwestora do momentu
przydziatu Akcji Oferowanych badz odstgpienia przez Spotke od przeprowadzenia Oferty.

Inwestorzy sktadajacy Zapisy na Akcje Oferowane powinni je optaci¢ w momencie skfadania zapisu w
kwocie réwnej iloczynowi liczby Akcji Oferowanych, na jakg inwestor sktada zapis oraz proponowanej
przez inwestora ceny za Akcje Oferowang powiekszonej o ewentualng prowizje maklerskg podmiotu
przyjmujgcego Zapis.
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Proponowana przez inwestora cena za Akcje Oferowang (limit ceny) nie moze by¢ nizsza niz Cena
Minimalna oraz nie moze by¢ wigksza niz Cena Maksymalna oraz powinna zosta¢ podana z
doktadnoscig do 1 grosza.

Ptatno$¢ za Akcje Oferowane musi by¢ dokonana w ztotych, zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w
danej firmie inwestycyjnej przyjmujacej zapis na Akcje Oferowane. Brak wniesienia wptaty bgdz
wniesienie jej w niepetnej wysokosci powoduje, ze Zapis jest niewazny.

Ponadto, inwestorzy skfadajgcy zapisy na Akcje Oferowane w Transzy z Prawem Pierwszenstwa w
Obejmowaniu Akcji powinni przedstawi¢ dokument wydany przez podmiot prowadzacy rachunek
papierow wartosciowych danego inwestora potwierdzajgcego, ze dany inwestor byt akcjonariuszem
Spotki w dniu ogltoszenia uchwaty Zarzadu Spétki o emisji akcji i posiadat co najmniej 0,25% kapitatu
zaktadowego Spéiki, tj. 377.775 akcji Spoiki.

Szczegodtowych informacji na temat zasad skfadania Zapiséw, w tym wymaganych dokumentéw oraz
mozliwosci skfadania Zapisow w innej formie niz pisemna, udzielajg punkty obstugi klienta firm
inwestycyjnych przyjmujgcych zapisy na Akcje Oferowane.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewladciwego bagdz niepetnego wypetnienia formularza Zapisu
ponosi sktadajgcy Zapis.

W momencie sktadania Zapiséw inwestorzy nie bedg ponosi¢ dodatkowych kosztow za wyjatkiem
ewentualnych kosztéw zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papieréw wartosciowych, o
ile inwestor skfadajgcy Zapis na Akcje Oferowane nie posiadat takiego rachunku wczesniej, oraz
kosztéw prowizji maklerskiej, zgodnie z postanowieniami wtasciwych uméw i regulaminéw podmiotu
przyjmujgcego Zapis.

Skiadanie dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych

W momencie sktadania Zapisu inwestor zobowigzany jest zlozy¢ nieodwotalng dyspozycje
deponowania nabytych przez niego Akcji Oferowanych, stanowigcg czes¢ formularza Zapisu, na
prowadzonym na jego rzecz rachunku papieréw warto$ciowych. Ztozenie takiej dyspozycji jest
obligatoryjne.

Szczegodtowe zasady przydziatu Akcji Oferowanych

Zarzad Emitenta dokona przydziatu Akcji Oferowanych w terminie okreslonym w harmonogramie
zamieszczonym w punkcie Termin otwarcia i zamkniecia subskrypcji Memorandum Informacyjnego.

Inwestorzy, ktérzy w nastepstwie Zapiséw ztozg zlecenia kupna z limitem ceny wyzszym niz Cena
Emisyjna majg pierwszenstwo w realizacji zlecenia, j. zlecenia zostang zrealizowane bez redukc;ji.

W przypadku zlecen kupna z limitem ceny réownym Cenie Emisyjnej nastgpi w Transzy Otwartej
proporcjonalna redukcja, a w Transzy z Prawem Pierwszenstwa w Obejmowaniu Akcji nastgpi alokacja
z uwzglednieniem ,Prawa Pierwszenstwa w Obejmowaniu Akcji”.

Przydzielenie Akcji Oferowanych w mniejszej liczbie niz zadeklarowana w Zapisie nie daje podstaw do
odstgpienia od Zapisu.

Emitent nie bedzie zawiadamiat indywidualnie inwestorow o liczbie ostatecznie przydzielonych Akgji
Oferowanych. Inwestorom nie bedg wydawane potwierdzenia nabycia Akcji Oferowanych.

Informacje dotyczacg przydziatu Akcji Oferowanych wraz z podaniem ewentualnej stopy redukcji
Emitent przekaze do publicznej wiadomosci w sposob w jaki zostato udostepnione Memorandum
Informacyjne oraz w formie raportu biezgcego.

Informacje dotyczgcg liczby przydzielonych Akcji Oferowanych kazdy z Inwestorow bedzie mogh
uzyskac w firmie inwestycyjnej, w ktdérej zostat ztozony Zapis.

Intencja Emitenta jest wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na rynku réwnolegtym
organizowanym przez GPW w mozliwie najkrétszym terminie od dnia przydziatu Akcji Oferowanych. W
tym celu, niezwtocznie po przydziale Akcji Oferowanych, Spotka wystgpi do sadu rejestrowego celem
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego o Akcje Oferowane.

Wskazanie zasad oraz terminéw rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot

W przypadku przydzielenia mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz ta na ktérg opiewat dany Zapis lub
niedojscia Oferty do skutku, zwrot wpfaconych przez inwestorow kwot zostanie dokonany poprzez
odblokowanie srodkow pienieznych na rachunku papieréw warto$ciowych w firmie inwestycyjnej, w
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ktorej zostat ztozony Zapis bez jakichkolwiek odszkodowan i odsetek, w terminie 3 dni roboczych od
dnia dokonania przydziatu Akcji Oferowanych ogtoszenia o odstgpieniu od Oferty, lub niedojsciu Oferty
do skutku.

Wskazanie przypadkéw, w ktérych Oferta moze nie dojsé do skutku lub Emitent moze odstapi¢
od jej przeprowadzenia

Odwofanie lub odstapienie od Oferty

Odwotanie Oferty moze nastgpi¢ w dowolnym czasie, zaréwno przed rozpoczeciem, jak i po rozpoczeciu
okresu przyjmowania Zapisow, jednak nie pozniej niz w dniu przydziatu Akcji Oferowanych.

Do czasu rozpoczecia Zapiséow na Akcje Oferowane Emitent moze odstgpi¢ od Oferty bez podawania
przyczyny.

Po rozpoczeciu Zapiséw na Akcje Oferowane do dnia przydziatu Akcji Oferowanych Emitent moze
odstgpi¢ od Oferty jedynie z waznego powodu.

Informacja o odstgpieniu od przeprowadzania Oferty zostanie podana do wiadomosci publicznej w
formie aneksu, w trybie art. 49 ust. 1b pkt 2) w zw. z art. 47 ust. 1 i art. 41 ust 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej, tj. w sposéb, w jaki zostato opublikowane Memorandum Informacyjne, a takze w formie
raportu biezacego, z zastrzezeniem wia$ciwych wymogéw prawnych.

W przypadku odstgpienia przez Emitenta od Oferty po rozpoczeciu przyjmowania Zapisow wszystkie
ztozone Zapisy zostang uniewaznione, a wszelkie kwoty wptacone na Zapisy zostang zwrécone bez
odsetek czy odszkodowania w terminie 3 dni roboczych od daty zawiadomienia o odstgpieniu od
przeprowadzania Oferty.

W przypadku odstgpienia od Oferty po rozpoczeciu przyjmowania Zapiséw, wszystkie z juz
przekazanych Zapiséw stang sie niewazne.

Whptaty dokonane na Akcje Oferowane nie podlegajg oprocentowaniu, a dokonujgcy wpfaty, w
przypadku odstgpienia przez Spoétke od Oferty, nie jest uprawniony do jakiegokolwiek odszkodowania
lub zwrotu wydatkéw, w tym kosztéw poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Oferowanych.

Zawieszenie Oferty
Emitent zastrzegt sobie prawo zawieszenia przeprowadzenia Oferty.

Decyzja o zawieszeniu Oferty bez podawania powodu moze by¢ podjeta kiedykolwiek przed
rozpoczeciem okresu Zapisow. Od dnia rozpoczecia okresu Zapisow zgodnie z Ofertg do dnia
przydziatu Akcji Oferowanych, Spotka moze zawiesi¢ Oferte wytgcznie z waznego powodu. W opinii
Spoiki, do waznych powoddw zaliczajg sie m.in. zdarzenia, ktére mogg ograniczy¢ szanse na to, ze w
ramach Oferty dojdzie do objecia wszystkich Akcji Oferowanych lub, jesli w opinii Spofki, nastgpit wzrost
ryzyka inwestycyjnego dla nabywcow Akcji Oferowanych.

Oferta moze zosta¢ zawieszona bez réwnoczesnego podania nowych dat jej przeprowadzenia. Decyzja
o wznowieniu Oferty zostanie jednak podjeta w czasie pozwalajgcym na zakonczenie Oferty zgodnie z
prawem.

Decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty podejmie Zarzad. Zarzad podejmie decyzje o
zawieszeniu przeprowadzenia Oferty, jesli uzna takie dziatanie za uzasadnione i zgodne z interesem
Spotki.

Jezeli Oferta zostanie zawieszona po rozpoczeciu przyjmowania Zapiséw informacja o tym zostanie
udostepniona do publicznej wiadomosci w formie Aneksu, w trybie art. 49 ust. 1b pkt 2) w zw. z art. 47
ust. 1i art. 41 ust 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. w sposéb w jaki zostato udostepnione do publicznej
wiadomosci Memorandum Informacyjne.

W takim przypadku wszystkie dokonane juz Zapisy pozostang wazne i wigzgce, jednakze osobom, ktore
ztozyty Zapisy, bedzie przystugiwa¢ uprawnienie do uchylenia sie od skutkow prawnych ztozonego
Zapisu. Uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu nastepuje poprzez ztozenie pisemnego
oswiadczenia w firmie inwestycyjnej, w ktérej zostat ztozony Zapis w terminie do dnia przekazania przez
Emitenta do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego — w trybie okre$lonym w art.
41 ust. 10 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. w sposdb, w jaki zostato udostepnione Memorandum
Informacyjne — informacji o nowych terminach przeprowadzenia Oferty, z zastrzezeniem, iz nie nastgpi
to wczesniej niz w ciggu 2 dni roboczych od dnia poinformowania o zawieszeniu Oferty, tj. z
zachowaniem terminu okreslonego w art. 41 ust 7 Ustawy o Ofercie Publiczne;.
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Whptaty dokonane na Akcje Oferowane nie podlegajg oprocentowaniu, a dokonujgcy wpfaty, w
przypadku zawieszenia Oferty, nie jest uprawniony do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu
wydatkow, w tym kosztdw poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Oferowanych. W
przypadku ztozenia przez akcjonariusza oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego
Zapisu kwoty wptacone tytutem optacenia Zapisu zostang zwrdécone w terminie 3 dni roboczych od dnia
ztozenia ww. oswiadczenia.

Informacja dotyczaca sposobu i formy ogtoszenia o dojsciu lub niedojsciu oferty do skutku oraz
sposobie i terminie zwrotu wptaconych kwot oraz odstgpieniu od przeprowadzenia oferty lub jej
odwotaniu

Informacja o dojsciu lub niedoj$ciu oferty do skutku oraz sposobie i terminie zwrotu wpfaconych
kwot

Informacje o dojsciu albo niedojsciu Oferty do skutku Emitent poda do publicznej wiadomos$ci w formie
Raportu Biezgcego oraz w sposéb w jaki zostato opublikowane Memorandum Informacyjne,
niezwtocznie po dokonaniu przydziatu albo powzieciu przez Spétke informacji o niedojsciu Oferty do
skutku.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, zwrot wptaconych przez Inwestoréw srodkéw pienieznych
zostanie dokonany zgodnie z dyspozycjg wskazang w tresci zlozonego formularza Zapisu. Zwrot
srodkow pienieznych nastgpi bez jakichkolwiek odsetek badz odszkodowan, w terminie 3 dni roboczych
od dnia przekazania do publicznej wiadomosci przez Emitenta informac;ji o niedojsciu Oferty do skutku.

Informacja o odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu

W przypadku odstgpienia od przeprowadzenia oferty albo jej odwofania informacja ta zostanie
przekazana do publicznej wiadomosci w formie Aneksu, w trybie art. 49 ust. 1b pkt 2) w zw. z art. 47
ust. 1iart. 41 ust 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. w sposdb w jaki zostato opublikowane Memorandum
Informacyjne oraz w formie raportu biezgcego.
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DANE O EMITENCIE

Firma spotki
Forma prawna spotki

Siedziba i adres
Sad rejestrowy

KRS

REGON

NIP

Numer telefonu

Numer faksu

Strona internetowa

Adres poczty elektronicznej

Kapitat zaktadowy

Warto$é nominalna akgji
Przewazajacy przedmiot dziatalnosci

Czas trwania Emitenta

Podstawa prawna utworzenia Emitenta

Sad, ktéry wydat postanowienie o wpisaniu spotki
do wtasciwego rejestru

57

Cl Games S.A.
Spotka akcyjna
ul. Zajecza 2B, 00-351 Warszawa, Polska

Sad Rejestrowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

0000282076
017186320
1181585759

+48 (22) 718 35 00
+48 (22) 718 35 01
cigames.com
info@cigames.com
1.511.099,90 PLN
0,01 PLN

PKD 32.40.Z Produkcja gier i zabawek
nieokreslony

Akt notarialny sporzgdzony w dniu 16 maja 2007
roku przez notariusza Matgorzate Morelowska-
Maminskg Notariusza w  Warszawie,
prowadzgcg Kancelarie Notarialna w Warszawie
przy ul. Boduena 4/9, Rep. A Nr 2682/2007
(uchwata w sprawie przeksztatcenia City
Interactive Sp. z 0.0. — poprzednika prawnego
Emitenta ze spotki z ograniczong
odpowiedzialno$cia w spotke akcyjng City
Interactive S.A.)

Emitent powstat na podstawie Kodeksu Spotek
Handlowych i dziata zgodnie z jego zapisami

Sad Rejonowy dla m. St
Warszawie, Xl Wydziat
Krajowego Rejestru Sgdowego

Warszawy w
Gospodarczy
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1. Historia Emitenta

Pierwsza rejestracja poprzednika prawnego Emitenta, dziatajgcego woéwczas pod firmg Coda
Development Sp. z 0.0. w rejestrze sgdowym nastgpita na mocy postanowienia Sagdu Rejonowego dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy Rejestrowy z dnia 10 listopada 2000 roku.
(RHB: 65813). Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 5 grudnia 2001 roku
dokonano zmiany firmy poprzednika prawnego Emitenta na Rocket Jump Development Sp. z o.0.
Rocket Jump Develoment Sp. z 0.0. zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000081056 na podstawie wpisu dokonanego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 11 stycznia 2002 roku.

Nastepnie Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia 11 pazdziernika 2002 roku
firma poprzednika prawnego Emitenta zostata zmieniona na City Interactive Sp. z 0.0. Spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg City Interactive Sp. z 0.0. zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 11 stycznia 2002 roku pod numerem KRS
0000081056, na podstawie postanowienia Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Spotka zostata zawigzana w dniu 1 czerwca
2007 roku jako City Interactive S.A. z przeksztatcenia City Interactive Sp. z 0.0. aktem notarialnym pod
nr Rep. A 2682/2007 z dnia 16 maja 2007 roku. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane na mocy
Postanowienia Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 1 czerwca 2007 roku. W dniu 20 lipca 2007 roku na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoétki zostata podjeta uchwata korygujgca oczywistg omytke
pisarskg w tresci uchwaty z dnia 16 maja 2007 roku oraz w planie przeksztatcenia, bedgcym jej
zatgcznikiem (Akt notarialny Rep. A nr 4112/2007).

W dniu 7 sierpien 2013 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat zmiane firmy spotki z dotychczasowej na Cl Games S.A.
Spotka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000282076. Wpisu dokonat Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

W dniu 12 czerwca 2018 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat rejestraciji zmiany siedziby Spétki na obecng, w
zwigzku z czym zmienita sie wlasciwos¢ sgdu rejestrowego Spoétki na Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest produkcja, wydawnictwo oraz dystrybucja gier
komputerowych. Zgodnie ze Statutem czas trwania Spétki jest nieograniczony. Spotka jest jednostkg
dominujgca Grupy, ktéra sporzadza sprawozdanie skonsolidowane finansowe z dziatalnosci Grupy.

Ponizsza tabela przedstawia kalendarium kluczowych wydarzen w historii Emitenta.
Tabela 2: Kalendarium kluczowych wydarzen w historii Emitenta

Data Wydarzenie

Rejestracja poprzednika prawnego Emitenta, dziatajgcego pod firmg Coda
11.2000
Development Sp. z 0.0.

Zmiana firmy poprzednika prawnego Emitenta — Coda Development Sp. z 0.0. na

01.2002 Rocket Jump Development Sp. z 0.0.

Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikbw w sprawie zmiany firmy
10.2002 poprzednika prawnego Emitenta z Rocket Jump Development Sp. z o0.0. na City
Interactive Sp. z 0.0. oraz zmiana w strukturze wlasnosciowej Spotki

Zawarcie przez City Interactive Sp. z 0.0. pierwszej miedzynarodowej umowy z
2003 niemieckim dystrybutorem DTP na sprzedaz gier komputerowych Nina: Agent
Chronicles oraz Smash Up Derby w Niemczech

01.2004 City Interactive Sp. z 0.0. wydaje pierwszg gre online World War Il: Pacific Heroes
11.2004 City Interactive Sp. z 0.0. wydaje pierwsza gre z kategorii shooter — Terrorist Takedown.
2005 City Interactive Sp. z 0.0. dokonuje pierwszego zakupu praw do gier kanadyjskiej spofki

Groove Games

City Interactive Sp. z 0.0. podpisuje kontrakt na wyprodukowanie gry z gatunku
2005 symulatoréow lotniczych — Jet Fighter dla amerykanskiej firmy Take2 Interactive
Software Inc.

58



Memorandum Informacyjne Cl Games S.A.

06.2007 Przeksztatcenie City Interactive Sp. z 0.0. w City Interactive S.A.
City Interactive S.A. przeprowadza pierwszg oferte publiczng akcji serii A oraz serii C
11-12.2007 oraz wprowadza do obrotu na rynku regulowanym akcje serii A, B, C a takze prawa do
akcji serii C
12.2007 Debiut City Interactive S.A. na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
05.2009 Emisja przez Spétke 111.000 akcji serii D
09.2009 Emisja przez Spétke obligacji serii A o tgcznej wartosci nominalnej (cenie emisyjnej)
) 30.000.000,00 PLN
06.2010 Globalna premiera gry Sniper: Ghost Warrior
09.2010 Emisja przez Spoétke obligacji serii B o tgcznej wartosci nominalnej (cenie emisyjnej)
) 5.000.000,00 PLN
09.2010 Terminowy wykup przez Spoétke obligacji serii A w fgcznej kwocie (wartosci)
) 30.000.000,00 PLN
11.2010 Emisja przez Spétke 1.264.999 akciji. serii E
03.2011 Terminowy wykup przez Spoétke obligacji serii A w tgcznej kwocie (wraz z odsetkami)
) 5.256.989,00 PLN
Emisja przez Spétke obligacji serii C o tgcznej warto$ci nominalnej (cenie emisyjnej)
09.2012 17.000.000,00 PLN, z czego przydzielono obligacje o tgcznej wartosci nominalnej
15.500.000,00 PLN
10.2012 Emisja przez Spoétke obligacji serii D o tacznej cenie emisyjnej 5.613.000,00 PLN
05.2013 Terminowy wykup przez Spotke obligacji serii C w fgcznej kwocie 15.577.500,00 PLN
06.2013 Terminowy wykup przez Spétke obligacji serii D w tgcznej kwocie 6.000.000,00 PLN
03.2013 Globalna premiera gry Sniper: Ghost Warrior 2
09 -10.2013 Globalna premiera gry Alien Rage
09.2013 Emisja przez Spétke obligacji serii E o tgcznej cenie emisyjnej 5.703.000,00 PLN
06.2014 Globalna premiera gry Enemy Front
10.2014 Globalna premiera gry Lords of the Fallen
12 2014 Terminowy wykup przez Spoétke obligacji serii E w fgcznej kwocie (wartosci)
) 5.703.000,00 PLN
Przyjecie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie programu motywacyjnego
kierowanego do kluczowych pracownikéw oraz wspétpracownikéw, w tym Czionkéw
04.2015 ; ;) :
Zarzadu, opartego na akcjach serii F emitowanych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki
Emisja oraz dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowego 1.100.000 akcji
11-12.2016 zwyktych na okaziciela serii G, emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego
Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta o podziale (split) akcji w
01.2017 .
stosunku 1:10
03.2017 Powotanie Zarzadu Emitenta na nowa, piecioletnig kadencje (Marek Tyminski, Monika

Rumianek)

03.2017 — obecnie

Emisja akgciji serii F w zwigzku z programem motywacyjnym, w ramach ktérego akcje
serii F emitowane sg na potrzeby warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego
Spotki

04.2017 Globalna premiera gry Sniper Ghost Warrior 3
06.2017 Przyjecie strategii rozwoju Grupy kapitatowej Emitenta na lata 2017-2019
Emitent podpisuje umowe kredytu odnawialnego w wysokosci 30.000.000,00 PLN z
01.2018 przeznaczeniem na finansowanie produkcji nowych tytutéw gier komputerowych
) wydawanych przez Spétke oraz umowe kredytu w rachunku biezgcym w wysokosci
5.000.000,00 PLN z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spotki
Zmniejszenie wewnetrznego zespotu produkcyjnego ClI Games, w tym likwidacja
02.2018 . L 7
oddziatu Spotki w Rzeszowie
05.2018 Zmiana dotychczasowego adresu siedziby Spétki z dotychczasowego, przy ul.

Putawskiej 182, na nowy adres: ul. Zajecza 2B, 00-351 Warszawa
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Zawarcie umowy ze studiem deweloperskim Defiant Studios LLC z Nowego Jorku na
06.2018 produkcje kolejnej gry wideo z serii Lords of the Fallen w wersji na XboxOne, Playstation
4 orazna PC

Powotanie spoftki zaleznej United Label S.A., w ktorej 100% akcji posiada Emitent i ktéra
07.2018 w IV kwartale 2018 roku zawierat umowy wydawnicze z czterema studiami
deweloperskimi, dotyczgce wydania czterech gier z gatunku indie

08.2018 Zapowiedz gry Sniper Ghost Warrior Contracts

Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwaty w sprawie: (i)
upowaznienia Zarzadu Spoiki, za zgodg Rady Nadzorczej Spoétki, do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego; (ii) w sprawie zmiany
09.2018 Statutu Spétki w zakresie upowaznienia Zarzgdu Spotki do pozbawienia za zgodg Rady
Nadzorczej Spotki prawa poboru w catosci lub w czesci dotyczacego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego; (iii) upowaznienia Rady
Nadzorczej Spétki do przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki

12.2018 Aktualizacja strategii rozwoju Grupy kapitatowej Emitenta na lata 2017-2019

Zawarcie umow na dystrybucje Sniper Ghost Warrior Contracts z: (i) Maximum Games
Ltd. z siedzibg w Anglii na obszar Wielkiej Brytanii i Irlandii; (ii) Just For Games SAS z
01-03.2019 Francji na obszar Francji; (iii) Five Star Games Pty. Ltd. z Australii na obszar Australii i
Nowej Zelandii; oraz (iv) z PAN Vision AB ze Szwecji na obszar Norwegii, Szwecji,
Islandii, Danii, Finlandii, Litwy, totwy, Estonii

Wypowiedzenie przez Spoétke umowy z Defiant Studios LLC z siedzibg w Nowym Jorku,
dotyczacej produkcji kolejnej gry z serii Lords of the Fallen. Podjecie przez Spotke

05.2019 - . . . .
decyzji o kontynuowaniu prac nad tg grg za posrednictwem wewnetrznego studia
Spotki, przy wsparciu podmiotéw zewnetrznych (outsource)

06.2019 Udziat Grupy w najwiekszych targach branzowych E3 w Los Angeles

Zrédto: Emitent

2. Rodzaje i wartosci kapitatéw witasnych Emitenta i zasady ich tworzenia

Zasady tworzenia kapitatow witasnych Emitenta wynikajg z przepiséw KSH oraz Statutu Emitenta.
Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa w Spétce na kapitaty wtasne sktadaja sie:

= kapitat zaktadowy;
= kapitat zapasowy;
= inne fundusze i kapitaty dopuszczalne lub wymagane prawem.
Zestawienie pozycji tworzgcych kapitat wiasny Emitenta zostato przedstawione w ponizszej tabeli.

Tabela 3: Kapital wlasny Emitenta na 31 grudnia 2018 roku

Pasywa wartos¢ w tys. PLN
Kapitat wiasny 68 416
Kapitat akcyjny 1511
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej 40 588
ich wartosci norm
Kapital rezerwowy na nabycie akcji 16 000
Kapitat dywidendowy 1017
Zyski zatrzymane 9300
W tym strata okresu (21 508)
Kapitat jednostki dominujacej 68 416

Kapitat mniejszosciowy -
Zrédfo: Emitent

Kapitat akcyjny Emitenta na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi 1.511.000,00 PLN i skfada sie z siedmiu
serii akcji o nastepujgcych parametrach:

Tabela 4: Kapitat akcyjny Emitenta na dzien 31 grudnia 2018 roku

Seria akcji ‘ Liczba War_'tosc Rejestracja Prawo do dywidendy od
nominalna
A - zwykie na okaziciela / ‘ 100 000 000 1000 2007-06-01 2007-01-01

optacone
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B — zwykte na okaziciela /

400 000 4 2008-08-10 2007-01-01
optacone
C —zwykle na okaziciela/ | 55 109 oo 250 2008-12-17 2007-01-01
optacone
D — zwykte na okaziciela / 1100 000 11 2009-10-09 2009-01-01
optacone
E — zwykte na okaziciela / 12 649 990 126 2014-01-09 2014-01-01
optacone
G — zwykte na okaziciela / 11 000 000 110 2016-12-06 2016-01-01
optacone
F — zwykte na okaziciela / 960 000 10 2017-11-30 2017-01-01
optacone
Razem 151 109 990 1511

Zrédfo: Emitent
Zasady tworzenia kapitatéow witasnych Emitenta wynikajg z przepiséw KSH oraz Statutu Emitenta.
Kapitat zakladowy

Na date opublikowania Memorandum Informacyjnego Emitenta kapitat zaktadowy Spotki wynosi
1.509.099,90 PLN (jeden milion pieéset dziewie¢ tysiecy dziewiecdziesigt dziewie¢ ziotych i
dziewieédziesigt groszy) i dzieli sie na 151.109.990 (sto piecdziesiat jeden miliondw sto dziewie¢ tysiecy
dziewielset dziewiecdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,01 PLN (jeden grosz)
tj.:

= 100.000.000 (sto milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii A wartosci nominalnej 0,01 PLN
(jeden grosz) kazda akcja;

= 400.000 (czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,01 PLN
(jeden grosz) kazda akcja;

= 25.000.000 (dwadziescia pie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci
nominalnej 0,01 PLN (jeden grosz) kazda akcja;

= 1.100.000 (jeden milion sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej
0,01 PLN (jeden grosz) kazda akcja;

= 12.649.990 (dwanascie miliondw szescéset czterdziesci dziewie¢ tysiecy dziewieéset
dziewieédziesigt) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,01 PLN (jeden
grosz) kazda akcja;

= 760.000 (siedemset szes¢dziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci
nominalnej 0,01 PLN (jeden grosz) kazda akcja;

= 11.000.000 (jedenascie miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej
0,01 PLN (jeden grosz) kazda akcja.

Akcje serii A zostaty objete przez dotychczasowych wspdlnikdéw City Interactive Sp. z 0.0. z dniem
przeksztatcenia Spoétki w spotke akcyjng. Akcje serii A zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na
rynku rownolegtym w trybie oferty publicznej. Pierwsze notowanie akcji serii A odbyto sie 30 listopada
2007 roku.

Akcje serii B zostaty wyemitowane w ramach programu motywacyjnego i objete przez pracownikow oraz
wspotpracownikéw Spdtki. Sad rejestrowy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
wyniku emisji akcji serii B w dniu 10 sierpnia 2007 roku. Akcje zostaty wprowadzone do obrotu
gietfdowego na rynku réwnolegtym w trybie zwyktym.

Akcje serii C byty przedmiotem oferty publicznej w listopadzie 2007 roku. Wszystkie oferowane akcje
zostaty objete i optacone. W dniu 17 grudnia 2007 roku. Sad rejestrowy Spétki dokonat rejestracii
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w wyniku emisji akcji serii C. Akcje serii C zostaty
wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym w trybie oferty publicznej. Pierwsze
notowanie nowej emisji akcji serii C odbyto sie 30 listopada 2007 roku.

Akcje serii D zostaty wyemitowane w ramach programu motywacyjnego i objete przez pracownikow i
wspotpracownikéw Spétki. Sad rejestrowy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
wyniku emisji akcji serii D w dniu 9 pazdziernika 2009 roku. Akcje zostalty wprowadzone do obrotu
gietfdowego na rynku réwnolegtym w trybie zwyktym.
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Akcje serii E byty przedmiotem prywatnej subskrypcji w grudniu 2015 roku. Wszystkie oferowane akcje
serii E zostaly objete i optacone. W dniu 6 lutego 2016 roku akcje zostaty wprowadzone do obrotu
gietdowego na rynku rownolegtym w trybie zwyktym.

Akcje serii F emitowane byly w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta
uchwalonego przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w kwietniu 2015 roku. Akcje zostaty wprowadzone
do obrotu gietldowego na rynku rownolegtym w trybie zwyktym.

Akcje serii G byly przedmiotem subskrypcji prywatnej w listopadzie 2016 roku w zwigzku z
podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spotki w granicach kapitatu docelowego. Wszystkie oferowane
akcje serii G zostaly objete i optacone. Akcje zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku
rownolegtym w trybie zwyktym.

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy Emitenta wynosi 40.588.000,00 PLN i tworzony jest z nadwyzek $rodkéw pienieznych
uzyskanych z emisji akcji ponad warto$¢ nominalng akcji po pomniejszeniu o koszty emisji akcji. Kapitat
zapasowy zostat pomniejszony w 2010 roku o 16.000.000,00 PLN, kwota ta zasilita kapitat rezerwowy
na nabycie akdji.

Stosownie do art. 396 § 1 KSH Emitent moze tworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie strat bilansowych.
Do kapitatu zapasowego przelewa sie 8% zysku rocznego, dopoki kapitat ten nie osiggnie przynajmniej
1/3 (jednej trzeciej) kapitatu zaktadowego.

Emitent moze tworzy¢ inne kapitaty na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkéw (kapitaty rezerwowe).
Sposoéb wykorzystania kapitatdéw rezerwowych okresla Walne Zgromadzenie.

Tabela 5: Kapitat zapasowy Emitenta na dzien 31 grudnia 2018 roku

Seria akcji Liczba Kwota wptywajgca na kapitat
zapasowy
B — zwykfe na okaziciela / optacone 400 000 36
C - zwykte na okaziciela / optacone 25 000 000 22 250
D — zwykte na okaziciela / optacone 1100 000 99
E — zwykte na okaziciela / optacone 12 649 990 11 259
G — zwykte na okaziciela / optacone 11 000 000 24 860
F — zwykte na okaziciela / optacone 960 000 663
Razem 51 109 990 59 167
Zmniejszenie z tytutu kosztéw emisiji serii C (1 829)
Zmniejszenie z tytutu kosztéw emis;ji serii E (285)
Przeniesienie na kapitat rezerwowy (16 000)
Zmniejszenie z tytutu kosztéw emisji serii G (416)
Zmniejszenie z tytutu kosztéw emisiji serii F (49)
Stan na dzien 31 grudnia 2018 40 588

Zrédfo: Emitent
Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy wynosi 16.000.000,00 PLN zostat utworzony w 2010 roku i jego przeznaczeniem
byto nabycie w przyszitosci akcji wtasnych Spétki.

Kapitat dywidendowy

Kapitat dywidendowy wynosi 1.017.000,00 PLN i zostat utworzony w 2015 roku na podstawie uchwaty
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki. Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
postanowiono przeznaczy¢ zysk za rok obrotowy 2014 na fundusz dywidendowy.

3. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zakladowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

4. Przewidywane zmiany kapitalu zakladowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy
uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w

przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

Spotka nie emitowata obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszenstwa uprawniajgcych do
objecia w przysztosci nowych emisji akcji, dlatego na date opublikowania Memorandum Informacyjnego
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nie istniejg zadne podstawy do przewidywania jakichkolwiek zmian kapitatu zaktadowego w wyniku
realizacji takich uprawnien przez obligatariuszy. Na dzien publikacji Memorandum Informacyjnego brak
jest réwniez warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z emisjg warrantow
subskrypcyjnych.

5. Liczba akcji i wartos¢ kapitalu zakladowego, o ktére moze byé podwyzszony kapitat
zakladowy

Uchwatg nr 3/2/2018 z dnia 27 wrze$nia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoftki
postanowito o zmienianie Statutu przez ustanowienie upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia, za
zgodg Rady Nadzorczej, kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego o kwote nie wiekszg niz
1.133.000,00 PLN na okres 3 lat od dnia zarejestrowania w rejestrze przedsiebiorcow zmiany Statutu
dokonanej opisywang uchwatg. Zmiana Statutu zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 4 grudnia
2018 roku.

Maksymalna liczba akcji o jaki moze zosta¢ podwyzszony kapitat zaktadowy w ramach kapitatu
docelowego wynosi 113.300.000 akcji o wartosci nominalnej 0,01 PLN (jeden grosz) kazda.

6. Rynki papieréw wartosciowych, na ktérych sg lub byly notowane papiery wartosciowe
Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Akcje serii A, B, C, D, E, F oraz G Emitenta sg notowane na rynku regulowanym (rynku rownolegtym)
prowadzonym przez GPW.

Papiery wartosciowe Spdtki nie sg notowane na innych rynkach poza wskazanym powyze;.

W zwigzku z instrumentami finansowymi Emitenta nie byly wystawiane kwity depozytowe.

7. Rating przyznany Emitentowi lub emitowanym przez niego papierom wartosciowym

Emitentowi oraz emitowanym przez niego papierom wartosciowym nie zostat przyznany rating.

8. Powigzania organizacyjne lub kapitatowe Emitenta majgce istotny wplyw na jego dziatalnos¢,
ze wskazaniem istotnych jednostek jego Grupy

Na dzieh publikacji Memorandum Informacyjnego w sktad Grupy Emitenta wchodzg nastepujgce
podmioty:

= Cl Games S.A. z siedzibg w Warszawie (poprzednio City Interactive S.A.) posiadajgca kapitat
zaktadowy w wysokosci 1.510.699,90 PLN — spdtka dominujgca;

= United Label S.A. z siedzibg w Warszawie posiadajgca kapitat zaktadowy w wysokosci
100.000,00 PLN, w ktérej 100% akcji posiada Emitent;

= Cl Games USA Inc. — spdtka z siedzibg w stanie Delaware, Stany Zjednoczone Ameryki
Pdétnocnej, posiadajgca kapitat zaktadowy w wysokos$ci 50.000,00 USD, w ktorej 100% udziatow
posiada Emitent;

= Business Area Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie posiadajgca kapitat zaktadowy w wysokosci
5.000,00 PLN, w ktorej 100% udziatow posiada Emitent;

= Business Area Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.j. z siedzibg w Warszawie, w ktérej
99,99% udziatu w zysku posiada Emitent, pozostate 0,01% posiada Business Area Sp. z 0.0,;

= Cl Games Spodtka Akcyjna Sp.j. z siedzibg w Warszawie (poprzednio Cl Games IP Sp. z 0.0.),
w ktorej 99,99% udziatu w zysku posiada Business Area Sp. z 0.0., pozostate 0,01% udziatéw
posiada Emitent;

= Cl Games USA Ltd. w likwidacji z siedzibg w Nikozji, Cypr, w ktérej 100% udziatéw posiada
Emitent;.

= Cl Games UK Ltd. z siedzibg w Uxbridge, Wielka Brytania, w ktorej 100% udziatow posiada
Emitent.
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Z perspektywy dziatalnosci Grupy kluczowg spétkg zalezng jest Cl Games USA Inc. z siedzibg w Nowym
Jorku, ktéra prowadzi dziatalno$é wydawnicza na rynkach Ameryki Pétnocnej i Potudniowej.

United Label S.A. zajmuje sie rozwijaniem dziatalno$ci wydawniczej Grupy w oparciu o wspétprace z
niezaleznymi producentami gier.

9. Podstawowe produkty, towary lub ustugi Swiadczone przez Emitenta oraz Grupe

Podstawowe produkty, towary lub ustugi Swiadczone przez Emitenta i podmioty Grupy

Emitent wraz Grupg opiera model biznesowy na wiedzy i wspolpracy ze starannie wybranymi
Partnerami. Strategia Spotki zapewnia optymalng efektywno$¢ oraz statg kontrole nad sygnowanymi
przez Spotke tytutami.

Spodtka wraz podmiotami zaleznymi posiada kompetencje we wszystkich obszarach biznesowych rynku
gier wideo. W ramach prowadzonej dziatalnosci na rynku gier Spotka wystepuje jako:

= producent posiadajgcy wtasne studio produkcyjne, w ktérym tworzy nowe tytuty we wsparciu
Partnerow zewnetrznych. Studio deweloperskie Cl Games w Warszawie specjalizuje sie w
produkcji gier wideo z gatunku FPS;

= wydawca wilasnych gier oraz licencjonowanych tytutdéw, dla ktérych kreuje strategie
marketingowg i wprowadza do sprzedazy za posrednictwem lokalnych dystrybutoréw. Spoétka
zawarta umowy na produkcje oraz samodzielne wydawanie gier z wiascicielami
najpopularniejszych konsol, tj. z Sony oraz z Microsoft. Spotka tworzy gry na wszystkie
kluczowe platformy PlayStation, Xbox oraz komputery PC;

= dystrybutor, ktory sprzedaje produkty bezposrednio do sieci handlowych oraz w dystrybucji
cyfrowej. Spotka zalezna — Cl Games USA Inc. — dedykowana jest do obstugi bezposredniej
sprzedazy m.in. na rynku amerykanskim.

W konsekwenciji potgczenia trzech powyzszych obszaréow aktywnosci, Spotka, w tym Grupa, moze
efektywnie kontrolowa¢ proces produkcji i dystrybucji tworzonych przez siebie gier oraz
licencjonowanych tytutéw innych producentow.

Grupa tworzy produkty w oparciu o wlasne i zewnetrzne IP.

Do kluczowych marek nalezg Lords of the Fallen oraz Sniper Ghost Warrior. Na date opublikowania
Memorandum Informacyjnego, Lords of the Fallen trafito juz do ponad 9.000.000,00 graczy na catym
Swiecie, zas tytuty serii Sniper Ghost Warrior rozeszly sie dotychczas w tacznej liczbie znaczgco
powyzej 7.000.000,00 sprzedanych kopii.

Wykres 1: Dystrybucja gier studia Cl Games
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Zrédio: Emitent

Sprzedaz gier przez Emitenta i jego Grupe realizowana jest w trzech gtéwnych modelach biznesowych:
= sprzedaz nosnikéw fizycznych produkiéw do wybranych partneréw dystrybucyjnych;
= sprzedaz kodéw cyfrowych uprawniajgcych do instalaciji gry;
= sprzedaz praw do dystrybucji gry na okreslonym terytorium (w wersji pudetkowej lub cyfrowej).

Aby zmaksymalizowa¢ skuteczno$¢ sprzedazy i potencjat marketingowy, Emitent wspotpracuje
z miedzynarodowymi dystrybutorami, dziatajagcymi na poszczegdinych rynkach regionalnych, ktérzy
odpowiedzialni sg réwniez za wykonywanie planoéw promocyjnych i marketingowych.

Gry Emitenta i podmiotéw z Grupy sg dostepne w najwiekszych kanatach globalnej dystrybucji cyfrowe;j
— Steam, PlayStation Store, Xbox Games Store oraz App Store, Google Store. W przypadku gier w
wersji cyfrowej na PC dziatalnos$¢ Spofki, w tym jej Grupy, rozszerzona jest o bezposrednig wspotprace
z najwiekszymi platformami internetowymi, dzieki czemu dociera do szerokiej gamy graczy na catym
Swiecie oraz umozliwiajgc zakup gier w lokalnych walutach.

Gry Emitenta i podmiotow Grupy

Emitent wraz z podmiotami Grupy od 2002 roku do daty opublikowania Memorandum Informacyjnego
wydat ponad 100 tytutéw i jest wtascicielem rozpoznawalnych marek, m.in. serii Sniper Ghost Warrior
oraz Lords of the Fallen.
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Zrédio: Emitent
Sniper Ghost Warrior

Sniper Ghost Warrior to jedna z najbardziej rozpoznawalnych polskich marek wsréd gier typu shooter
na catym sSwiecie. Marka zadebiutowata na rynku w 2010 roku. Motywem przewodnim wszystkich
tytutdw z cyklu Sniper Ghost Warrior jest stworzenie graczom mozliwosci wcielenia sie w strzelca
wyborowego, infiltrujacego terytoria wroga.

Na koniec 2018 roku sprzedaz ostatniej edycji gry tj. Sniper Ghost Warrior 3 przekroczyta poziom 1,3
miliona egzemplarzy. Liczba ta obejmuje zaréwno fizyczne nosniki, jak i dystrybucje cyfrowg.W 2019
roku jest planowana premiera Sniper Ghost Warrior Contracts, w zwigzku z czym w 2019 roku Grupa
podpisata pierwsze umowy na dystrybucje Sniper Ghost Warrior Contracts z Maximum Games Ltd. z
Anglii na obszar Wielkiej Brytanii i Irlandii; z Just For Games SAS z Francji na obszar Francji, z Five
Star Games Pty. Ltd. z Australii — obszar Australii i Nowej Zelandii oraz z PAN Vision AB ze Szweciji na
obszar Norwegii, Szweciji, Islandii, Danii, Finlandii, Litwy, totwy, Estonii.
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Zrédio: Emitent
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Zrédio: Emitent

Lords of the Fallen

Lords of the Fallen to dynamiczna gra akcji z gatunku RPG (action RPG) skierowana do petnoletnich
graczy. Fabuta osadzona jest w starozytnej kranie $wiata fantasy. Gra charakteryzuje sie wciggajgca
mechanikg rozgrywki, zawansowanym systemem walki oraz réznorodnoscig broni, co pozwala
na ksztattowanie indywidualnego stylu walki. Do wyboru gracza sg trzy postaci — mag, wojownik i
skrytobdjcy. Kazdy z bohateréw ma mozliwo$¢ podgzania Sciezkg treningu bojowego, magii lub
potgczenia obu Sciezek.
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Zrédfo: Emitent

Emitent wraz z Grupa posiada obszerne portfolio, od 2002 roku do daty opublikowania Memorandum
Informacyjnego wydat przeszio 100 tytutdw. Ponizsza tabela przedstawia najwazniejsze tytutu gier
wydane w okresie 2007-2019.

Tabela 6: Najwazniejsze tytuly gier wydane w okresie 2007-2019

= Terrorist Takedown 2

= Art of Murder: FBI Confidential

= Sniper: Art of Victory

= Battlestrike: Force of Resistance

=  The Hell in Vietnam

= Redneck Kentucky & the Next Generation Chickens
=  Code of Honor: the French Foreign Legion

= Beauty Factory

=  Chronicles of Mystery: Scorpio Ritual
= The Royal Marines Commando

=  SAS: Secure Tomorrow

=  Code of Honor 2: Conspiracy Island

= Mortyr: Operation Storm

=  Wolfschanze 2

= Chronicles of Mystery: The Tree of Life

= Chronicles of Mystery: Curse of the Ancient Temple
= Brain College: Mary Celeste

= Code of Honor 3: Desperate Measures

= Logic Machines

= | love Beauty: Hollywood Makeover

= Battlestrike: Force of Resistance 2
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= Brain College: Tropical Lost Island
= Armed Forces Corp.

= Art of Murder: Hunt for the Puppeteer

=  Sniper: Ghost Warrior

= Art of Murder: the Secret Files

=  Chronicles of Mystery: the Legend of the Sacred Treasure
= Vampire Moon: the Mystery of the Hidden Sun
= Crime Lab: Body of Evidence

= Farm Frenzy: Animal Country

=  Terrorist Takedown 3

= Combat Zone: Special Forces

= Alcatraz: In the Harm’s Way

= Art of Murder: Cards of Destiny

= Redneck Chicken Riot

Jewels of the Ages

Murder in Venice

Art of Murder: Deadly Secrets
Chronicles of Mystery

Secrets of the Lost Kingdom

= Combat Wings: The Great Battles of World War Il
= Dogfight 1942

2013 Sniper: Ghost Warrior 2

= Alien Rage

=  Enemy Front

= Lords of the Fallen

2017 Sniper Ghost Warrior 3

= Sniper Ghost Warrior Contracts

Zrédto: Emitent
Opis produktéw, ustug, rynkéw zbytu, dostawcow i odbiorcow

Emitent wraz z podmiotami Grupy prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng i wydawnicza na globalnym rynku
gier wideo. Spétka kfadzie nacisk na prowadzenie sprzedazy w formie dystrybucji gotowych nosnikow
z programami komputerowymi, jednak w niektérych przypadkach prowadzi sprzedaz licencji na
dystrybucje programu na okreslonym obszarze i w okreslonym czasie.

Struktura przychoddéw ze sprzedazy osiggnietej przez Spodtke oraz Grupe w latach 2017-2018 ze
wzgledu na rodzaj oferowanego produktu w ujeciu wartosciowym ksztattowata sie nastepujgco:

Tabela 7: Struktura przychodéw Emitenta ze sprzedazy w ujeciu wartosciowym (dane w tys.
PLN)

Przychody 2018 rok Udziat % 2017 rok Udziat % 2017/2018
Sprzedaz na nosnikach 2 592 12% 61304 66% -96%
fizycznych

Licencje 0 0% 815 1% -100%
Sprzedaz cyfrowa 18 410 88% 31449 34% -41%
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Pozostata sprzedaz 1 0% 172 0% -99%
Razem 21003 100% 93 740 100% -78%
Zrédfo: Emitent

Tabela 8: Struktura przychodéw Grupy ze sprzedazy w ujeciu wartosciowym (dane w tys. PLN)

Przychody 2018 rok Udziat % 2017 rok Udziat % 2017/2018

fs.przedai na nosnikach 3555 16% 70 581 68% -96%
izycznych

Licencje 0 0% 815 1% -100%
Sprzedaz cyfrowa 18 429 84% 31476 31% -41%
Pozostata sprzedaz 1 0% 157 0% -99%
Razem 21985 103 029 -79%

Zrédfo: Grupa

Odnotowany spadek sprzedazy w 2018 roku. wynika z sezonowos$ci dziatalnosci Emitenta jak i catej
Grupy, gdzie najwieksza sprzedaz odnotowywana jest w trakcie premiery gry. Z uwagi na fakt, ze w
2018 roku nie byto zadnej premiery, sprzedaz odnotowata znaczacy spadek w poréwnaniu do 2017
roku.

W 2018 roku znaczgco zwiekszyt sie udziat sprzedazy cyfrowej, ktéra jest najbardziej rentownym
kanatem sprzedazy (zaréwno w kontekscie Spétki jak i Grupy), gdyz nie wymaga naktadéw finansowych
na fizyczng produkcje nosnikow.

Tabela 9: Struktura przychodéw ze sprzedazy (w ujeciu ilosciowym)

Sztuki 2018 rok Udziat % 2017 rok Udziat % 2017/2018

fs.przedaz na nosnikach 145 929 8% 970 240 49% -83%
izycznych

Licencje 0 0% 26 500 1% -100%
Sprzedaz cyfrowa 1582 275 92% 869 407 49% -82%
Pozostata sprzedaz 0 0% 3072 0% -100%
Razem 1728 204 100% 1769 219 100% 2%

Zrédfo: Emitent, Grupa

Zmiana struktury ilosciowej wynika réwniez z faktu, ze w trakcie premiery i miesigcach po premierze
odnotowywana jest najwieksza sprzedaz nosnikow fizycznych, ktérych udziat w sprzedazy maleje wraz
z cyklem zycia gry.

Tabela 10: Podziat terytorialny przychodéw ze sprzedazy Grupy w latach 2017-2018 (w ujeciu
wartosciowym)

Sprzedaz 2018 rok 2017 rok
Zagranica 21332 91 301
Udziat (%) 102% 97%
Kraj -329 2440
Udziat (%) -2% 3%
Razem 21003 93 741

Zrédfo: Grupa

Grupa, w tym Spotka, sprzedaje obecnie swoje tytuty na pieciu kontynentach (ponad 160 panstw).
Produkty Grupy sg dostepne we wszystkich krajach swiata za posrednictwem cyfrowych platform
dystrybucji. Najwiekszym rynkiem zbytu dla Spotki sg Stany Zjednoczone Ameryki.

Odbiorcami, ktérych udziat w sprzedazy Grupy w 2018 roku przekroczyt 5%, sa: Microsoft Corporation,
Valve Corporation, Sony Interactive Entertainment America, Sony Interactive Entertainment Europe,
Humble Bundle Inc. Pozostali kontrahenci nie przekroczyli wyznaczonego poziomu istotnosci.

Najwiekszym zewnetrznym partnerem (dostawca), ktory przekroczyt 10% wartosci fgcznych wydatkow
Grupy w 2018 roku, byta spétka Defiant Studios LLC z siedzibg w Nowym Jorku.

Pozostali dostawcy nie przekroczyli wskazanych powyzej poziomow istotnosci.

10. Gléwne inwestycje krajowe i zagraniczne Emitenta

Aktualizacja strategii ogtoszona w 2018 roku polega na dodatkowej dywersyfikacji profilu dziatalnosci
wydawniczej i inwestowania w gry w segmencie indie we wspétpracy z niezaleznymi studiami
deweloperskimi. W celu rozwijania dziatalnosci wydawniczej w Grupie, w lipcu 2018 roku zatozono
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spotke United Label S.A. z siedzibg w Warszawie. Na date publikacji Memorandum Informacyjnego
kapitat zaktadowy United Label S.A. wynosi 100.000,00 PLN. United Label S.A. jest spdtkg zalezng od
Emitenta, ktéry posiada 100% akcji w jej kapitale zaktadowym.

W IV kwartale 2018 roku United Label S.A. zawarta umowy wydawnicze z czterema studiami
deweloperskimi, dotyczace wydania czterech gier z gatunku indie. Umowy zawarto z niezaleznymi
wydawcami:: Polygon Treehouse Ltd, Lunaris Iris, Odd Bug Strios Limited, Fallen Flag Studio Ltd.

W dniu 12 grudnia 2018 roku Spétka udzielita pozyczki United Label S.A. w wysokosci 2.000.000,00
PLN, ktéra bedzie udostepniana w transzach na wniosek United Label S.A. Termin sptaty pozyczKi
przypada na 12 grudnia 2023 roku. Oprocentowanie pozyczki rowne jest stopie bazowej WIBOR 3M
powiekszonej o marze. Na dzien 31 grudnia 2018 roku saldo pozyczki (razem z odsetkami) wyniosto
121.000,00 PLN.

W 2019 roku planowana jest premiera Sniper Ghost Warrior Contracts oraz dalszy rozw¢j dziatalnoSci
wydawniczej prowadzonej przez United Label S.A.

11. Postepowania upadiosciowe, ukladowe, ugodowe, arbitrazowe, egzekucyjne Ilub
likwidacyjne wszczete wobec Emitenta

Na dzieri publikacji Memorandum Informacyjnego wobec Emitenta nie toczg sie zadne postepowania
upadtos$ciowe, uktadowe, ugodowe, arbitrazowe, egzekucyjne lub likwidacyjne.

Na dzieh publikacji Memorandum Informacyjnego trwa postepowanie likwidacyjne spotki zaleznej
Emitenta — Cl Games Cyprus Ltd. z siedzibg w Nikozji. W dniu 5 lipca 2018 roku wobec spotki zaleznej
Emitenta zostat ustanowiony likwidator. CI Games Cyprus Ltd. zostata postawiona w stan tzw.
dobrowolnej likwidacji na mocy uchwaty zarzadu tej spétki z dnia 18 czerwca 2018 roku. Postepowanie
likwidacyjne bedzie prowadzone przez okoto 12 miesiecy, po jego zakonczeniu spotka zostanie
wykreslona z wlasciwego rejestru spotek.

W dniu 16 maja 2018 roku zostato zakonczone postepowanie likwidacyjne spétki zaleznej Emitenta —
Cl Games Germany GmbH w likwidaciji, z siedzibg we Frankfurcie nad Menem. W dniu 16 maja 2018
roku Cl Games Germany GmbH w likwidacji zostata wykreslona z rejestru spoétek prowadzonego przez
Sad we Frankfurcie nad Menem.

12. Postepowania przed organami administracji publicznej, postepowania sadowe Ilub
arbitrazowe mogace mie¢ istotny wpltyw na sytuacje finansowg Emitenta

Na dzien publikacji Memorandum Informacyjnego ani w okresie ostatnich 12 miesiecy wobec Emitenta
nie toczg sie ani nie toczyty sie zadne postepowania przed organami administracji publicznej,
postepowania sgdowe lub arbitrazowe, w tym postepowania w toku, lub takie, ktére moga wystgpic¢, a
ktore mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przeszto$ci albo mogg mie¢ istotny wptyw na sytuacje
finansowg Spotki.

13. Zobowigzania Emitenta mogace istotnie wptynagé na mozliwos¢ realizacji przez nabywcow
Akcji Serii H uprawnien w nich inkorporowanych

W ocenie Emitenta nie istniejg zobowigzania, w szczegolnosci ksztattujgce jego sytuacje ekonomiczng
i finansowg, ktére mogg istotnie wptyng¢ na mozliwosci realizacji przez nabywcow Akcji Serii H
uprawnien w nich inkorporowanych.

14. Nietypowe zdarzenia majace wplyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej za okres objety
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz jednostkowym sprawozdaniem
finansowym, zamieszczonymi w Memorandum Informacyjnym

Zgodnie ze skonsolidowanym rocznym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok 2018, ujawnionym w
Memorandum Informacyjnym, w 2018 roku Grupa odnotowata zdarzenia jednorazowe negatywnie
wplywajace na jej wyniki finansowe, tj. odpisy na niezamortyzowang czes¢ prac rozwojowych
zwigzanych z Sniper Ghost Warrior 3 i wersjg mobilng Lords of the Fallen w wysoko$ci odpowiednio
12.200.000,00 PLN i 2.800.000 PLN. Odpisy te nie miaty wptywu na stan gotoéwki w Grupie natomiast
pomniejszyly wartos¢ prac rozwojowych i zostaty ujete w pozostatych kosztach operacyjnych.

Zgodnie z jednostkowym rocznym sprawozdaniem finansowym Emitenta za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku, ujawnionym w Memorandum Informacyjnym, przychody netto
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Emitenta ze sprzedazy wyniosty 21.000.000,00 PLN i byty znacznie nizsze od przychoddw osiggnietych
w 2017 roku, ze wzgledu cyklicznos¢ dziatalnosci grupy powigzanej z premierami nowych gier.
Przychody w 2018 roku byty wygenerowane przez sprzedaz gier z serii Lords of the Fallen oraz Sniper
Ghost Warrior. W 2018 roku strata brutto i netto wyniosty odpowiednio 20.600.000,00 PLN i
21.500.000,00 PLN, na co czesciowo miato wptyw dokonanie odpiséw na prace rozwojowe w Wysokosci
15.000.000,00 PLN.

15. Istotne zmiany w sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta i jego Grupy

W Memorandum Informacyjnym zamieszczone zostaty dane finansowe za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku. Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta po wskazanym okresie
nie wystgpity istotne zdarzenia majgce wptyw na sytuacje finansowg i majgtkowg Emitenta i jego Grupy.
16. Prognoza wynikéw finansowych Emitenta

Emitent nie zamiescit w Memorandum Informacyjnym prognoz wynikéw finansowych.

17. Informacje na temat Cztonkéw Rady Nadzorczej oraz Zarzadu

Czlonkowie Zarzadu

Marek Lech Tyminski — Prezes Zarzadu
Wiek: 42 lata
Adres stuzbowy: Cl Games S.A., ul. Zajecza 2B, 00-351 Warszawa

Pan Marek Tyminski zostat powotany na aktualng kadencje Zarzadu, do petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej nr 1 z dnia 1 marca 2017 roku.

Termin uptywu kadencji: kadencja uptywa w 29 czerwca 2022 roku, jednak mandat Prezesa Zarzadu
wygasnie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za 2021
rok (5-letnia kadencja za okres od 2017 roku do 2022 roku).

Pan Marek Tyminski ukonczyt programy Management w Canadian International Management Institute,
Management Development Program na University of Virginia oraz Leadership Development Program i
Advancing Global Leadership w Center for Creative Leadership.

Doswiadczenie zawodowe:

2018 — obecnie United Label S.A. — Prezes Zarzadu;

2017 — 2017 Fine Dining Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

2016 — 2018 Tyminski Gaworecki Investement Partners Sp. z o0.0. —
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;

2008 — obecnie Cl Games USA Inc. z siedzibg w Nowym Jorku — Prezes
Zarzadu;

2008 — 2016 Premium Food Restaurants S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2002 — obecnie Emitent — Prezes Zarzadu.

Pan Marek Tyminski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzgdzajgcej w
podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci.

Pan Marek Tyminski nie widnieje w Rejestrze Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
Ustawy o KRS, ani w zadnym réwnowaznym rejestrze prowadzonym na podstawie przepiséw prawa
panstwa innego niz RP.

Pan Marek Tyminski nie zostat pozbawiony prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej reprezentanta lub petnomocnika w spoétce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spdtdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXII-XXXVII Kodeksu
Karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na
podstawie przepisow prawa panstwa innego niz RP
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Wobec Pana Marka Tyminskiego, w okresie ostatnich 2 lat, nie toczyto sie ani nie zostato zakonczone
postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postepowania ma lub
moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Monika Rumianek — Cztonek Zarzadu
Wiek: 41 lat
Adres stuzbowy: Cl Games S.A., ul. Zajecza 2B, 00-351 Warszawa

Pani Monika Rumianek zostata powotana na aktualng kadencje Zarzadu do petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej nr 1 z dnia 1 marca 2017 roku.

Termin uptywu kadenciji: kadencja uptywa w 29 czerwca 2022 roku, jednak mandat Cztonka Zarzadu
wygasnie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za 2021
rok (5-letnia kadencja za okres od 2017 roku do 2022 roku).

Doswiadczenie zawodowe:

2018 — obecnie United Label S.A. — Czionek Rady Nadzorczej.

2016 — 2018 Cl Games Cyprus LTD (w likwidiacji) — Cztonek Zarzadu;
2016 — obecnie Premium Food Restaurants S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;
2013 — obecnie Emitent — Czionek Zarzadu, Dyrektor ds. HR i Administracji.

Pani Monika Rumianek nie petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzgdzajgcej
w podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazty sie w stanie upadtosci.

Pani Monika Rumianek nie widnieje w Rejestrze Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie Ustawy o KRS, ani w zadnym rownowaznym rejestrze prowadzonym na podstawie przepiséw
prawa panstwa innego niz RP.

Pani Monika Rumianek nie zostata pozbawiona prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wiasny rachunek oraz petnienia funkcji czionka rady nadzorczej reprezentanta lub petnomocnika w
spétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o
skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII
Kodeksu Karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce
na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz RP.

Wobec Pani Moniki Rumianek, w okresie ostatnich 2 lat, nie toczyto sie ani nie zostato zakohczone
postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postepowania ma lub
moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Rada Nadzorcza

Ryszard Wilodzimierz Bartkowiak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiek: 43 lata

Adres stuzbowy: Bartkowiak Wojciechowski Hatupczak Springer sp.k., ul. Zgbkowska 31, 03-736
Warszawa

Pan Ryszard Bartkowiak zostat powotany na Czionka Rady Nadzorczej Uchwatg nr 19/1/2018
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 23 maja 2018 roku.

Pan Ryszard Bartkowiak jest absolwentem Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu im. Adama
Mickiewicza w Poznaniu (2000 rok). Odbyt aplikacje radcowskg w Okregowej Izbie Radcéw Prawnych
w Bydgoszczy, gdzie zostat wpisany na liste radcéw prawnych (2006 rok).

Doswiadczenie zawodowe:

2018 — obecnie Emitent — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

2017 — 2018 Slede Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

2016 — 2018 Kenzad Sp. z 0.0. — udziatowiec;

2016 — 2016 RDM Management Konstancin Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;
2016 — 2016 Inkampani Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

74



Memorandum Informacyjne Cl Games S.A.

2015 -2019 Kenzad Sp. z 0.0. Sp. k. — komandytariusz;

2015 -2016 RG Ventures Sp. z 0.0. — Prezes Zarzaduy;

2015 -2016 Krajowe Biuro Wycen i Analiz Sp. z 0.0. — udziatowiec;

2015 - 2016 Ideal Group Sp. z 0.0. — udziatowiec;

2015 - 2015 Dobra Forma 1 Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

2014 — obecnie GMZ.Co Sp. z 0.0. — Czlonek Rady Nadzorczej;

2014 — obecnie Aquilon Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

2014 — obecnie Grupa Modne Zakupy Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2014 — 2018 Imagis S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2014 — 2016 Kamfanin Sp. z 0.0. — Czlonek Rady Nadzorczej;

2013 — 2017 Soho Development Homes & Mores Sp. z 0.0. — wspdlnik;

2012 — obecnie Kolej Waskotorowa Sp. z 0.0. — wspdlnik, Prezes Zarzadu;

2012 — obecnie Medical Finance Group S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2012 - 2018 Yingke Bartkowiak Wojciechowski Hatupczak Springer Sp.k. —
komplementariusz;

2012 - 2016 Myrage 2015 spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. —
Cztonek Rady Nadzorczej;

2012 - 2016 Kenzad Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

2010 - 2014 Bird&Co Sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzadu;

2010 — 2013 Soho Publishing Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

2009 — obecnie Kancelaria Prawna BWHS Bartkowiak Wojciechowski
Hatupczak Springer Sp.k. — wspdlnik zarzgdzajacy;

2005 - 2009 Kancelaria Prawna Grynhoff, Wozny, Malinski Sp.k. — wspdlnik;

2001 — 2005 Kancelaria Prawna Grynhoff, Wozny i Wspdlnicy Sp.k. —
prawnik;

2000 — 2001 Kancelaria Radcy Prawnego dr Leszek Zalewski — prawnik.

Pan Ryszard Bartkowiak w latach 2010-2013 petnit funkcje Prezesa Zarzadu w Soho Publishing Sp. z
0.0., ktéra od dnia 15 pazdziernika 2015 roku znajduje sie w upadtosci uktadowe;.

Pan Ryszard Bartkowiak nie widnieje w Rejestrze Dituznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie Ustawy o KRS, ani w zadnym rownowaznym rejestrze prowadzonym na podstawie przepiséw
prawa panstwa innego niz RP.

Pan Ryszard Bartkowiak nie zostat pozbawiony prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wlasny rachunek oraz petnienia funkcji czionka rady nadzorczej reprezentanta lub petnomocnika w
spoétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o
skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXII-XXXVII
Kodeksu Karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce
na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz RP.

Wobec Pana Ryszarda Bartkowiaka, w okresie ostatnich 2 lat, nie toczyto sie ani nie zostato zakoriczone
postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postepowania ma lub
moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Tomasz Litwiniuk — Cztonek Rady Nadzorczej
Wiek: 42 lata

Adres stuzbowy: Premium Food Restaurants S.A., ul. Okrzei 1A, 03-715 Warszawa
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Pan Tomasz Litwiniuk zostat powoftany na Cztonka Rady Nadzorczej Uchwatg nr 22/1/2018
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 23 maja 2018 roku.

Pan Tomasz Litwiniuk ukonczyt Wyzszg Szkote Przedsiebiorczodci i Zarzadzania im. Leona
Kozmihskiego w Warszawie uzyskujgc tytut magistra marketingu i zarzadzania, specjalizacja:
ubezpieczenia i bankowos¢. W lutym 2008 roku zostat cztonkiem stowarzyszonym ACCA (Association
of Chartered Certified Accountants, Glasgow).

Doswiadczenie zawodowe:

2019 — obecnie Klub Rybny Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

2016 — obecnie Tyminski Gaworecki Investment Partners Sp. z 0.0. — Czionek
Rady Nadzorczej;

2016 — obecnie ClinicHunter Sp. z 0.0. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

2016 — obecnie MODILE S.A. — Cztonek Zarzadu;

2013 — obecnie Premium Food Restaurants S.A. — Cztonek Zarzadu;

2013 — obecnie Premium Restaurants Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

2011 — obecnie Motoricus S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2010 — 2016 TotalMoney.pl Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu;

2010 — obecnie Emitent — Cztionek Rady Nadzorczej;

2010 — obecnie Towston Business Services sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

2010 — 2016 TotalMoney.pl Sp. z o0.0. — Czionek Zarzadu, Dyrektor
Generalny;

2008 — 2010 Konekt Poland Sp. z 0.0. — Dyrektor Generalny;

2001 — 2008 PricewaterhouseCoopers (oddziat w Warszawie) — stanowiska

od Asystenta do Menadzera w Dziale Audytu.

Pan Tomasz Litwiniuk nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzgdzajgcej
w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadtosci.

Pan Tomasz Litwiniuk nie widnieje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie Ustawy o KRS, ani w zadnym rownowaznym rejestrze prowadzonym na podstawie przepiséw
prawa panstwa innego niz RP.

Pan Tomasz Litwiniuk nie zostat pozbawiony prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej reprezentanta lub petnomocnika w spoétce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXI-XXXVII Kodeksu
Karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na
podstawie przepisow prawa panstwa innego niz RP.

Wobec Pana Tomasza Litwiniuka, w okresie ostatnich 2 lat, nie toczyto sie ani nie zostato zakonczone
postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postepowania ma lub
moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Grzegorz Leszczynski — Czionek Rady Nadzorczej
Wiek: 48 lata
Adres stuzbowy: ul. Okrzei 1A, 03-715 Warszawa

Pan Grzegorz Leszczynski zostat powotany na Czionka Rady Nadzorczej Uchwatg nr 21/1/2018
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 23 maja 2018 roku.

Pan Grzegorz Leszczynski posiada wyksztalcenie wyzsze, ukonczyt studia na Wydziale Handlu
Zagranicznego Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie uzyskujgc tytut zawodowy magistra ekonomii.
Ponadto Pan Grzegorz Leszczynski posiada licencje maklera gietdowego.

Doswiadczenie zawodowe:

2019 — obecnie 4Archiw Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;
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2018 — obecnie Nordic Development S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2018 — obecnie IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z o0.0. — Wiceprezes
Zarzadu;

2015 — obecnie K6 Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

2014 — 2018 Electus S.A. — Wiceprezes Zarzadu;

2013 — 2016 Iplex S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej ;

2013 - 2014 Impera Capital S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2013 — obecnie Emitent — Cztonek Rady Nadzorczej;

2012 - 2012 Bumech S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2011 -2012 Cube Corporate Release S.A. — Czionek Rady Nadzorczej;

2010 — 2011 Mex Polska S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2008 — 2013 Gaudi Managament S.A. — Czionek Rady Nadzorczej;

2008 — 2011 OPTeam S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2007 — obecnie Grupa Stereo S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej;

2007 — obecnie Apartamenty Wilanéw Sp. z 0.0. — wspdlnik;

2007 — 2012 A-Z Finanse S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej;

2007 — 2009 Hawe S.A. — Czionek Rady Nadzorczej;

2007 - 2007 Europejski Fundusz hipoteczny S.A. — Czionek Rady
Nadzorczej;

2006 — 2012 Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A. — Czlonek Rady
Nadzorczej;

2006 — 2009 4fun Media S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej;

2006 — 2011 Bomi S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej;

2006 — 2011 Miraculum S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2005 - 2011 11 listopada 60-62 Sp. z 0.0. — wspdlnik;

2005 - 2009 Barlickiego 5 Sp. z 0.0. — wspolnik;

2004 - 2013 Ceramika Nowa Gala S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej;

2002 — 2012 Konsorcjum Budowlano-Inwestycyjne Sp. z 0.0. — wspdlnik;

2001 — obecnie IDM S.A. w upadtosci ukladowej — Prezes Zarzadu.

Pan Grzegorz Leszczynski petni funkcje Prezesa Zarzadu w IDM S.A. w upadtosci uktadowe;j.

Pan Grzegorz Leszczynski nie widnieje w Rejestrze Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie Ustawy o KRS, ani w zadnym rownowaznym rejestrze prowadzonym na podstawie przepiséw
prawa panstwa innego niz RP.

Pan Grzegorz Leszczynhski nie zostat pozbawiony prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wiasny rachunek oraz petnienia funkcji czionka rady nadzorczej reprezentanta lub petnomocnika w
spétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o
skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII
Kodeksu Karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce
na podstawie przepiséow prawa panstwa innego niz RP.

Wobec Pana Grzegorza Leszczynskiego, w okresie ostatnich 2 lat, nie toczyto sie ani nie zostato
zakonczone postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik
postepowania ma lub moze miec znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.
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Norbert Krzysztof Biedrzycki — Cztonek Rady Nadzorczej
Wiek: 48 lata
Adres stuzbowy: Aleje Jerozolimskie 195A, 02-222 Warszawa

Pan Norbert Biedrzycki zostat powotany na Czionka Rady Nadzorczej Uchwatg nr 20/1/2018
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 23 maja 2018 roku.

Pan Norbert Biedrzycki jest absolwentem Wyzszej Szkoty Zarzadzania w Warszawie. Posiada rowniez
dyplom MBA Thames Valley.

Doswiadczenie zawodowe:

2015 — obecnie Emitent — Cztonek Rady Nadzorczej;

2015 - 2017 Atos Polska S.A. — Prezes Zarzadu;

2014 — 2016 Exorigo Upos S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

2013 — 2015 Morele S.A. — Czionek Rady Nadzorczej;

2012 - 2015 MCI Management S.A.— Wiceprezes Zarzadu;

2012 - 2014 ABC Data S.A. — Prezes Zarzaduy;

2010 — obecnie Young Presidents Organization — Cztonek;

2010 — 2012 Sygnity S.A — Prezes Zarzadu;

2002 - 2010 McKinsey and Company Polska Sp. z 0.0. — Miodszy Partner w
Business Technology Office;

1994 — 2002 Oracle Polska Sp. z 0.0. — Kierownik Dziatu Wdrozen.

Pan Norbert Biedrzycki nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzadzajgcej
w podmiotach, ktére w okresie jego kadenciji znalazty sie w stanie upadtosci.

Pan Norbert Biedrzycki nie widnieje w Rejestrze Dituznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie Ustawy o KRS, ani w zadnym rownowaznym rejestrze prowadzonym na podstawie przepiséw
prawa panstwa innego niz RP.

Pan Norbert Biedrzycki nie zostat pozbawiony prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wtasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej reprezentanta lub petnomocnika w spodtce
handlowej, przedsiebiorstwie pahstwowym, spdtdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVIl Kodeksu
Karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na
podstawie przepisow prawa panstwa innego niz RP.

Wobec Pana Norberta Biedrzyckiego, w okresie ostatnich 2 lat, nie toczyto sie ani nie zostato
zakonczone postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik
postepowania ma lub moze miec znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Marcin Wojciech Garlinnski — Czfonek Rady Nadzorczej
Wiek: 45 lata
Adres stuzbowy: MUZA S.A., ul. Sienna 73, 00-833 Warszawa

Pan Marcin Garlinski zostat powotany na Cztonka Rady Nadzorczej na okres wspdlnej kadencji Uchwatg
nr 5/2/2018 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 wrze$nia 2018 roku.

Pan Marcin Garlinski jest absolwentem magisterskich studiow menedzerskich na Wydziale Zarzadzania
Uniwersytetu Warszawskiego ze specjalizacjg Bankowos$¢ i Finanse.

Doswiadczenie zawodowe:

2018 — obecnie Emitent — Czlonek Rady Nadzorczej;

2014 — obecnie Bank Spotdzielczy w Ostrowi Mazowieckiej — Czionek Rady
Nadzorczej;

2012 — obecnie Medical Finance Group S.A. — Przewodniczagcy Rady
Nadzorczej;
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2004 — obecnie Fundacja na rzecz Katedry i Kliniki Pediatrii, Hematologii i
Onkologii Warszawskiego Uniwersytetu Medycznego w
Warszawie — Czlonek Zarzadu;

2002 — obecnie PDK S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej;
1999 — obecnie MUZA S.A. — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny;
1997 — 1999 MUZA S.A. — Czlonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy, Prezes

Zarzadu, Dyrektor Generalny.

Pan Marcin Garlinski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzadzajgcej w
podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci.

Pan Marcin Garlinski nie widnieje w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
Ustawy o KRS, ani w zadnym réwnowaznym rejestrze prowadzonym na podstawie przepiséw prawa
panstwa innego niz RP.

Pan Marcin Garlifski nie zostat pozbawiony prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wiasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej reprezentanta lub petnomocnika w spodtce
handlowej, przedsiebiorstwie pahstwowym, spdtdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVIl Kodeksu
Karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na
podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz RP.

Wobec Pana Marcina Garlinskiego, w okresie ostatnich 2 lat, nie toczyto sie ani nie zostato zakonczone
postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postepowania ma lub
moze mieC znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

18. Struktura akcjonariatu Emitenta

taczna liczba wszystkich akcji Spotki wynosi 151.109.990 (sto piecdziesiat jeden milionow sto dziewigc
tysiecy dziewielset dziewieédziesigt). Zadne akcje Spdtki nie sg uprzywilejowane co do gtosu.

Na date opublikowania Memorandum Informacyjnego, w strukturze akcjonariatu Emitenta wystepuje
jeden akcjonariusz posiadajgcy co najmniej 5% gtosow w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Pan Marek Tyminski, posiada 59.663.570 (pie¢dziesigt dziewie¢ milionéw szeséset
szescdziesigt trzy tysigce pieéset siedemdziesigt) akcji, uprawniajgcych do wykonywania 39,48%
(trzydziesci dziewie¢ 48/100 procent) ogdlnej liczby gloséw w Spétce i na Walnym Zgromadzeniu.

Pozostate 91.446.420 (dziewiec¢dziesigt jeden miliondw czterysta czterdziesci szesc¢ tysiecy czterysta
dwadziescia) akcji Spofki, uprawniajgcych do wykonywania 60,52% (sze$¢dziesigt 52/100 procent)
ogolnej liczby gtoséw w Spétce i na Walnym Zgromadzeniu znajduje sie w posiadaniu akcjonariuszy
mniejszos$ciowych Spotki (free float).
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SPRAWOZDANIA FINANSOWE

1. Sprawozdanie finansowe Emitenta
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I.

Wprowadzenie do sprawozdania
finansowego za okres od 01.01.2018 r.
do 31.12.2018 r.

1. Informacje o Spodice

a) CI Games S.A. zostata zarejestrowana w dniu 01.06.2007 r. jako City Interactive
S.A. z przeksztaitcenia CITY INTERACTIVE Sp. z o0.0. aktem notarialnym pod nr
Rep. A 2682/2007 z dnia 16.05.2007 r.
W dniu 07.08.2013 roku Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal zmiane firmy
Spdtki z dotychczasowej na CI Games S.A. Siedziba Spditki mies$ci sie w Warszawie
przy ulicy Zajecze]j 2B.

b) Spdtka wpisana Jjest do Rejestru Przedsiebiorcdéw pod numerem KRS 0000282076.
Wpisu dokonat Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie,
XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

c) Giéwnym przedmiotem dziatalnosci Spdiki Jest produkcja, wydawnictwo oraz
dystrybucja gier komputerowych.

d) Zgodnie ze Statutem czas trwania Spditki jest nieograniczony.

e) W ciagu 2018 r. Czlonkami Zarzadu Spditki byli:

Marek Tyminski Prezes Zarzadu przez caty 2018 rok
Maciej Nowotny Czlonek Zarzadu do dnia 17 pazdziernika 2018 roku
Monika Rumianek Cztonek Zarzadu przez caty 2018 rok

f) Rada Nadzorcza Spdiki w 2018 r. dziatata w skitadzie:

Ryszard Bartkowiak Przewodniczacy Rady Nadzorczej przez caty 2018 rok
Grzegorz Leszczynski Czlonek Rady Nadzorczej przez caty 2018 rok
Tomasz Litwiniuk Czlonek Rady Nadzorczej przez caty 2018 rok
Norbert Biedrzycki Czlonek Rady Nadzorczej przez caty 2018 rok
Marcin Garlinski Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 27 wrzesnia 2018 roku
Mariusz Sawoniewski Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 5 pazdziemika 2018 roku
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g) Spbdtka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowed, ktoéra sporzadza
sprawozdanie skonsolidowane.

Jednostki zalezne CI Games na dzien 31.12.2018 roku:

United Label S.A. z siedziba w Warszawie. Kapitail zaktadowy: 100 000 z%;
100% akcji posiada CI Games S.A.

CI Games USA Inc. - spdika z siedziba w stanie Delaware, Stany ZJjednoczone
Ameryki Pdinocnej. Kapital zakiadowy 50 000 USD; 100% udziatdédw w posiadaniu
CI Games S.A.

Business Area sp. z 0.0. — spdbdtka z siedziba w Warszawie, kapital zakladowy:
5 000 zt. 100% udzialdw w posiadaniu CI Games S.A.

Business Area sp. z 0.0. sp.j. (99,99% udziatdw w tej spdice Jest w
posiadaniu CI Games S.A.; pozostaie 0,01l% jest w posiadaniu Business Area
Sp. z 0.0.

CI Games S.A. sp.]j. (przeksztalcona ze spditki CI Games IP sp. z o.0. z dniem
19.09.2015 r.) - spdbditka z siedziba w Warszawie. 99,99% udziai1déw w tej spdice
jest w posiadaniu Business Area sp.

z 0.0.; 0,01% udziatdw jest w posiadaniu CI Games S.A.

Zmiany organizacyjne w 2018 roku:

W dniu 14.03.2018 r. CI Games S.A. dokonata likwidacji (zamkniecia) oddziaziu
Spd1ki w Rzeszowie - CI Games S.A. w Warszawie Oddziatl w Rzeszowie. Tym
samym zamkniete zostalo studio produkcyjne CI Games S.A. w Rzeszowie. Temu
wydarzeniu towarzyszyio zmniejszenie zespoiu produkcyjnego w warszawskim
studiu CI Games S.A.
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2. Podstawa prezentacji i przygotowanie
sprawozdania finansowego

a) Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2018 r do 31.12.2018 r.
Dane pordéwnywalne obejmujg okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 «r.

b) Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowo$ci oraz Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej (MSR/MSSF) .

c) Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaltozeniu kontynuacji
dziatalnos$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzieé¢ przysziosci. Zarzad stoi
na stanowisku, iz Spdika Jjest w stanie:

® prowadzi¢ biezaca dziatalno$¢ i regulowa¢ zobowigzania,

" kontynuowa¢ produkcje kolejnych tytutdw gier w 2019 r.

W zwigzku 2z wydanymi w latach poprzednich grami, wplywy =z 1ich sprzedazy oraz
uruchomienie kredytu bankowego, w ocenie Zarzadu, pozwalaja w 2019 r. na pokrycie
biezacych kosztdéw operacyjnych, a takze pozwalaja na kontynuowanie produkcji
rozpoczetych projektdédw. Zdaniem Zarzadu nie ma istotnej niepewnoéci w odniesieniu do
zatozenia kontynuacji dziatalnos$ci przez okres minimum 12 miesiecy od daty sporzadzenia
sprawozdan finansowych.

3. Zastosowane zasady rachunkowosci

a) Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

Roczne sprawozdanie finansowe Jjest sporzadzane zgodnie 2z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowos$ci (MSR) 1 Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Unie Europejska (,UE”) oraz interpretacjami
przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci (RMSR) 1 Komitet
ds. Integracji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (KIMSR) majacymi

zastosowanie do prowadzone]j przez Spbditke dziatalnosci i obowiazujace w rocznych
okresach sprawozdawczych rozpoczynajacych sie od 01.01.2007 r. oraz wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finansdéw z dnia 29.03.2018 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierdw wartosciowych oraz warunkdw
uznawania za rdéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pahstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757).

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. jest kolejnym
rocznym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z MSR/MSSF. Dane pordwnywalne
za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. pochodza ze sprawozdania sporzadzonego
zgodnie z MSR/MSSF. Data przejs$cia na MSR/MSSF byl dzien 01.01.2007 r.

b) Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Dane w sprawozdaniu finansowym w notach do sprawozdania finansowego zostatly podane
w tysiacach ziotych, ktdére sa waluta prezentacji i1 waluta funkcjonalna.

Sprawozdanie finansowe sporzadzane jest w oparciu o zasade kosztu historycznego.
Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie =z MSR/MSSF wymaga od Zarzadu
profesjonalnych osadéw, szacunkdé4w 1 zaltozen, ktdére maja wplyw na przyjete zasady
oraz prezentowane warto$ci aktywdw, pasywdw, przychoddw oraz kosztdw. Szacunki oraz
zwiazane z nimi zalozenia opieraja sie na dos$wiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktdére sa uznawane za racjonalne w danych okolicznos$ciach, a ich wyniki
daja podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci Dbilansowej aktywow
i zobowiazan, ktdéra nie wynika bezpos$rednio z innych Zrdédel. Faktyczna wartosé moze
rézni¢ sie od wartosci szacowanej.
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Szacunki 1 zwiazane 2z nimi zalozZzenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana
szacunkdéw jest rozpoznawana w okresie, w ktdérym zostata ona dokonana.

Zasady polityki rachunkowos$ci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu
do wszystkich okresdéw =zaprezentowanych w przediozonym sprawozdaniu finansowym
jak rbéwniez przy sporzadzaniu zgodnego =z MSR/MSSF Dbilansu otwarcia na dzien
01.01.2007 r. dla celdw przejsécia z polskich zasad rachunkowo$ci na sprawozdawczos$c
zgodna z MSR/MSSF.

c) Rzeczowe aktywa trwate

(i) Wrasne sktadniki rzeczowych aktywdw trwaiych

Rzeczowe aktywa trwate to $rodki trwate, ktdre sa utrzymywane w celu wykorzystania
ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towardédw i Swiadczeniu usiug, w celu
oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu oraz ktdrym towarzyszy
oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez czas diuzszy niz jeden okres.

Koszty poniesione w terminie pdéZniejszym ujmuje sie w wartos$ci bilansowej sktadnika
aktywéw lub wykazuje jako oddzielny sktadnik aktywdéw tylko wdwczas, gdy
prawdopodobne jest, zZze Spditka uzyska w przysziosci korzysci ekonomiczne zwiazane z
tym sktadnikiem aktywdéw, a cene nabycia danej pozycji mozna zmierzyé w sposdb
wiarygodny. Wydatki na naprawe 1 konserwacje odnoszone sa do rachunku zyskéw 1
strat okresu obrotowego, w ktdérym zostaly poniesione. Koszt wytworzenia zwiekszany
Jjest

o optaty oraz dla okres$lonych aktywdédw o koszty finansowania zewnetrznego
skapitalizowane zgodnie z zasadami okre$lonymi w zasadach rachunkowo$ci Spdiki.

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie na dzien bilansowy wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia, pomniejszonej o dotychczasowe umorzenie i odpisy aktualizujace =z
tytutu trwatej utraty wartosdci.

Amortyzacja dotyczaca tych $rodkdédw trwaltych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia
ich uzytkowania. Dla kazdego nowego przyjmowanego na stan $Srodka trwaltego situzby
techniczne maja obowiazek, jesli jest to mozliwe, wydzielié¢ istotna czes$é¢ skladowag
i okres$lié¢ sposdb amortyzacii.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celdw produkcyjnych, wynajmu
lub administracyjnych,

jak réwniez dla celdw jeszcze nieokredlonych, prezentowane sa w bilansie wg kosztu
wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytulu utraty wartosci.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy/likwidacji lub =zaprzestania uzytkowania
S$rodkdéw trwatych sa okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a
wartoscia netto tych $rodkdédw trwarych i sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzuje sie metoda liniowa przy =zastosowaniu
nastepujacych stawek:

" urzadzenia techniczne i maszyny 20-60%,

" pozostate $rodki trwate 20%.

(i) Sktadniki rzeczowych aktywédw trwaltych uzytkowane na podstawie umbdéw leasingu

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza
zasadniczo calte potencjalne korzys$ci oraz ryzyko wynikajace z bycia witascicielem
na leasingobiorce. Wszystkie pozostale rodzaje leasingu sa traktowane jako leasing
operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa
Spdtki

i sa wyceniane w ich wartos$ci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak
niz wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych.
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Powstajace z tego tytulu =zobowigzanie wobec leasingodawcy Jjest prezentowane w
bilansie w pozycjil zobowigzania z tytuiu leasingu finansowego.

Ptatno$ci leasingowe sa dzielone na cze$é¢ odsetkowg oraz czes$é¢ kapitatowa. Koszty
finansowe sg odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

(iii) PdzZniejsze wydatki

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pdzZniejszym okresie koszty majace na celu wymiane
ujmowanych odrebnie cze$ci sktadnika rzeczowych aktywédw trwatych. Inne koszty
sa kapitalizowane Jjedynie, gdy mozna je wiarygodnie zmierzyé i zwiekszaja przyszie
korzysci ekonomiczne zwiazane ze sktadnikiem majatku rzeczowego. Pozostate naktady
sa rozpoznawane na biezaco w rachunku zyskéw i strat jako koszty.

d) Wartosci niematerialne

(1) Wartos$ci niematerialne.

Sktadnik warto$ci niematerialnych Spdtka ujmuje tylko wtedy, gdy:

a) jest prawdopodobne, zZze Spbdtka osiagnie przyszie korzysci ekonomiczne, ktdore
mozna przyporzadkowaé¢ danemu sktadnikowi aktywdw, oraz

b) mozna wiarygodnie ustalié¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego
sktadnika aktywow.

Sktadnik wartosci niematerialnych poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Wartos$ci niematerialne podlegaja amortyzacji. Stawki amortyzacyjne
ustalone zostaty =z wuwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci
niematerialnych.

Wartosci niematerialne amortyzuje sie metoda liniowg przy zastosowaniu
nastepujacych stawek:

= licencje 20% - 90%,

® oprogramowanie komputerowe 50%.
Wydatki na prace badawcze sa odnoszone w koszty w momencie ich poniesienia.

Koszty prac rozwojowych poniesione przed rozpoczeciem produkcji lub zastosowaniem
nowych rozwigzan technologicznych zaliczane sa do wartoéci niematerialnych, Jezeli
Spdtka jest w stanie udowodnic:

" mozliwo$é¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia skitadnika wartosci
niematerialnych tak, aby nadawal sie on do uzytkowania lub sprzedazy,

" zamiar ukonczenia sktadnika wartos$ci niematerialnych oraz jego uzytkowania
lub sprzedazy,

*= zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy skitadnika warto$ci niematerialnych,

=  sposdb, w jaki skitadnik wartos$ci niematerialnych Dbedzie wytwarzail
prawdopodobne korzys$ci ekonomiczne. Miedzy innymi, Spdika powinna udowodnié
istnienie rynku na produkty powstajace dzieki skladnikowi wartosci
niematerialnych lub na sam skitadnik, lub - jes$li skitadnik ma by¢ uzytkowany
przez jednostke - uzyteczno$¢é¢ sktadnika wartos$ci niematerialnych,

® dostepnos¢ stosownych Ssrodkdéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg
stuzy¢ ukonczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika
wartosci niematerialnych,

" mozliwo$¢é wiarygodnego ustalenia nakltadéw poniesionych w czasie prac
rozwojowych, ktére mozna przyporzadkowad¢ temu skitadnikowi wartosci
niematerialnych.

Spbtka =zalicza naklady na tworzenie gier do pozycji Koszty prac rozwojowych.
Koszty prac rozwojowych, o z gdbry zalozonym okresie uzytkowania, dla ktdérych
mozliwe Jest okres$lenie szacunkdéw dotyczacych ilosci sprzedazy podlegaja
amortyzacji metoda naturalna proporcjonalnie do zrealizowanej sprzedazy.
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Dokonywanie odpisdéw amortyzacyjnych konczy sie w momencie, gdy dany sktadnik
aktywéw zostal zakwalifikowany do sprzedazy lub przestal by¢ ujmowany w ksiegach.

Okres amortyzacji réwny Jjest okresowi ekonomicznej wuzytecznosci posiadanego
zasobu. Koszty prac rozwojowych sa amortyzowane w ciggu przewidywanego okresu
osiagania przychodéw ze sprzedazy, jednak nie diuzszego niz 5 lat.

Spditka nie amortyzuje kosztdw prac rozwojowych o nieokreslonym okresie
uzytkowania.

Wartosci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania podlegaja corocznemu
testowl na utrate wartos$ci, przy zastosowaniu wytycznych MSR 36 ,Utrata wartosci
aktywodw” .

Koszty finansowania zewnetrznego (np. odsetki od kredytdédw i pozyczek oraz rdbdznice
kursowe od kredytéw 1 pozyczek w walutach obcych), ktdére mozna bezposrednio
przyporzadkowaé¢ nabyciu lub wytworzeniu sktadnika aktywdw powiekszaja cene nabycia
lub koszt wytworzenia tego skltadnika.

Koszty finansowania netto obejmuja odsetki piatne z tytulu zadiuzenia ustalone w
oparciu o efektywna stope procentowg, odsetki nalezne z tytulu zainwestowanych
przez Spdtke Srodkdé4w pienieznych, nalezne dywidendy, zyski 1 straty z tytuiu
réznic kursowych oraz zyski 1 straty dotyczace instrumentdédw zabezpieczajacych,
ktére ujmowane sa w rachunku zyskdéw 1 strat.

(1) Utrata wartosci

Na dzien bilansowy Spdtka dokonuje przegladu sktadnikédw aktywdw w celu stwierdzenia,
czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utraty ich wartosci.

W przypadku gdyby stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartosé
odzyskiwalna danego skladnika aktywédw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego
tytutu.

W sytuacji, gdy sktadnik aktywdéw nie generuje przepitywdw pienieznych, ktdre sa w
znacznym stopniu niezalezne od przepiywdw generowanych przez inne aktywa, analize
przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujacych przeplywy pieniezne, do ktdrej
nalezy dany skiadnik aktywdw.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania test na utrate
wartosci przeprowadzany Jest corocznie oraz dodatkowo, gdy wystepuja przesitanki
wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartos$ci. Wartos$é odzyskiwalna ustalana
jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub wartos$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢é odpowiada wartosci biezacej
szacunku przysztych przepiywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajacej aktualna rynkowa wartos$é pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne
dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartos$ci ksiegowej netto sktadnika
aktywédw (lub grupy aktywdw), wartosé ksiegowa Jjest pomniejszana do wartosci
odzyskiwalnej.

Strata z tytulu utraty wartosci jest ujmowana Jjako koszt w okresie, w ktdrym
wystapita, z wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywédw ujmowany byl w wartosci
przeszacowane]j (wbwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie
wczedniejszego przeszacowania) .

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdbdceniu, wartoé$é netto skitadnika
aktywéw (lub grupy aktywdw) zwiekszana Jest do nowej wyszacowanej wartosci
odzyskiwalnej, nie wyzsze] jednak
od wartos$ci netto tego sktadnika aktywdw, Jaka bytaby ustalona, gdyby utrata
warto$ci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach.

Odwrdécenie utraty wartosci ujmowane jest w przychodach, o ile skladnik aktywdw
nie podlegat wczedniej przeszacowaniu - w takim przypadku odwrdcenie utraty
wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

e) Inwestycje

)
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Inwestycje, inne niz nieruchomos$ci, wartosci niematerialne i prawne oraz aktywa
finansowe, ujmowane
sa wediug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosdci.

Inwestycje ujete wediug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej na dzien
bilansowy wycenianie sa przy =zastosowaniu $Sredniego kursu ogiaszanego przez NBP
na dzien bilansowy.

f) Instrumenty finansowe

Aktywa 1 zobowiazania finansowe ujmowane sa w bilansie w momencie, gdy Spdbdtka staje
sie strona wiazacej umowy.

Jako instrument finansowy Spdika kwalifikuje kazda umowe, ktéra skutkuje
jednoczed$nie powstaniem skitadnika aktywéw finansowych u Jednej ze stron i
zobowiagzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron, pod
warunkiem, Ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiece]j stronami jednoznacznie
wynikaja skutki gospodarcze.

Wszystkie aktywa speiniajace definicje instrumentdéw finansowych w dniu ich nabycia
sa klasyfikowane do trzech kategorii:

" instrumenty przeznaczone do obrotu (wycenione w wartos$ci godziwej przez
wynik) - skladniki aktywédw lub zobowigzan finansowych, ktdére zostaty nabyte
lub powstaty gidéwnie po to, Dby generowaé¢ zysk uzyskiwany dzieki
krétkoterminowym wahaniom ceny,

= instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci - aktywa finansowe
o okreslonych 1lub mozliwych do okres$lenia ptatnosciach 1lub wustalonym
terminie zapadalnos$ci, ktdére Spditka zamierza 1 jest w stanie utrzymadé w
posiadaniu do upitywu terminu zapadalnos$ci, z wyjatkiem pozyczek udzielonych
przez jednostki i1 wierzytelnos$ci wltasnych, wyceniane wedlug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowei,

" instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy - to aktywa finansowe
niebedace pozyczkami udzielonymi 1 nalezZzno$ciami witasnymi, aktywami
utrzymywanymi do terminu zapadalnos$ci, a takze niebedace aktywami
finansowymi przeznaczonymi do obrotu, wyceniane w wartos$ci godziwej,

" pozyczki i naleznos$ci - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
z ustalonymi lub mozliwymi do okres$lenia ptatnos$ciami, ktdére nie sag
kwotowane na aktywnym rynku. Na dzien nabycia aktywa 1 zobowigzania
finansowe Spdbdtka wycenia w wysokosci kosztu (ceny) nabycia, czyli wediug
wartosci godziwe] uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywdw, lub
otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania.

Koszty transakcji Spdtka witacza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow
i zobowiazan finansowych.

Réznice z przeszacowania oraz osiagniete przychody lub poniesione straty, stosownie
do kwalifikacji instrumentu finansowego, wpitywaja odpowiednio na wynik finansowy
lub kapitatl z aktualizacji wyceny w zakresie aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy.

Zasady wyceny instrumentdéw finansowych na dzien bilansowy Spdtka wycenia wediug
zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej:

= aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci,

® pozyczki udzielone i naleznos$ci wtasne, oraz

" pozostate =zobowigzania finansowe, ktdére nie zostaty zakwalifikowane do
obrotu.

Wycena moze odbywac¢ sie takze:

" w wartos$ci wymagajacej zaptaty, Jjesli efekt dyskonta nie jest znaczacy;

" w kwocie wymagajacej zapiaty: naleznosci i zobowiazania o krétkim terminie
zapadalnos$ci/wymagalnosci;
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= wediug wartosci godziwej: aktywa 1 zobowiazania finansowe przeznaczone do
obrotu oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zmiany wartos$ci godziwej instrumentdé4w finansowych przeznaczonych do obrotu
niebedacych czescig zabezpieczen ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w
momencie ich wystapienia.

Udziaty 1 akcje w innych podmiotach wycenia sie wedlug ceny nabycia pomniejszonej
o odpisy z tytuiu trwatej utraty wartosci.

g) Naleznosci handlowe oraz pozostate

Krétkoterminowe naleznos$ci handlowe i pozostate sa wyceniane w kwocie wymagajace]
zaptaty, o ile efekt naliczenia odsetek nie jest znaczacy. W przeciwnym przypadku
naleznosci sa ujmowane poczatkowo w ich wartoéci godziwej, a nastepnie wyceniane
wedlug zamortyzowanego kosztu przy =zastosowaniu efektywnej stopy procentowe]j.
Zgodnie z zasada przyjeta przez Spditke, naleznosci o okresie ptatnosci powyzej 180
dni podlegajg dyskontowaniu.

h) Zobowiazania finansowe

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu,
pochodne

o ujemnej wartosci godziwej, ktdére nie zostaty wyznaczone 3jako instrumenty
zabezpieczajace, wykazywane sa w wartos$ci godziwej, za$ zyski 1 straty wynikajace
z ich wyceny ujmowane sg bezpos$rednio w rachunku zyskdéw 1 strat.

w tym w szczegdlnodci instrumenty

Pozostate zobowiazania finansowe wycenia sie wediug zamortyzowanego kosztu przy

zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe].

Wszystkie

zawarcia kontraktu.

zobowiazania finansowe wprowadza sie do ksiag rachunkowych pod data

Zasady wyceny i prezentacji w sprawozdaniu finansowym instrumentéw finansowych sa
nastepujace:

Grupa aktywow
lub zobowigzan

Aktywa wyceniane
w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Zobowigzania
przeznaczone
do obrotu

Pozostate zobowigzania
finansowe

Pozyczki udzielone
i naleznosci wiasne

Aktywa utrzymywane
do terminu zapadalno$ci

Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy

Zasada wyceny

Wedtug warto$ci godziwej
(za wyjatkiem tych, dla ktérych
wartosci godziwej nie mozna ustalic)

Wedtug wartosci godziwej
(za wyjatkiem tych, dla ktorych
warto$ci godziwej nie mozna ustalic)

Wedtug zamortyzowanej ceny nabycia
przy zastosowaniu efektywne;
stopy procentowej (IRR)

Wedtug zamortyzowanej ceny nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (IRR),
a w sytuacji, kiedy termin zaptaty nie jest znany
wedtug ceny nabycia (np. w przypadku pozyczek
bez ustalonego terminu sptaty)

Wedtug zamortyzowanej ceny nabycia
przy zastosowaniu efektywne;
stopy procentowe;j (IRR)

Wedtug wartosci godziwej
(za wyjatkiem tych, dla ktérych wartosci
godziwej nie mozna ustalic)
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Zasady ujecia w sprawozdaniu finansowym

Réznica z wyceny ujmowana w wyniku finansowym biezacego okresu
sprawozdawczego w pozycji przychody finansowe lub koszty finansowe.

Réznica z wyceny ujmowana w wyniku finansowym biezacego okresu
sprawozdawczego w pozycji przychody finansowe lub koszty finansowe.

Réznica z wyceny koryguje warto$¢ wycenianego sktadnika
aktywow oraz jest ujmowana w wyniku finansowym biezacego
okresu sprawozdawczego.

Réznica z wyceny koryguje warto$¢ wycenianego sktadnika
aktywow oraz jest ujmowana w wyniku finansowym biezacego
okresu sprawozdawczego.

Réznica z wyceny koryguje warto$¢ wycenianego sktadnika
aktywow oraz jest ujmowana w wyniku finansowym biezacego
okresu sprawozdawczego.

Réznica z wyceny do wartosci godziwej
ujmowana w kapitale z aktualizacji wyceny.
W przypadku instrumentow dtuznych naliczone odsetki
ujmuije sie bezposrednio w rachunku zyskow i strat.
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i) Zapasy

Warto$é poczatkowa (koszt) zapasdw obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia
i inne) poniesione w zwiagzku z doprowadzeniem zapasé4w do ich aktualnego miejsca i
stanu.

Cena nabycia zapasdéw obejmuje cene zakupu, powiekszona o cia importowe 1 inne
podatki (niemozliwe do pdzZniejszego odzyskania od wtadz podatkowych), koszty
transportu, zatadunku, wytadunku i inne koszty bezposrednio zwiazane z pozyskaniem
zapasdédw, pomniejszane o opusty, rabaty i inne podobne zmniejszenia.

Zapasy wycenia sie w wartos$ci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia)
lub w cenie sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktdéra z nich jest nizsza.

W odniesieniu do pozostatych zapasédw koszt ustala sie, stosujac metode ,pierwsze
weszto, pierwsze wyszio” (FIFO).

Odpisy aktualizujace warto$é¢ zapasdw:

Odpisy aktualizujace warto$é rzeczowych skladnikéw aktywdw obrotowych zwigzane z
utrata ich wartos$ci lub wycenag na dzien bilansowy dokonywane sg w korespondencji z
pozostatymi kosztami operacyjnymi (MSR 2).

Spdtka dokonuje odpisdw aktualizujacych wartosé zapasd4w do wartosci netto mozliwych
do uzyskania. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to cena sprzedazy ustalona w
toku zwyklej dziatalnos$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i
szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Odwroécenie odpisu aktualizujacego warto$é¢ zapasdw, wynikajace ze zwiekszenia ich
wartosci netto mozliwej do uzyskania, zostaje ujete jako zmniejszenie kwoty zapasdw
ujetych jako pozostate przychody operacyjne, w ktérym odwrbdcenie odpisu wartosci
miato miejsce.

Na dzien bilansowy zapasy wycenia sie po cenach ich nabycia lub zakupu, z tym ze
cena taka nie moze by¢ wyzZzsza niz cena sprzedazy netto danego sktadnika zapasoéow.

Udzielone w walucie obce]j zaliczki na dostawy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
po kursie sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego usitug korzysta Spbdika.

Spdtka wycenia zaliczki na dostawy w wartos$ci nominalnej i prezentuje w sprawozdaniu
po kursie historycznym, pomniejszajac je o ewentualne odpisy aktualizujace wartosé
zaliczek. Spdtka inwentaryzuje udzielone zaliczki droga uzyskania od kontrahentéw
potwierdzen prawidiowos$ci stanu zaliczek wykazanych w ksiegach pomocniczych, do
kont ksiegi gitdéwnej ,Rozrachunki =z dostawcami” oraz dokonuje wyjasnienia i
rozliczenia ewentualnych réznic.

j) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty
bankowe na Zadanie. Krétkoterminowe inwestycje, ktdére nie podlegaja istotnym
zmianom warto$ci 1 ktdére moga by¢ tatwo zamienione w okreslona kwote Srodkdw
pienieznych 1 stanowia czes$¢ polityki zarzadzania piynnoscia Spditki, sa ujmowane
jako $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty dla celdw rachunku przepltywu Srodkédw
pienieznych.

k) Kapitat akcyjny
Kapitat akcyjny wykazano w wartos$ci nominalnej wyemitowanych i optaconych akcji.
(i) Zakup akcji witasnych

W przypadku zakupu akcji witasnych, kwota zaptaty z tego tytuilu wraz z kosztami
bezposrednimi transakcji, wykazywana jest jako zmiana w kapitale wtasnym. Zakupione
akcje wykazywane sg jako zmniejszenie kapitaiu witasnego.
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(id) Dywidendy

Dywidendy ujmuje sie jako zobowiazania w okresie, w ktdérym zostaty uchwalone.

1) Rezerwy

Rezerwy sa to zobowiazania, ktdérych termin wymagalnoé$ci lub kwota nie sa pewne.
Spbdtka tworzy rezerwy, gdy speinione sa ltacznie nastepujace warunki:

" na spditkach ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy
ze zdarzen przesztych,

* prawdopodobne Jjest, ze speinienie obowiazku spowoduje konieczno$¢ wypitywu
$rodkdéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne,

" mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku.

Spdtka tworzy rezerwy na zobowigzania wediug nastepujacych tytuidw:

"= rezerwa =z tytuilu odroczonego podatku dochodowego tworzona w zwiazku
z wystepowaniem dodatnich rdézZznic pomiedzy warto$cia ksiegowa aktywdw i
pasywéw a ich wartos$cia podatkowa,

" rezerwy na $wiadczenia pracownicze - rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe
kalkulowane sa w oparciu o witasne szacunki, Jjednakze ze wzgledu na niski
S$redni wiek pracownikdéw i wynikajaca z tego nieznaczaca wartosé rezerwy nie
jest ona aktualnie tworzona,

® pozostale rezerwy.

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktdéry okazaty sie
zbedne.

m) Zobowiazania, w tym z tytulu dostaw i usitug

Zobowiazania z tytuiu dostaw 1 usiug oraz pozostalte zobowiazania dzieli sie na
zobowigzania dtugo
i krétkoterminowe, stosujac kryteria:

" wymagajace zaptaty w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego zaliczane sa do
zobowigzan krétkoterminowych,

"= wszystkie zobowiazania, niebedace ani zobowigzaniami =z tytulu dostaw i
ustug, ani niespeiniajace kryteridéw zaliczania do krétkoterminowych,
stanowia zobowiazania diugoterminowe.

Zobowigzania z tytulu dostaw i usitug, o terminie zapadalnos$ci do 180 dni, wycenia sie
na dzien bilansowy
w kwocie wymaganej zaptaty, powiekszonej o ewentualne nalezne na dzien wyceny odsetki
za zwioke.

Zobowiazania =z tytuiu dostaw 1 usitug, o terminie zapadalnos$ci powyzej 180 dni,
wyceniane sa na dzien bilansowy wedlug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy
uzyciu efektywnej stopy procentowej).

Wszelkie obroty i salda kont ksiegowych winny by¢ uzgodnione, a ewentualne korekty
wprowadzone do ksiag, a tym samym ujete w sprawozdaniu finansowym Jjednostki. W
przypadku rozbieznos$ci stanowisk, co do uzgodnienia salda, pomiedzy jednostka a
kontrahentem, przyjmuje sie racje sprzedajacego, a po zamknieciu roku wprowadza sie
ewentualnag korekte do ksiag roku biezacego.

Zobowiagzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowiazujacym na ten dzien
Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Odsetki za zwloke z tytulu nieterminowego regulowania zobowigzah nie sa naliczane
w przypadku, gdy podmiot uprawniony zlozy pisemne os$wiadczenie o zaniechaniu ich
naliczenia. W pozostalych przypadkach odsetki sg naliczane i ewidencjonowane wedlug
ponizszych zasad:



®= biezaco, na podstawie otrzymanych not odsetkowych,

" W oszacowanej wartos$ci, przy czym szacunek jest oparty o dane historyczne
odzwierciedlajace kwoty naliczonych odsetek przez poszczegbdblnych
kontrahentdé4w, w stosunku do stanu zadluzenia wobec nich.

W kazdym przypadku Spdtka uwzglednia przy naliczaniu odsetek inne istotne ryzyka
powodujace,
ze takie odsetki moga zostac¢ naliczone.

W informacji dodatkowej Spbdtka ujawnia fakt, wystepowania zobowiazan
przeterminowanych oraz zwiazane z tym ryzyko naliczenia odsetek przez wierzycieli.

n) Przychody

Przychody ze sprzedazy  produktéow i ustug obejmuja sprzedaz produktoéw
wyprodukowanych przez Spdike, do ktdérych ma ona wyltaczne prawa licencyjne z tytutu
ich wytworzenia lub nabyia licencje na ich wydawanie i dystrybucje oraz $wiadczone
przez Spbdike ustugi na rzecz innych podmiotdw.

Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatdéw obejmuja sprzedaz produktdédw, ktodre
zostatly zakupione i w stanie nieprzetworzonym sa przeznaczone do odsprzedazy a
takze sprzedaz materiaidéw siuzacych do produkciji.

Przychody =ze sprzedazy produktédw 1 towardw ujmuje sie, Jjesli zostaty speinione
nastepujace warunki:

= Spdtka przekazata nabywcy znaczace ryzyko 1 korzys$ci wynikajace z praw
wtasnosci do towardw lub produktow,

= Spdtka przestaje by¢ trwale =zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi
towarami lub produktami w stopniu, w Jakim =zazwyczaj funkcje taka
realizuje sie wobec towardw
i produktdéw, do ktdérych ma sie prawo witasnos$ci, ani tez nie sprawuje sie
nad nimi efektywnej kontroli,

" kwote przychoddéw mozna wycenié¢ w wiarygodny sposodb,

" istnieje prawdopodobienstwo, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne z tytuiu
transakcji,

= koszty poniesione oraz te, ktdére zostana poniesione przez Spditke w zwiazku
z transakcja, mozna wycenié¢ w wiarygodny sposodb.

Przychody ujmuje sie tylko wtedy, Jjezeli uzyskanie przez Spditke korzysci
ekonomicznych zwiazanych
z przeprowadzona transakcja jest prawdopodobne.

Jezeli rodzi sie niepewno$¢ dotyczaca $Sciagalno$ci naleznej kwoty juz zaliczone]
do przychoddéw, wodwczas niesciagalng kwote lub kwote w odniesieniu, do ktérej
odzyskanie przestalto by¢ prawdopodobne, ujmuje sie jako koszty, a nie jako korekte
pierwotnie ujetej kwoty przychoddw.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub
naleznych

i reprezentuja nalezno$ci za produkty, towary 1 wusitugi dostarczone w ramach
normalnej dziatalno$ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki
zwiazane ze sprzedazg.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sa narastajaco, w odniesieniu do gitdwnej kwoty

naleznej, zgodnie
z metoda efektywnej stopy procentowej najmu.

o) Koszty

Spbtka sporzadza rachunek wynikédw w wersji kalkulacyjnej. Koszty sa
klasyfikowane zgodnie z ich funkcja.
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(i) Ptatnos$ci z tytulu leasingu finansowego

Ptatnoéci leasingowe sa rozdzielane na cze$¢ stanowiaca koszt finansowania oraz
czedé¢ zmniejszajaca zobowiazanie. Czes$¢ stanowiagca koszt finansowania Jest
przypisywana do poszczegdlnych okresoéw
w czaslie trwania leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

(11) Koszty finansowania netto

Koszty finansowania netto obejmuja odsetki platne z tytuiu zadluzenia ustalone w
oparciu o efektywna stope procentowa, odsetki nalezne z tytulu zainwestowanych
przez Spdbdike Srodkdw pienieznych, nalezne dywidendy, zyski 1 straty z tytuiu rbdznic
kursowych oraz zyski 1 straty dotyczace instrumentdédw zabezpieczajacych, ktoéore
ujmowane sa w rachunku zyskéw 1 strat.

Przychody z tytutu odsetek wykazuje sie w rachunku zyskédw 1 strat na zasadzie
memoriatowej, przy =zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochdd =z
tytutu dywidend ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w momencie, kiedy Spditka nabywa
prawa do jej otrzymania. Cze$é¢ stanowiaca koszt finansowania powstata w zwiagzku
z optatami leasingu finansowego wykazuje sie W rachunku zyskoéw
i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

p) Podatek

Na obowigzkowe obciazenia wyniku skladaja sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek
odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego
(podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Podatek =za biezacy okres i
poprzednie okresy ujmuje sie Jjako zobowiazanie w kwocie, w jakiej nie =zostal
zaptacony.

Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwiazku
z wytaczeniem przychoddw podlegajacych opodatkowaniu i kosztdédw stanowiacych koszty
uzyskania przychodéw
w latach nastepnych oraz pozycji kosztdédw 1 przychoddéw, ktdre nigdy nie beda
podlegaty opodatkowaniu.

Podatek odroczony Jest wyliczany metoda bilansowa Jjako podatek podlegajacy
zaptaceniu lub zwrotowi
w przyszios$ci na rdbéznicach pomiedzy wartos$ciami bilansowymi aktywdéw 1 pasywdw a
odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytulu odroczonego
podatku dochodowego wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktdére wediug
przewidywan beda stosowane, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére
obowigzuja prawnie lub obowiazuja faktycznie na dzien bilansowy.

Warto$é¢ sktadnika aktywdéw z tytuilu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy
dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszite zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla
realizacji sktadnika aktywdéw lub jego czes$ci, nastepuje jego odpis. Aktywdw z tytuitu
odroczonego podatku dochodowego
i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego nie dyskontuje sie.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyské4w i strat, poza przypadkiem, gdy
dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku
podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne. Spdtka
kompensuje ze soba aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami =z
tytutu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy
do wyegzekwowania tytuil prawny do przeprowadzania kompensat aktywédw =z tytuiu
podatku dochodowego z rezerwami z tytuiu odroczonego podatku dochodowego.
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q) Transakcje wyrazone w walutach obcych

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych przeliczane sa na walute funkcjonalna
przy zastosowaniu kurséw wymiany obowiazujacych w dniu zawarcia tych transakcji w
sposéb nastepujacy:

" w przypadku sprzedazy walut obcych i1 transakcji sptaty naleznos$ci - wediug
kursu zakupu stosowanego przez bank, z ktdérego ustug korzysta Spditka;

" w przypadku =zakupu walut obcych i transakcji spitaty =zobowiazan - wediug
kursu sprzedazy stosowanego przez bank, z ktdédrego usitug korzysta Spdika;

= w przypadku innych transakcji - wediug Sredniego kursu okre$lonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski, o ile dokumenty celne nie podaja innego
kursu.

Pozycje pieniezne ujete wediug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obce]j
wykazywane sa na dzien bilansowy przy =zastosowaniu s$redniego kursu ogltaszanego
przez NBP na dzien bilansowy. Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedlug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej wykazywane sa przy zastosowaniu
kursu wymiany z dnia przeprowadzenia transakcji. Niepieniezne pozycje bilansowe
ewidencjonowane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej wykazywane sa przy
zastosowaniu kurséw wymiany, ktdére obowiazywaty w czasie ustalania wartosci
godziwej.

Dodatnie i ujemne rdéznice kursowe wynikajgce z rozliczania transakcji w walutach
obcych oraz
z przeliczenia aktywdéw i zobowigzan pienieznych wediug kurséw $rednich NBP na koniec
roku wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat, z wyjatkiem przypadkdé4w rozliczania
w kapitale wiasnym speiniajacych kryteria ujecia zabezpieczen przeptywodw
pienieznych.

r) Raportowanie segmentéw dziatalnosci

Segment dziatalnosci jest wyodrebniona czescia Spdiki, ktdéra zajmuje sie
dostarczaniem okreslonych produktdédw lub ustug (segment branzowy) lub dostarczaniem
produkté4w lub usitug w okreslonym Srodowisku ekonomicznym (segment geograficzny),
ktéry podlega ryzykom i czerpie korzy$sci odmienne niz inne segmenty.

CI Games S.A. prezentuje podzial przychoddw ze sprzedazy w podziale na nastepujace
segmenty:

*" branzowy - obejmujacy sprzedaz w podziale na: produkty, towary i usiugi;

" geograficzny - obejmujacy sprzedaz w podziale na nastepujace obszary:
Europa, Ameryka
Pdbinocna i Poludniowa oraz Azja i Afryka.

Przychody ze sprzedazy produktdéw obejmuja sprzedaz produktédw wyprodukowanych przez
Spdike,

do ktérych ma ona wylaczne prawa licencyjne z tytulu ich wytworzenia lub nabyla
licencije na ich wydawanie i dystrybucje.

Przychody ze sprzedazy usiug obejmuja przychody z tytulu $wiadczonych przez Spditke
ustug na rzecz innych podmiotdw.

Przychody ze sprzedazy towardw obejmuja sprzedaz produktdw, ktdre zostaty zakupione
i w stanie nieprzetworzonym sa przeznaczone do odsprzedazy a takze sprzedaz
materiatéw stuzacych do produkcji.

Koszty dziatalnos$ci operacyjnej dziela sie na koszty:

" bezpos$rednie, ktdre mozna przypisaé¢ do danego produktu lub usitugi albo jest
to wartos$é¢ sprzedanych towardw lub materiatdw w cenie nabycia,

= koszty pos$rednie tzn. takie ktérych nie mozna bezposrednio przypisaé¢ do
okre$lonego produktu np. koszty ogdlnego zarzadu, koszty sprzedazy,
pozostale koszty operacyjne.
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Segmentacji - przypisaniu do poszczegbdblnych segmenté4w dziatalnosci - podlegaja
koszty bezposrednie oraz ta cze$é kosztdédw posrednich, co do ktdérej istnieje
mozliwo$¢ przypisania do danego segmentu. Spditka wyrdzniata jeden segment branzowy
i od 2018 roku zaczetla wyodrebnia¢ dziatalno$é wydawnicza.

s) Dziatalnosé¢ w trakcie zaniechania oraz aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do przeznaczonych do sprzedazy, wycena
aktywéw (lub wszystkich aktywédw 1 zobowiazan stanowiacych grupe przeznaczona do
zbycia) jest uaktualniana zgodnie z odpowiednim MSSF. Nastepnie na dzien poczatkowe]
klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy, aktywa trwate lub grupa przeznaczona
do zbycia sa ujmowane wediug nizszej z wartosci bilansowej lub wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Utrata warto$ci rozpoznana przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do
sprzedazy jest ujmowana w rachunku zyskédw i strat, nawet w przypadku przeszacowania
wartosci. Dotyczy to rdéwniez zyskdw 1 strat wynikajacych z pdzZzniejszej zmiany
wartosci.

Dziatalno$¢ zaniechana jest czed$cig dziatalno$ci Spdiki, ktdra stanowi oddzielng
gtdéwng linie dziatalnos$ci lub segment geograficzny lub jest jednostka zaleznag nabyta
wytlacznie w celu odsprzedazy.

Klasyfikacji do dziatalnos$ci zaniechanej dokonuje sie w wyniku sprzedazy lub w
momencie, kiedy dziatalnos¢ speinia kryteria zakwalifikowania do  grupy
przeznaczonych do sprzedazy.
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4. Zmiana zasad rachunkowosci
(przeksztatcenia sprawozdan finansowych)

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktdre =zastosowano przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego Spdtki za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r., z wyjatkiem

zmiany w polityce rachunkowos$ci Spdiki dotyczace] wydiuzenia okresu osiagania
przychoddéw ze sprzedazy produktdw oraz nastepujacych zmian do standardédw oraz nowych
interpretacji obowiazujacych dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1
stycznia 2018 r.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2018

= MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (opublikowano dnia 24.07.2014 roku) - majacy
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 01.01.2018 roku lub
pdzniej.

Spbdtka dokonata analizy posiadanych przez siebie aktywdw i zobowigzan finansowych
pod katem zmian po wprowadzeniu MSSF 9. Spditka zastosowata wymogi MSSF 9 =z
wykorzystaniem zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego =ze skutkiem od
01.01.2018 r. Zgodnie
z dopuszczona przez standardy mozliwos$ciag Spdika zrezygnowata z przeksztalcenia
danych pordéwnywalnych.

O0d 01.01.2018 r., Spdtka kwalifikuje aktywa i zobowiazania finansowe do jednej
z kategorii:

— wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu,
— wyceniane w wartosci godziwe] przez pozostate catkowite dochody,
— wyceniane w wartosci godziwe]j przez wynik finansowy,

— wycena instrumentéw finansowych zabezpieczen. Spditka nie stosuje zasad
rachunkowos$ci zabezpieczen, dlatego regulacje MSSF 9 w tym zakresie nie
maja zastosowania.

Spdtka kwalifikuje aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zaleznos$ci od
modelu biznesowego =zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki
umownych przepiywdw pienieznych dla danego sktadnika aktywdw finansowych.

Spbdtka jako zobowiazania wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje
zobowiazania z tytuilu dostaw i ustug, kredyty, pozyczki oraz obligacje.

Aktywa finansowe wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu

Spbétka jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje naleznos$ci z
tytutu dostaw
i ustug, pozyczki udzielone, pozostate naleznos$ci finansowe oraz $rodki pieniezne
i ich ekwiwalenty.

Spdtka do wyceny aktywdédw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie stosuje
metode efektywnej stopy procentowej. Naleznosci z tytuiu dostaw 1 usiug po
poczatkowym ujeciu wycenia sie
w wysokos$ci zamortyzowanego kosztu przy =zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe’,

z uwzglednieniem odpisdéw z tytutu utraty wartodci, przy czym naleznos$ci z tytutu
dostaw 1 ustug z data zapadalno$ci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj.
niezawierajace elementu finansowania) 1 nieprzekazywane do faktoringu, nie
podlegaja dyskontowaniu i sa wyceniane w wartos$ci nominalnej.

Aktywa finansowe wyceniane wedlug wartoéci godziwe] przez pozostalte catkowite
dochody
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Zyski i straty na skiadniku aktywdéw finansowych stanowiacym instrument
kapitatowy, dla ktdérego =zastosowano opcje wyceny do wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody ujmuje sie
w pozostatych catkowitych dochodach, za wyjatkiem przychoddéw z tytutu otrzymanych
dywidend.

Aktywa finansowe wyceniane wediug warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Zyski lub straty wynikajace z wyceny sktadnika aktywé4w finansowych,
kwalifikowanego jako wyceniany wediug wartos$ci godziwej przez wynik finansowy,
ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie, w ktdérym powstaiy. Zyski lub straty
wynikajace z wyceny pozycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
obejmuja roéwniez przychody z tytuilu odsetek i dywidendy.

Tabela ponizej prezentuje wptyw wdrozenia MSSF 9 na zmiane klasyfikacji i wyceny
aktywéw finansowych Spdtki na dzien 01.01.2018 roku:

Wartos$¢ bilansowa wg MSSF 9

Klasy instrumentéow MSR 39 MSSF 9 i MSR 39 na dzien 1 stycznia

finansowych 2018 . (tys. 2)
Akcje i udziaty nienotowane Wyceniane w wartosci godziwej Wycenlgne w wartqsm godziwej 4597
przez inne catkowite dochody
Naleznosci z tytutu dostaw Pozyczki i naleznosci wyceniane wg. Aktywa finansowe wyceniane wg 7700
i ustug zamortyzowanego kosztu zamortyzowanego kosztu
Pozyczki udzielone Pozyczki i nalezno$ci wyceniane wg. Aktywa finansowe wyceniane wg 162
zamortyzowanego kosztu zamortyzowanego kosztu
Srodki pieniezne iich Pozyczki i naleznosci wyceniane wg. Aktywa finansowe wyceniane wg 7969
ekwiwalenty zamortyzowanego kosztu zamortyzowanego kosztu
Zobowiazania z tytutu dostaw Zobowigzania finansowe wyceniane wg. Zgbowmzama finansowe
: wyceniane wg. zamortyzowanego 2734
i ustug zamortyzowanego kosztu
kosztu

Zobowigzania finansowe wyceniane wg Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe " wyceniane wg. zamortyzowanego 149

zamortyzowanego kosztu kosztu

Utrata wartosci aktywdw finansowych

MSSEF 9 zmienia sposdb ustalania odpisdéw aktualizujacych =z modelu strat
poniesionych na model strat oczekiwanych. Najistotniejszymi pozycjami aktywdw
finansowych w sprawozdaniu finansowym Spdtki, ktdre podlegaja zmienionym zasadom
kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych sa naleznos$ci handlowe. Na kazdy dzien
bilansowy Spdtka dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych niezaleznie od
tego, czy wystapity przestanki utraty wartos$ci. Spdika stosuje uproszczone
podejsécie polegajace na ocenie prawdopodobienstwa niesptacenia naleznos$ci na
podstawie danych historycznych biorac pod uwage przeterminowanie salda
naleznosci. Spditka dopuszcza réwniez indywidualna mozliwo$¢ okreslania
oczekiwanych strat kredytowych Dbiorac pod uwage status prawny diuznika
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(likwidacja, upadios$é¢) oraz inne czynniki. Odpis z tytuitu oczekiwanych strat
kredytowych jest aktualizowany na kazdy dzien sprawozdawczy.

Do (strat)/odwrbcenia strat z tytulu utraty wartoéci instrumentdw finansowych
zalicza sie gitdédwnie (straty)/odwrdcenia strat z tytutu utraty wartosci
naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug oraz (straty)/odwrdécenia strat z tytulu
utraty wartosci udzielonych pozyczek.

= MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” i objasnienia do MSSF 15.

Standard ten okres$la sposdb rozliczania przychoddw ze sprzedazy débr i Swiadczenia
ustug klientom wediug zasady, zgodnie z ktdéra jednostka ujmuje przychdd w taki
sposbdb aby odzwierciedla¢ transakcje przeniesienia na klienta przyrzeczonych débr
i ustug w kwocie odzwierciedlajaca wartos$¢ wynagrodzenia, ktére jednostka oczekuje
otrzyma¢é w zamian za te dobra i usitugi. Nowy standard ustanawia ,Model Pieciu
Krokéw” rozpoznawania przychoddw wynikajacych z umédw z klientami.

Spbdtka dokonata analizy zawieranych uméw z klientami pod katem zastosowania MSSF 15
w nastepujacych kategoriach:

Sprzedaz tantiem ze sprzedazy licencji na dystrybucje gier

Nowy standard stanowi, iz Jednostka udzielajgaca licencji na swoja wiasnosé
intelektualng musi ustalié, czy Jjednostka ma prawo do licencji w okre$lonym
przedziale czasowym czy tez Jjednorazowo
w momencie jej udzielenia. W przypadku Spdiki rozpoznanie przychodu nastepuje w
momencie transferu wiasnos$ci intelektualnej zrealizowanej przez dystrybutora w
danym okresie sprawozdawczym. Oznacza to, ze przychdd zrealizowany ze sprzedazy
licencji jest ujmowany w okresie sprzedazy nie wczedniej niz po rozpoczeciu
faktycznej dystrybucji gry. W zwiazku z tym nie ma rdéznicy rozpoznawania
przychoddbw

z tantiem wg. dotychczasowego standardu MSR 18 i nowego standardu MSSFEF 15.

Sprzedaz z prawem zwrotu

Standard MSSF 15 zawiera réwniez wytyczne dotyczace sprzedazy z prawem zwrotu, w
sytuacjach, w ktérych klient przejat kontrole nad produktem ale ma rdédwniez prawo
zwrotu tego produktu. Prawo zwrotu dotyczy niektédrych uméw z dystrybutorami
nosnikéw fizycznych i w konsekwencji wpiywa na zmienno$¢ przychoddw poniewaz
uzyskane ze sprzedazy wpiywy moga ulec zmianie. W zwiazku z tym Spdtka ujmuje
przychody ze sprzedazy w kwocie prawdopodobnej biorac poduwage dane historyczne.
Ujecie skutkdédw umowy uwzgledniajacej prawo do zwrotu lub oczekiwan do realizacji
tego prawa przez klienta obejmuje nastepujaca ewidencje:

— przychodu z tytulu przekazanych produktédw w wartosci wynagrodzenia, do
ktdérego zgodnie
z oczekiwaniami jednostki bedzie ona uprawniona (czyli po korekcie w
czes$ci dotyczacej przychodédw 2z tytulu produktdéw, ktdre zgodnie z
oczekiwaniami moga by¢ zwrdbdcone) ;

— zobowigzania do zwrotu zapitaty stanowiacej cze$é lub catos$é otrzymanej
juz kwoty lub naleznos$ci piatnej w przyszitos$ci, co do ktdérej jednostka
oczekuje, ze nie bedzie uprawniona z tytuiu zwrotu;

— sktadnika aktywdw z tytulu prawa zwrotu w pierwotnej wartosci bilansowej

tego aktywa (produktu, towaru) pomniejszonej o spodziewane koszty zwrotu
i ewentualng utrate wartosci.
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Spbdtka przeanalizowala skutki zastosowania MSSF 15 i kwoty aktywdw i zobowigzan
nie réznia sie istotnie od kwot odpisdédw pomniejszajacych sprzedaz w 2018 r. Spdika
odstapita od korekty salda poczatkowego zyskdédw zatrzymanych Spdtrtki =z tytuiu
wdrozenia MSSF 15.

Zaliczki otrzymane od klientoéw

Spbtka otrzymuje krétkoterminowe zaliczki od klientdédw na poczet przysziej
sprzedazy gier pudetkowych. Spdtka ujmowata te =zaliczki Jako pomniejszenie
naleznosci i w momencie wystawienia faktury sprzedazy pro-forma rozpoznawala
przychédd z tytuiu sprzedazy. W odniesieniu do tego rodzaju zaliczek majacych
charakter krétkoterminowy Spdika skorzystata z uproszczenia przewidzianego przez
MSSF 15 i nie bedzie rozpoznawata elementu finansowania.

= Zmiany do MSSF 2 ,Piatnosci na bazie akcji”. Klasyfikacja i1 wycena transakcji
opartych na akcjach.

Standard ten nie ma wpiywu na biezZzace sprawozdania finansowe Spdiki.

= Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe”: Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe” wraz z MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe”.

Standard ten nie ma wpiywu na biezZace sprawozdania finansowe Spdiki.

= Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne”. Przeniesienia nieruchomos$ci
inwestycyjnych.

Standard ten nie ma wpiywu na biezZzace sprawozdania finansowe Spdiki.

= Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2014-2016 - Zmiany do MSSF 12 maja
zastosowanie dla okresdédw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 01.01.2017 roku
lub pdzZzniej, natomiast Zmiany do MSSF 1 oraz MSR 28 maja zastosowanie
dla okresdédw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 01.01.2018 r. lub pdzniej.
Zmiany te ukierunkowane sa gidwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa.

Standard ten nie ma wpiywu na biezZzace sprawozdania finansowe Spditki.

= KIMSF 22 ,Transakcje w walucie obcej i platnosci zaliczkowe” majaca
zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 01.01.2018 roku
lub pdzZniej. Standard wyjasnia ujecie transakcji obejmujacych otrzymanie
lub zaptate zaliczki w walucie obcej.

Standard ten nie ma wpiywu na biezZzace sprawozdania finansowe Spditki.

Standardy i interpretacje opublikowane i zatwierdzone przez Unie
Europejska, jeszcze nie obowiazujace

Nastepujace standardy 1 interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standarddéw Rachunkowo$ci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe]
Sprawozdawczo$ci Finansowej - standardy opublikowane i zatwierdzone przez Unie
Europejska, jeszcze nie obowiazujace:

= MSSF 16 ~Leasing” - majacy zastosowanie dla okresdéow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia
01.01.2019 r. lub pdbdzniej.

= KIMSF 23 ,Niepewnos¢é zwiazana z ujmowaniem podatku dochodowego”

(opublikowano dnia
07.06.2017 r.) - majacy zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia

01.01.2019 roku lub pdzZniej.

= Zmiany do MSSF 9 ,Kontrakty z cechami przedptat z ujemna rekompensata”
(opublikowano dnia 12.12.2017 r.) - do dnia =zatwierdzenia niniejszego
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sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 01.01.2019 r. lub pdzZniej.

Spbtka jest w trakcie oceny czy ww. standardy beda miaty wpiyw na sprawozdania
finansowe Spdiki.

Standardy i interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (IASB) oczekujace na zatwierdzenie przez
Unie Europejska

= MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” (opublikowano dnia 30.09.2014
r.). Zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w
wersjli wstepnej nie =zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w
wersji ostatecznej. Majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 01.01.2016 r. lub pdzniej.

* Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28
~Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach”.
Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszona lub wspdlnym przedsiewzieciem - prace prowadzace do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaly przez UE odiozZone bezterminowo.

= MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”. Majacy zastosowanie dla okresd4w rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 01.01.2021 r. lub pdzniej.

= Zmiany do MSSF 3 ,Polaczenia Przedsiewzieé¢”. Definicja przedsiewziecia.

= Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady
(polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowania
btedéw”. Definicja istotnosci.

= Zmiany do MSR 19 ~Swiadczenia pracownicze” - Zmiana, ograniczenie i
rozliczenie programéw Swiadczen pracowniczych - (obowiazujace w odniesieniu
do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 01.01.2018 r. lub po tej
dacie) .

= Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w Jjednostkach stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach”. Majace zastosowanie dla okresoéow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 0101.2019 r. lub pdzniej.

= Zmiany do MSSF (cykl 2015-2017) w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF (MSSF3, MSSF1l, MSR 19 i MSR 23) - ukierunkowane gitdwnie
na rozwiazywanie niezgodnos$ci i u$cis$lenie sitownictwa obowiazujace w
odniesieniu do okresédw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu
01.01.2019 r. lub pdbdZniej.

Daty wejécia w zycie sa datami wynikajacymi z tred$ci standarddéw ogtoszonych przez
Rade ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej. Daty stosowania standarddéw w
Unii Europejskie]j moga réznic¢ sie od dat stosowania wynikajacych z tresci standardéw
i sa ogilaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.
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IT. Wybrane dane finansowe

Dane bilansowe przeliczono wedlug $redniego kursu ogtoszonego przez Prezesa NBP
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, ktdéry na dzien bilansowy wynosiit:

= na dzien 31/12/2018 — 4,3000 zi/ EUR,
"= na dzien 31/12/2017 — 4,1709 zt/ EUR.
Dane rachunku zyskdé4w 1 strat oraz rachunku przepiywdw pienieznych przeliczono na

EURO wedlug kursu ustalonego jako $rednia arytmetyczna $rednich kursdé4w ogtaszanych
przez Prezesa NBP na ostatni dzien kazdego miesigca roku:

= za rok 2018 — 4,2669 z1/ EUR,
. za rok 2017 — 4,2447 zr/ EUR.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 2018 r. 2017 r.
tys. =z tys. BUR tys. tys. BUR
Rrzychody netto ze sprzedazy 21 003 4 922 93 740 22 084
Zysk (strata) z dziatal nosci operacyjnej (21 018) (4 926) 12 067 2843
Zysk (strata) brutto (20 563) (4 819) 11 898 2803
Zysk (strata) netto (21 508) (5 041) 6 477 1526
Liczba akgji (wtys. szt.) 151 110 151 110 151 070 151 070
Zysk (strata) na jedng akcje 2wykig (ALN szt.) -0,14 -0,03 0,04 0,01
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2018 r. 2017 r.
tys. tys. BUR tys. = tys. BUR
Frzeptywy pi enig2ne netto z dziatal nosci operacyj nej 6 828 1 600 40 290 9 492
Rrzephywy pi eniezne netto z dziatalnosci i nwestycy) nej (25 545) (5987 (21 864) 5 151)
Przeptywy pi eni ezne netto z dziatal nosci fi nansowej 15 739 3 689 (24 022) (5 659)
Przept ywy pienigine netto (2 978) (698) (5 596) (1 318)
BILANS 31.12.2018 r. 31.12.2017 r.
tys. = tys. BUR tys. =z tys. BUR
Atywa trwate 77 157 17943 83 835 20 100
Aktywa obrotowe 17283 4019 23 547 5646
Aktywa razem 94 440 21 963 107 382 25746
Kapitat wrasny 68 416 15911 89 904 21 555
Kapitat zaktadowy 1511 351 1511 362
Zobowigzania 26 024 6 052 17 478 4 190
Zobowi gzania diugoter i none 17 209 4 002 9 569 2294
Zobowi gzania krdétkoter mi nonwe 8815 2 050 7 909 1 896
Pasywa razem 94 440 21 963 107 382 25746

III. Dane finansowe CI Games S.A. za okres
od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
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A AKTYWA TRWALE
Rzeczone aktywa trwate
Wartosci niemeterialne
Udzalyi akcje wjednostkach podporzadkowanych
Inwestycje dtugoterminove
Atywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate

B. AKTYWA CBROTONE

Zapasy
Inwestycje krétkoterminone

Zaliczi udzelone

Nalenosci handlowe

Sodki pienieme i ich ekwivalenty
Rozostate aktywa obrotowe

AKTYWA RAZEM
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10

10

31.12.2018 r.
tys. 24
77 157

1083
52 161
4604
121
19 151
37
17 283
2687

13

8712

4991

94 440

31.12.2017 r.
tys. 4
83 835

913
52 T4
4507

149
25198

184

23 547
490

13

341
7700
7969
2604

107 382
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Zestawienie catkowitych dochodéw

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy
Rzchody ze sprzedazy produktowi ustug
Rrzychody ze sprzedazy towardwi materiatow
Koszty sprzedanej produkgji, tovarow i ustug
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Warto&¢ sprzedanych towaréwi meteriatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne
2Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej
Rzxchody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Rodatek dochodowy
2ysk (strata) zdziatalnosci kontynuowanej
Driatalno¢ zaniechana
Strata z dziatalnosci zaniechanej
ZYSK (STRATA) NETTO
Inne cat kowite dochody ogdtem, w tym:
CArKOMTE DOCHQODY ZA ROK CBROTOWY
ZysK (strata) netto (wtys. z)
Liczba akgji (wtys. s#.)

2Zysk (strata) na jedng akcje anyklag (w )

NOTA

25

8

27
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2018r.
tys. 2

21003
21003
(17 217)
(17217)
3786
420
(2610)
(4633)
(17981)
(21 018)
844
(389)
(20 563)
(945)
(21 508)

(21 508)

(21 508)
(21508)
151 110

-0,14

2017r.
tys. 2

93 740
B 7R
8
(52 947)
(52810)
(137)
40 793
649
(18 646)
(5 306)
(5423)
12 067
1897
(2 066)
11 898
(5421)

6 477

6 477

6 477
6477
15100

0,04



ZAOKRES 0D 1.01 DO31.12.2018 .

STANNA1.01.2018

Zmiany w polityce rachunkowosci
STANNA1.01.2018, PO PRZEKSZTALCENIU
ZMIANY W KAPI TALE WEASNYM

Zyski i straty wokresie

Eriga akgji

STANNA31.12.2018

ZAOKRES 0D 1.01 DO31.12.2017 r.

STANNA1.01.2017

Zmiany w palityce rachunkowosci

STANNA 1.01.2017, PO PRZBKSZTALCENIU
ZMIANY W KAPITALE WEASNYM

Zyski i straty wokresie

Briga akgji

STANNA31.12.2017

Zestawienie zmian w kapitatach witasnych

Kapitat z emisji akgji

Kapital akcyjny powyzej ich wartosci
nominalnej
tys. 2 tys. 2
1511 40 568
1511 40 568
- 20
1511 40 588
Kapitat z emisji akgji
Kapital akcyjny powyzej ich wartosci
nominalnej
tys. 2 tys.
1501 39 975
1501 39 975
9 593
1511 40 568
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Kapital rezerwowy

Pazostal e kapitaty
na wykup akgji
rezerwowe
witasnych
tys. 2 tys. 2
16 000 -
16 000 -
16 000 -
Kapital rezerwowy
Pazostal e kapitaty
na wykup akgji
rezerwowe
wtasnych
tys. # tys. z#
16 000 -
16 000 -
16 000 -

Rénice z

przeliczenia

tys. z

1017

1017

1017

Kapitat
dywi dendowy

tys. z

1017

1017

1017

2Zyski Kapitat wtasny
zatrzymane razem

tys. 2 tys. 2

30 808 89 904

30 808 89 904

(21 508) (21 508)

- 20
9300 68 416
2Zyski Kapitat wtasny

zatrzymane razem
tys. 2 tys. z#
24 330 82823
24330 82823
6478 647

- 602

30 808 89 904



Rachunek przepiywéw pienieznych

PRZEPLYWY SRCDKON PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCl CPERACYINE)

Zysk (strata) brutto

Korekty razem

Anortyzacja

Utworzenie (odwrécenie) odpi sow aktualizujgcych
2Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych

Qdsetki

Rowize od kredytow

Zyski (straty) ze sprzedazy srodkow trwatych

Zmiana stanu nal eznosci

Zmiana stanu zapasow i przedptat

Zrmiana stanu zobowi gzan handlowych oraz pozostatych
Zmiana stanu rezerwi zobowi gzan z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zmiana stanu pozostatych aktywow obrotowych
Rodatek zaptacony

Rrzychody przystych okresow

Przeplywy pieniene netto z dzialalnosci operacyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DAALALNOSCI INVESTYCYINE)

Wptyw z tytutu zbycia rzeczowego nai gtku trwatego
Wptyw z tytutu sptaty udz el onych pozyczek

WWdatki na zakup wartosci niematerial nych oraz rzeczowych aktywow trwatych

Wydatki na prace roanojowne

Wydatki na nabycie aktywow finansowych

Wydatki z tytutu udzi el enia pozyczek

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSONE)

Wptywy netto zemigi akgji i innych instrumentéw kapitatowych
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek

Wydatki z tytutu otrzymanych kredytowi pozarczek

Wdatki z tytutu ptatnosci zobowi gzan z tytutu undw leasi ngu finansowego

V\datki z tytutu odsetek

Inne wydatki finansowe

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

RGN CEKURSONE CD SRCDKOWV ABNIEZNYCH
BILANSONA ZMANA STANU SRODKOW AENIEZNYCH
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC CKRESU

F-28

2018 r.
tys. 24

(20 563)
27 391
11 506
15 231
8
33
37
320
(10m)
2388
1626
(3 3%6)
1882

(1209)

6 828

87
16
(1107
(24 265)
(109)
(167
(25 545)

16 212
(230)
(151)
(112)

15739

(2 978)

(2978)
7 969

4 991

2017 r.
tys.

10 816
29 474
2519%
2400
13
(1543)

310

3841
(1227
(33m)
3445
(892
o7
1209

40 290

1
(550)
(21 17)
(140)

(21 864)

603
9498
(33644)
149
318)
(310)
(24 022)
(5 596)
(55%)
13 565

7 969



IV. Informacja dodatkowa do sprawozdania

finansowego CI Games S.A.

Nota 1 Zmiany sSrodkéw trwatych wg grup rodzajowych

Budynid, lokale Urzadzenia techniczne i
ZAQKRES 0D 1.01 DO31.12.2018 abiekty inzynierii Srodki transpartu
ladowej i wodnej fresamy
Wartasé bruttona 01.01.2018 999 2432 366
2Zwigkszenia: - 91 633

- nabycie - - -

- przeniesienie - 91 633
Zmnigjszenia: (999) (845) -

- likwidacja (999) (845) -

- przeniesenie - - -

-inne - - -

- réanice kursowe z tytutu przeliczen - - -
Wartosé brutto na 31.12.2018 - 1678 999
Umorzenie na 01.01.2018 908 1953 96
2Znigkszenia: 85 232 153
- amortyzacja 85 232 153
Zmnigjszenia: (993) (817) -

- likwidacja (993) 817 -

- rémice kursowe z tytutu przeliczen - - -
Umorzenie na 31.12.2018 - 1368 249
Wartosé netto
Stan na 01.01.2018 91 479 270
Stan na31.12.2018 - 310 750
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Inne srodki trwate

144

48
96

17

(87)

@&

26

48

22

Srodki trwate w

budowie

25

769

25

3966
1496
769
77
(2736)
(1987
(728)
(")
2726
3053
487
487
(1897)
(1897)

1643

913

1083



Nota 1 Zmiany s$rodkéw

ZACKRES (D 1.01 DO31.12.2017

Wartos¢ bruttona 01.01.2017
Znigkszenia:

- nabycie

- przeniesenie
Znmigjszenia:

- likwidacja

- przeniesenie
Wartos¢ brutto na 31.12.2017
Umorzenie na 01.01.2017
Znigkszenia:
- anortyzacja
Zmmigjszenia:
- likwidacja
Umorzenie na 31.12.2017
Wartos¢ netto
Stan na 01.01.2017

Stan na 31.12.2017

trwatych wg grup rodzajowych cd.

Budynki, lokale i

obiekty inzynierii

ladowej i wodnej
999

999
705

908

294

91

Urzadzenia techniczne i

maszyny

3220

2432
2679
297
297
(1)
(103)
1953

541

479
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Srodki transportu

77

366
66

270

Inne srodki trwate

133

144

75

58

48

Srodki trwate w

budowie

13
415

415

25

4442
%4
551
403

(1430)

(1028)
(403)

3966

3525

(1025)
(1025)
3053

917

913



Nota 2 Zmiany wartosci niematerialnych wg grup rodzajowych

Wszystkie wartoéci niematerialne Spditki maja okreslony czas uzytkowania i podlegaja
amortyzacji. Wartos$é¢ odzyskiwalna uzytkowanych wartosci niematerialnych na dzien
bilansowy jest wyzsza od ich wartosci nieumorzonej. Prowadzone prace rozwojowe
wykazywane Jjako sktadnik wartos$ci niematerialnych zostana, w ocenie Zarzadu,
ukonczone i przyniosa spodziewane efekty ekonomiczne za wyjatkiem tych, w stosunku
do ktérych utworzono odpisy aktualizujace.

Autorskie prawa Prava dotytuln Inne wartosci
ZAQKRES (D 1.01 D031.12.2018 r. Koszty prac rozwojowych  majatkowe, licendcje, niematerialne i Razem
koncesje prasonch prawne

Wartosé bruttona 1.01.2018 183 690 200 51 2442 186 383
Znigkszenia: 24127 - - 973 25100

- nabycie - - - i i3

- Wytworzone we wasnymzakresie 24127 - - - 24127
Zmnigjszenia: (15 044) - - (1341) (16 385)

- likwidagja - - - (1341) (1341

- odpis z tyt. trw. utraty wart. (15 044) - - - (15044)
Wartos¢ brutto na 31.12.2018 192773 200 51 2074 195098
Umorzenie na1.01.2018 131101 200 51 2237 133 589
Anigkszenia: 10 679 - - 339 11018
- anortyzacja 106/ - - 339 11018
Zmnigjszenia: - - - (1670) (1670)
- likwidacja - - - (16M) (16M)
Umorzenie na 31.12.2018 141 780 200 51 906 142 937
Stan na1.01.2018 52 590 - - 205 52794
Stan na 31.12.2018 50 993 - - 1168 52 161

Wartos¢ naktaddw na koszty prac rozwojowych wyniosta w biezacym okresie 24,1 mln
zt.

Na dzien 31.12.2018 r. jednostka dominujaca przeprowadzilta test na trwala utrate
warto$sci prac rozwojowych dotyczacych produkcji gry ,Sniper Ghost Warrior 3” (dalej
»SGW 37) wynikajacy =z weryfikacji plandéw sprzedazy. Na etapie zatozen do
przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywdw, zgodnie z MSR 36 - utrata wartosci
aktywdw, rozwazano zasadnos$é¢ oraz faktycznag mozliwosé oszacowania wartosci godziwe]
oraz wartos$ci uzytkowe]j prac rozwojowych dotyczacych ,SGW 3”. Przyjeto zatozenie,
ze najlepszym odzwierciedleniem wartos$ci odzyskiwalnej tego aktywa Jest Jego
wartosé uzytkowa, zgodnie z zapisami MSR 36.20.

Przy szacowaniu wartos$ci uzytkowej prognozowane przeplywy pieniezne Dbyiy
dyskontowane do ich wartos$ci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed
uwzglednieniem skutkdé4w opodatkowania, ktdéra odzwierciedlata Dbiezace rynkowe
oszacowanie wartos$ci pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skiadnika
aktywow.

W efekcie przeprowadzonych testdéw ujeto korekte z tytulu utraty wartosci aktywodw w
tacznej wysokos$ci 12 226 tys. zt dotyczace prac rozwojowych ,SGW 3”.

W 2018 r. Spdtka dokonata rdéwniez odpisu aktualizujacego na wersje mobilna ,Lords
of the Fallen” w wysokos$ci 2 818 tys. zi.

F-31



Nota 2 Zmiany wartosci niematerialnych wg grup rodzajowych cd.

Autorskie prawa Inne wartosci
Koszty prac Prawa do tytutow
ZA OKRES 0D 1.01 DO31.12.2017 r. majatkowe, licencje, niematerialne i Razem
razwojowych prasowych
koncesje prawne
Wartos¢ bruttona 1.01.2017 164 862 200 51 2092 167 205
Znigkszenia: 21228 - - 349 21517
- wytworzone we wasnymzakresie 21228 - - 349 21577
Znmigjszenia: (2 400) - - - (2400)
- odpis z tyt. trw. utraty wart. (2 400) - - - (2400)
Wartos¢ bruttona 31.12.2017 183 690 200 51 2441 186 382
Umorzenie na 1.01.2017 106 393 200 51 1901 108 545
Zniekszenia: 24 707 - - 336 25043
- anortyzacja 24707 - - 336 25043
Umorzenie na 31.12.2017 131100 200 51 2237 133 588
Stan na 1.01.2017 58 469 - - 191 58 660
Stan na 31.12.2017 52 590 - - 204 52794
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Nota 3 Udziaty i akcje w jednostkach

stan na 31.12.2018 stan na 31.12.2017

UDZIALY | AKCE

tys. 2 tys. 2
Gty Interactive FERU 2489 2489
Gity Interactive GERVANY - 838
Gty Interactive USA 109 109
Gty Interactive BRAIL 106 106
Aty Interactive MEXCO 11 11
A Gamres Oyprus 5 5
Business Aea . zoo. 9 9
Business Aea $.z00. D.j. 4334 4334
0 Gares SA Q. j. 2 2
Uhited Label 100 -
Inwestycje w jednostkach zalemnych brutto 7215 7203
Qdpisy aktualizujace (2611) (2 606)
Inwestycje netto 4604 4 597
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Nota 4 Aktywa i rezerwa z tytulu podatku

PCDATEK CDROCZONY stan na31.12.2018 stan na31.12.2017
tys. 2 tys. 2
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Stan na poczatek okresu 25198 23 024
Wtym aktywa odniesione na wynik finansowy 25198 23024
ZAwiekszenia odniesione na wynik finansowy 19 151 25 198
rezerwa na koszty 105 155
odpisy aktualizjgce naleznosei 249 304
odpisy aktualizujgce udzaty - 495
odpisy aktualizjgce zapasy %6 13
odpisy aktualizujgce wartosci niemeterialne i prawne - 456
wycena inwestycji krétkoterminowych - 4
strata podatkowa 18 759 21852
rodiczenia niedzyokresowe przychoddw - 230
wertost nabytych znakéw towerowych - 1689
leasing $rodkdw trwatych 2 -
Zmniejszenia odniesione na wynik finansowy 25198 23024
Stan na koniec okresu 19 151 25198
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Stan na poczatek okresu 9 263 2751
Wtym aktywa odniesione na wynik finansowy 9 263 2751
Jniekszenia odniesione na wynik finansowy 4162 9 263
wycena rezerwy na 2m oty - 1
wycena odpisu aktualizujgcego nal eznosci - 2
wycena nal eznosei 46 -
wycena zobowi gzan 6 -
inne - 1
réznica pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg §rodkdw trwatych 4110 9259
Zmniejszenia odniesione na wynik 9 263 2751
Stan na koniec okresu 4162 9 263

odroczonego

Spdtka dysponuje prognoza naktadéw inwestycyjnych na obecne i przyszite produkcje,
prognozy sprzedazy, kosztdw wraz z dochodem podatkowym na lata 2019-2023, ktére
zaktadaja, ze Spdtka od 2019 bedzie osiggata dochdéd podatkowy umozliwiajacy
wykorzystanie strat podatkowych.
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Tabela ponizej pokazuje straty podatkowe wraz z latami w ktdérych powstaty oraz
ostatni rok wykorzystania straty podatkoweij.

Catkowita strata z roku Gstatni rok wykorzystania

Rok powstania straty

(tys.dd) straty
2014 10 220 2019
2015 15 202 2020
2016 19 840 2021
2017 51187 2022
2018 2284 2023
98 733

Zarzad Spdtki planuje wykorzystanie ww. strat podatkowych od roku 2019, na
podstawie prognozy opartej na nastepujacych zalozeniach:

Spbtka zaktada jedna premiere gry rocznie: najbliZsza premiera ,Sniper Warriors
Contracts” bedzie miata miejsce w 2019 r. W zwiagazku z premierg tej gry Zarzad
zaktada znaczace przychody w drugim pdiroczu 2019 r.

Naklady inwestycyjne na rozpoczete obecnie produkcje przedstawiaja aktualne
budzety produkcyjne, natomiast naktady na przyszte projekty zostaly oszacowane
na podstawie strategicznych plandéw Zarzadu dotyczacych wydawania gier w
kolejnych latach.

Prognozy =zawieraja =zailozenia dotyczace wolumendédw w podziale na sprzedaz na
noénikach fizycznych w poszczegdlnych kanatach dystrybucji oraz w kanale
digital. ZalozZenia sa przyjete na poziomie aktualnego poziomu cen gier,
potencjaitu rynku oraz historycznych wolumendw sprzedazy osiagnietych przez
Spbdtke. Ceny odzwierciedlaja oczekiwany poziom jakosciowy gry oraz benchmark do
podobnych produkcji na rynku, i zostaly oszacowane na podstawie potencjatu rynku
oraz wieloletniej wiedzy eksperckiej Spdiki.

Pozostate elementy prognoz takie jak koszty marketingu, koszty zarzadu, koszty
tantiem, koszty silnika 1 pozostale zostaily zalozZzone na podstawie aktualnej
najlepszej wiedzy Zarzadu.
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Nota 5 Zapasy - podziat i wiekowanie

ZAPASY

Meteriaty

Wyroby gotove

Towary

Zapasy razem brutto
Qdpis aktualizacyjny

Zapasy razem netto

ZAPASY - WEKONANIE

0 - 90dni

91 - 180 dni

181 - 360 dni

pow. 360 dni

Qdpis aktualizacyjny

Zapasy razem netto

W ocenie Zarzadu Emitenta wszystkie

zapasy nieobjete odpisem =z

stan na 31.12.2018
tys. 24
687

2186

2873
(186)

2687

stan na31.12.2018
tys. 24
360
131
824
1558
(186)

2687

stan na 31.12.2017
tys. 24
1441

3548

4989
(69)
4920

stan na 31.12.2017
tys. 24
1122
25
1263
2348
(69)

4920

tytutu utraty

wartosci reprezentujag wartos$é¢ odzyskiwalna wyzsza od ich wartosci ksiegowej.
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Nota 6 Inwestycje krétko- i diugoterminowe

Pozyczki udzielone 1 odpisy aktualizujgce pozyczki

. stan na31.12.2018 stan na 31.12.2017
UDZI B ONE PQZYCZKI
tys. 2 tys. 2
Udzielone pozyczki 121 162
Pazyczki razem 121 162
. Zapadalnos¢ stan na 31.12.2018
UDZIH ONE PQZYCZKI
tys. 24
United Label SA D-ternminowa 121
Pazyczki razem 121

Udzielone pozyczki dotycza pozyczki do United Label S.A. w wys. 2 mln z1 udzielone]
na podstawie umowy pozyczki z dnia 12.12.2018 r. Pozyczka ta bedzie udostepniana w
transzach na wniosek spdtki zaleznej. Termin spiaty pozyczki to 12.12.2023 r.;
oprocentowanie pozyczki rdéwne jest stopie bazowej WIBOR 3M powiekszonej o marze.
Na dzien 31.12.2018 r. saldo pozyczki (razem z odsetkami) wyniosio 121 tys. zi.
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Nota 7 Naleznos$ci handlowe oraz zaliczki udzielone

NALEZNOSC! - PODZIAL stan na 31.12.2018 stan na 31.12.2017
tys. 2 tys. #

Nalenosei handlowe od jednostek powigzanych 6177 5044

Naleznoéei handlowe od jednostek pozostatych 4326 409

do 12 mcy 4326 404

powyzej 12 m-cy - -

Naleznosci handlowe 10 503 9138

Qdpis aktualizujacy wartosé nalenosci handlowych (1731) (1 438)

Naleznosci handlowe netto 8772 7700

Zaliczki udzielone 13 34

NALEZNOSCl - WIEKOWANIE

stan na 31.12.2018

stan na 31.12.2017

tys. 2 tys. #4
wterminie 3244 2427
po terminie: 7259 6711
1 - 30ani 283 97
31 - 90dni 404 3010
91- 180 dni 445 839
pow. 180 dni 6127 1945
Qdpis aktualizacyjny (1731) (1438)
Naleznosci handlowe netto 8772 7700

stan na 31.12.2018

stan na 31.12.2017

AN 281 19
HER 243 215
&P 9 9

usD 1969 1884

Naleznos$ci od jednostek powiazanych oraz naleznos$ci powyzej 180 dni dotycza gidwnie
CI Games USA
i wynikaja z rozliczeh miedzy Jjednostka dominujaca a jej spdika zalezna w USA.
Spdtka nie tworzy odpisdéw na naleznosci od spdiek zaleznych.
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Nota 8 Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

RQZRACHUNKI Z TYTULU PCDATKU DOCHCDOMERO

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

- od 0sdb prawnych

stan na31.12.2018 .

tys. 2

Nota 9 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SRCDKI PIENIEZNE | EK\WIWALENTY

Rachunki bankowe
Lokaty krétkoterminowe
Sodki pienigzne wkasie

Razem srodki pienigine i ekwivalenty

Nota 10 Pozostate aktywa

PCQZOSTALE AKTYWA

Naleznodei z tytutu podatkéw (bez podatku dochodowego)
Pozostate rozrachunki z pracownikami

Kaucje

Pozostate rozrachunki

Radiczenia miedzyokresone czynne

Woezpieczenia

Rrenumreraty

Pozostate rodiczenia miedzyokresone

Razem pozostat e aktywa

w tym diugoterminone:

Fozostate

stan na 31.12.2018
tys. 24

4977

14

4991

stan na 31.12.2018
tys. 24
403
A
1

359

129

221
857
37

37
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stan na31.12.2017 r.
tys. 2
106
106

stan na 31.12.2017
tys. 4

7949

7 969

stan na 31.12.2017
tys. 4
1123
4l
577
183
834
Iyl
122
641
2788
184

184



Nota 11 Kapitat akcyjny

Na dzien 31.12.2018 &r. kapitalt akcyjny sktadatr sie 2z siedmiu serii akcji o
nastepujacych parametrach:

B PRAWO DO
SERIA AKCJ LICZBA WARTOSC NOVIINALNA REESTRACIA
DYWIDENDY CD

A- 2wkte na okaziciela / optacone 100 000 000 1000 01.06.2007 01.012007
B - 2mkte na okazciela/ optacone 400 000 4 10.0822008 01.01.2007
C- 2wykte na okaziciela/ optacone 25 000 000 250 17122008 01.01.2007
D- 2wykte na okaziciela/ optacone 1100 000 11 09.10.2009 01.01.2009
E- 2wykte na okaziciela / optacone 12649 990 126 09012014 01.01.2014
G- 2amkie na okaziciela / optacone 11000 000 110 06.122016 01.012016
F- 2wykte na okaziciela / optacone 960 000 10 30112017 01.012017
Razem 151 109 990 1511

W okresie sprawozdawczym CI Games S.A. wyemitowata 40 000 akcji zwyktych na
okaziciela serii F
w ramach Programu motywacyjnego skierowanego do kluczowych pracownikdéw i
wspbdipracownikdw,

w tym Czlonkéw Zarzadu CI Games S.A. W ramach ww. emisji do dnia 31.12.2018 r.
uzyskano 1acznie wpilywy w wysokosci 28 000 zi. Nadwyzka nad warto$cig nominalna
akcji w wysokosci 27 600 zi zostata odniesiona na kapital zapasowy.

Struktura witasnoéci kapitatu akcyjnego na dzien podpisania niniejszego sprawozdania
finansowego byla nastepujaca:

KAPITAL AKCYNNY - STRUKTURA llos¢ akdji % gtosow
Marek Tyminski 59 663 50 3948%
Pozostali akcjonariusze 91446 420 6052%
Wszyscy akcjonariusze tacznie 151 109 990 100%
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Nota 12 Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

SERIA AKCJ LICZBA NADVWZKA
B - 2mkte na okazciela/ optacone 400 000 36
C- 2wykte na okaziciela/ optacone 25000 000 2250
D- awykte na okaziciela / optacone 1100 000 )

E- 2mkte na okazciela/ optacone 12 649 990 11259
G- 2wkte na okazciela/ optacone 11 000 000 24 860
F- 2wykte na okaziciela/ optacone 960 000 663
RAZEM 51109 990 59 167
Zmiejszenie z tytutu kosztdw emigi serii C (1829)
Znmigjszenie z tytutu kosztdw errigi serii E (285)
Frzeniesienie na kapitat rezerwowy (16 000)
Znmigjszenie z tytutu kosztdw enrigi serii G (416)
Zrmigjszenie z tytutu kosztdw errigi serii F (49)
Stan na dzien 31 grudnia 2018 40 588

Nota 13 Kapitat rezerwowy na nabycie akcji wtasnych

Utworzony uchwalg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki CI Games S.A. z dnia
08.11.2010 r. w zwiazku z uchwala z tego samego dnia w sprawie wyrazenia zgody na
nabycie przez Spdtke akcji wiasnych. Kapitatr utworzono przez przeniesienie z
kapitaitu zapasowego Spdtki kwot, ktdére zgodnie z art. 348 par. 1 Kodeksu Spodiek
Handlowych moga zostaé¢ przeznaczone do podzialu pomiedzy akcjonariuszy.

Wysokos$¢ kapitaiu rezerwowego na nabycie akcji witasnych na 31.12.2018 r.:
16 000 000 z%. (31.12.2017 r.: 16 000 000 =zi)

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie miato miejsca nabycie akcji
wtasnych przez Emitenta.

Nota 14 Kapitat z aktualizacji wyceny

Spbdtka w okresie rozliczeniowym nie posiadata Kapitatu z aktualizacji wyceny ani
otwartych pozycji
w kontraktach terminowych.

Nota 15 Zobowiazania kredytowe, pozyczkowe i z tytulu leasingu finansowego

ZCBOMAZANA PQZYCZKONE stan na31.12.2018 stan na 31.12.2017
tys. 2 tys. 2

Zobowigzania z tytuty leasingu finansowego - cze&¢ krétkoternminowa 224 53

Zobowigzania z tytuty leasingu finansowego - cze$¢ dlugoterminowa 303 %

Zobowigzania z tytutu kredytdw, w tymw rachunku biezacym 16 212 -

RAZEM 16 739 149
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Nota 16 Informacja o zaciagnietych kredytach oraz zobowiazaniach z tytuitu dituznych
papierdéw wartosciowych

W dniu 09.01.2018 r. CI Games S.A. zawarta z mBank S.A. dwie umowy kredytu: umowe
kredytu odnawialnego w walucie polskiej oraz umowe kredytu na rachunku biezacym,
o tacznej wartosci 35 mln z}. Umowa kredytu odnawialnego zawarta Jjest na czas
oznaczony, do dnia 30.06.2020 r. Umowa kredytu w rachunku biezZzacym zawarta jest
na czas oznaczony, do dnia 29.01.2020 r.

Zabezpieczeniem ww. umowy kredytu odnawialnego jest: 1) zastaw rejestrowy na
akcjach Spdtki w tacznej liczbie 15 000 000 sztuk, stanowiacych witasno$é Pana
Marka Tyminskiego - akcjonariusza Spdtki; 2) weksel witasny in blanco wystawiony
przez Spdtke wraz z deklaracja wekslowa; 3) cesja globalna na rzecz mBanku
wierzytelnosci wynikajacych z uméw z wybranymi kontrahentami Spdiki.

Zabezpieczeniem ww. umowy kredytu na rachunku biezacym jest: 1) gwarancja sptaty
kredytu udzielona w ramach portfelowej linii gwarancyjnej de minimis; 2) weksel
wtasny in blanco wystawiony przez Spdike wraz z deklaracja wekslowa; 3) cesja
globalna na rzecz Banku wierzytelnos$ci wynikajacych 2z uméw z wybranymi
kontrahentami Spdtki; 4) =zastaw rejestrowy na akcjach Spdiki w tacznej liczbie
15 000 000 sztuk, stanowiacych wtasno$¢ Pana Marka Tyminskiego - akcjonariusza
Spbdtrki.

Nota 17 Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Rezerwy na $Swiadczenia pracownicze obejmuja kwoty ekwiwalentu zwiazane z urlopami
niewykorzystanymi na dzien 31.12.2018 r.

Rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe ze wzgledu na niski $redni wiek pracownikédw
i wynikajaca z tego nieznaczaca warto$é rezerwy nie zostaty utworzone.

Nota 18 Zobowiazania handlowe

Z0BONAZANA - PCDAAL stan na 31.12.2018 stan na 31.12.2017
tys. 2 tys. 24

Zobowigzania handl owe wobec jednostek powigzanych 966 409

Zobowi gzania hand owe wobec jednostek pozostatych 3314 2325

do 12 m-cy 3374 2325

powyzej 12 m-cy - -

Zobowigzania handlowe 4 340 2734

ZC0BOMAZANA - STRUKTURA WALUTONA® stan na31.12.2018 stan na 31.12.2017

AN 1531 1433

HR 242 162

&P 5 4

usb 464 173

*zobowigzania walutowe zaprezentowane w walucie oryginalnej.
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Nota 19 Wiekowanie zobowigzan handlowych

Z0BOMAZANA - WEKONANIE

w terminie

po terminie:

1 - 30dni

31 - 9dni

91- 180 dni

pow. 180 dhni
Zobowigzania handlone

Nota 20 Pozostale zobowiazania

PQZOSTALE ZOBOMAZANIA

Zobowi gzania z tyt.podatkéw bez podatku doch. od os. prawnych
Pozostate zobowigzania
Fundusze specjalne (7.9

Zobowigzania handlone

stan na 31.12.2018
tys. 24
2178
2162
5

283

1307

4340

stan na 31.12.2018
tys. 24
298

4

302

Nota 21 Pozostalte rezerwy krétkoterminowe

PQZOSTALE REZERWY

Rezerwa na koszty badania bilansu

Rezerwa na koszty niezafakturowane

Rezerwa na koszty merketingone

Rezerwa urlopowa

Razem pozostal e rezerwy krétkoterminone

Rezerwa na zwroty - zrmiejszenie przychodéwi nal emosei

Razem

stan na 31.12.2018
tys. 24
23

27

190
480
74

554
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stan na 31.12.2017

tys. 2
1378
1356

586

[

69

629

2734

stan na 31.12.2017
tys. 4
118

64

181

stan na 31.12.2017
tys. 24
48
805
80
1
1112
2514

3626



Nota 22 Przychody netto ze sprzedazy produktéw

STRUKTURA SPRZEDAZY (WARTCSCIONO) 2018 2017

Gy nakonsole 66% 82%

QynaRC 33% 1%

PRZYCHCDY ZE SPRZEDAZY 2018 Udziat % 2017 Udziat %
Sprzedaz na nosnikach fizeznych 250 12% 61304 65%
Licencje 0 0% 815 1%
Sprzedaz cyfrona 18410 8% 31449 3%
Pozostata sprzedaz 1 0% 17 0%
Razem 21003 100% 93 740 100%
SPRZEDAZ (ILOSC SZTUK) 2018 Udzat % 2017 Udziat %
Sprzedaz na nosnikach fizycznych 145929 8% 870 240 4%
Licencje 0 0% 26 500 1%
Sprzedaz cyfrona 1582275 R% 869 407 49%
Rozostata sprzedaz 0 0% 3072 0%
Razem 1728 204 100% 1769 219 100%

Udziat sprzedazy cyfrowej Jjako % catosci przychodéw ze sprzedazy wzrdst z 34% w
2017 r. do 88% w 2018 r., w wyniku wejscia produktu ,SGW 3” w pdzniejszy etap cyklu
zycia. Na tym etapie zycia produktu, tj. kilkanas$cie miesiecy po jego premierze, z
reguly sprzedaz gier na noénikach spada. Rébwniez sprzedaz starszych gier z serii
»Sniper Ghost Warrior” oraz ,Lords of the Fallen” odbywa sie gtdéwnie w formie
sprzedazy cyfrowej.

Struktura terytorialna

PRZYCHQDY ZE SPRZEDAZY 2018 2017
Zagranica 21332 91 301
udziat (%) 102% 9%
Keaj -329 2440
uddat (%) -2% %
Razem 21003 93 741
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SPRZEDAZ (ILOSC SZTUK)
Zagrarica

udziat (%)

Kaj

udziat (%)

Razem

Nota 23 Koszty wediug rodzaju

KOSZTY WEDLUG RCDZIAU

Arortyzacja

Zycie meteriatdwi energii
Ustugi obce

Rodatki i optaty

Shiadczenia pracownicze
Pozostate koszty

Koszty wedtug rodzaju

Koszt sprzedazy

Koszty ogdine

Warto& sprzedanych produktow

Koszt sprzedanych produktow

Nota 24 Swiadczenia pracownicze

KOSZTY WEDHUG RCDZIAU

VWnagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne

Inne $wiadczenia na rzecz pracowni kow

Razem $niadczenia pracownicze

2018
1709217
B%
18987
1%

1728 204

2018r.
tys. 2
11 506
401
5626
27
2430
1063
21053
(2610)
(4 633)
3407

17 217

2018 .
tys. 2

1868

2

2430
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2017
1607984
91%
161 235
%%

1769 219

2017 r.
tys. 4
2519%
549
14 116
100
2344
1720
59 576
(18 646)
(5306)
17186

52 810

2017r.
tys. 4
1591

87

2344



Nota 25 Pozostate przychody operacyjne

PQZOSTALE PRZYCHODY CPERACYINE 2018 . 2017 r.
tys. 2 tys. 4
Rozwi gzani e odpisu aktual i zujacego nal enodci 7 77
Rozwi gzani e odpi su aktualizjgcego wartos¢ zapasow - 2
Cirzymane odszkodowania 6 402
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 39 -
Spi sane zobowi gzania 7 160
Refaktury 2% -
Ré&znice inwentaryzacyjne - 1
Najem 65 -
Pozostate - 7
Razem pozostat e przychody operacyjne 420 649

Nota 26 Pozostate koszty operacyjne

PQZOSTALE KOBZTY GPERACYINE 2018 . 2017 r.
tys. 2 tys. 2
Qdpi's aktualizujacy wartosé naleznosei 283 2447
Qdpi's aktualizujacy wartos¢ zapasdw 123 -
Likwidacja zapasowi srodkdw trwatych 33 46
Qdpis aktualizujacy wartos¢ wartosci niemeterialnych i prawnych 15 44 -
Spisane naleznosci 2 1
Refaktury 308 -
Koszty sadove 24 2927
Podatek u zrédta jako koszt 72 -
Pozostate 1353 2
Razem pozostat e koszty operacyjne 17 981 5423

Odpis aktualizujacy wartoé$é¢ wartosci niematerialnych 1 prawnych dotyczy spisania
czes$ci warto$ci prac rozwojowych dotyczacych ,SGW 3”7 w wys. 12 226 tys. zl oraz
mobilnej wersji ,Lords of the Fallen” w wys. 2 818 tys. zt.

F-46



Nota 27 Przychody i Koszty finansowe

PRZYCHQDY | KOSZTY ANANSONE 2018 . 2017r.
tys. 2 tys. 4
Qdsetki otrzymane 4 3
R&znice kursowe netto dodatnie 824 -
Dywidenda otrzymana - 1866
Pozostate 16 -
Razem przychody finansowe 844 1897
Qdsetki naliczone 42 338
Ré&znice kursowe netto ujenrme - 1403
Qdpis aktualizujgcy wartos¢ aktywow finansowych 202 16
RowiZei inne optaty 55 309
Razem koszty finansowe 389 2066

Nota 28 Podatek dochodowy

PODATEK DOCHCDOWY 2018 . 2017 r.
tys. 2 tys. 2
Rodatek dochodowy biezacy - 1081
Podatek odroczony A5 4339
Razem podatek dochodowy 945 5421

Nota 29 Efektywna stopa podatkowa
F-47



EFEKTYWNA STCPA CPODATKONANIA 2018 . 2017 r.

tys. 24 tys. 2
Zysk/ strata przed opodatkowaniem (20563) 11898
Rodatek woparciu o stope podatkowg 19% - 2261
Rrzchody nie pod egajace opodatkowaniu, wartost podatkona (1998) (421)
Rrzchody/ koszty spdtek jawnych gdze O GAVES SA / Business Area Sp20.0. jest ptatnikiem (2m) (4 444)
Koszty nie podlegajace odliczeniu, warto$¢ podatkona 5368 565
Spisanie strat lat ubiegtych - 1288
Podatek u Zrodta - 1081
Podatek dochodowy 3092 5421
Hektywna stopa opodatkowania -15% 46%

Nota 30 Segmenty dziatalnosci

Podstawowymi segmentami w dziatalnoéci Spdtki sa produkcja i sprzedaz wtasnych gier
oraz dziatalno$¢ wydawnicza, ktdéra zostata wyodrebniona w 2018 r. Poniewaz w 2018
r. nie bylo jeszcze sprzedazy w ramach tego segmentu a Jjedynie byily odnotowane
koszty (gidwnie usitugi zewnetrzne i koszty podrdzy), ktérych poziom byl
niematerialny, Spdika nie prezentuje wynikdéw w podziale na te segmenty.

Podziat sprzedazy w podziale na dystrybucje na nosnikach i dystrybucje cyfrowa oraz
podziatl geograficzny zostaty zaprezentowane w Nocie 22.

Nota 31 Zysk/strata na 1 akcje

Strata netto na 1 akcje pozostajaca w obrocie na dzien 31.12.2018 r. wynosi 0,14
z1.

Nota 32 Pokrycie straty za rok 2018 oraz rozliczenie zysku za rok 2017

W dniu 23.05.2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na mocy uchwatly
nr 8/1/2018 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia CI Games S.A., postanowilo zysk Spdiki
osiagniety w roku obrotowym 2017 r. w wysokosci 6 477 000 zt przeznaczy¢ na pokrycie
straty poniesione] przez Spdike
w 2016 r.

Rekomendacje dotyczace pokrycia straty z 2018 r.
Strate poniesiong przez Spdike w 2018 r. Zarzad Emitenta rekomenduje pokry¢ zyskami

osiagnietymi
w latach przysziych.
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Nota 33 Zobowiazania i naleznosci warunkowe
Na dzien 31.12.2018 r. Spdtka posiadata nastepujace zobowigzania warunkowe:

e zabezpieczenia dotyczace umowy kredytowej - opisane w Nocie 16;

e weksel wtasny in Dblanco wraz =z deklaracja wekslowa wystawiony w dniu
09.01.2018 r. na <zabezpieczenie wierzytelno$ci mBank S.A. z tytuiu
zabezpieczenia spitaty kredytu w rachunku biezacym oraz kredytu odnawialnego
w tacznej wysokos$ci 35 mln zi%;

e gwarancje bankowa wystawiona przez mBank S.A. w dniu 27.07.2018 r. do kwoty
114 tys. EUR na rzecz EP Office 1 Sp. z o0.0., EP Office 2 sp. z o.o0., EP
Apartments Sp. Z 0.0., EP Retail Sp. z 0.0.
z tytulu najmu powierzchni biurowej przy ul. Zajeczej 2B. Gwarancja Jjest
wazna do 16.07.2023 r.;

e weksel witasny in blanco wystawiony przez Spdtke wraz z deklaracja wekslowa z
dnia 27.07.2018 r. na =zabezpieczenie wierzytelnosci mBank S.A. z tytuilu
realizacji gwarancji bankowe]j, o ktdérej mowa powyzej;

e Umowe Ramowa dla transakcji rynku finansowego zawarta z mBank S.A. w dniu
09.08.2018 r.;

e weksel witasny in blanco wystawiony przez Spditke wraz z deklaracja wekslowa z
dnia 09.08.2018 r. na =zabezpieczenie wierzytelnosci mBank S.A. z tytulu
zabezpieczenia Umowy Ramowej dla transakcji rynku finansowego, o ktdrej mowa
powyzej.

Przepisy dotyczace podatku od towardéw i usitug, podatku dochodowego od osbéb prawnych,
fizycznych,

czy skladek na ubezpieczenia spoteczne podlegaja czestym zmianom, wskutek czego
niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badzZz precedensdédw
prawnych. Obowiazujace przepisy =zawieraja rdédwniez niejasnosci, ktdédre powoduja
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zardwno miedzy
organami painstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktdre uprawnione sg do naktadania
istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan musza zostacd
wptlacone wraz z odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie
kwoty wykazane
w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pdZniejszym terminie po ostatecznym
ustaleniu ich wysokoéci przez organa skarbowe. Spdtka stoi na stanowisku, ze
utworzono odpowiednie rezerwy
w odniesieniu do prawdopodobnych i mozliwych do kwantyfikacji ryzyka.

Nota 34 Toczace sie postepowania sadowe

Na dzien przygotowanie sprawozdania brak jest spordw, ktdrych taczna wartosé stanowi
odpowiednio
co najmniej 10% kapitai1déw wiasnych Emitenta.

Nota 35 Transakcje z podmiotami powiazanymi

Wszystkie transakcje zostaly zawarte na warunkach rynkowych.

F-49



Transakcje w2018 i salda na 31.12.18 KosZTY PRZYCHCDY NALEZNGSCI ZOBONAZANA

Podmiot tys. 2 tys. 2 tys. 2
G Gares USAInc. - 196 5895
Business Area Sp. zo.o. - 4 1
Business Area . zo.o. .d 437 20 -
G Games SA . J 98 4 -
United Label SA - 230 402
RAZEM 535 454 6 298

Transakcje ze spdbditkami powigzanymi osobowo z Panem Markiem Tymins
akcjonariuszem Spdtki, ktdéry bezposrednio lub posdrednio kontroluj
podmioty:

Transakcje w2018 i salda na31.12.18 KOBZTY PRZYCHCDY NALEZNCSCI
Podmiot tys. 2 tys. tys. #
Qnimedia $. zo.o. - 2 -
Fremium Restaurants Sp. zo.o. - 1 -
Fremium Food Restaurants SA 1 24 85

FAne Dining $. zo.0. 5 15 17
RAZEM 6 42 256

Transakcje z Czlonkami Rady Nadzorczej i Czlonkami Zarzadu w tym ze
powigazanymi z nimi osobowo:

Transakcje w2018 i salda na31.12.18 KOSZTY PRZYCHCDY NALEZNGSCI
tys. 24 tys. tys. #

Merek Tymifski 60 8 8

RAZEMI 60 8 8

Nota 36 Struktura srodkéw pienieznych

STRUKTURA SRCDKOW PIENIEZNYCH stan na 31.12.2018
tys. 2

Sodki pienigine wkasie 14

Sodki pieniezne na rachunkach bankowych 4977

Razem 4991

Razem srodki pieniezne dla potrzeb rachunku przeptywow pieniegmych 4 991

Nota 37 Informacje o zatrudnieniu
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stan na 31.12.2018 stan na 31.12.2017

STRUKTURA ZATRUDNIENA

Rracownicy produkcyj ni 3r »
Administracjai sprzedaz 1 11
Zatrudnienie tacznie 48 20

* Podane dane liczbowe obejmujg staiych wspdipracownikédw Spdirki, ktdrzy bezposrednio 1 osobiscie
przyczyniaja sie do jej funkcjonowania, niezaleznie od podstawy prawnej zatrudnienia (umowa o prace,
umowa o dzieto, umowa zlecenia, umowa o $wiadczenie usiug, inne stosunki prawne o podobnym charakterze)
oraz diugos$ci planowanego okresu wspdipracy (czas nieokres$lony, czas okreslony, okres prdbny).
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Nota 38 Wysokos$é wynagrodzenia Czlonkdéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Wysokosé wynagrodzenia wyptaconego Czionkom Zarzadu w 2018 r.:

Marek Tyminski - Prezes Zarzadu 1 018 700
Maciej Nowotny - Czlonek Zarzadu 379 000
Monika Rumianek - Czionek Zarzadu 65 000
Razem: 1 462 700
Wysokosé wynagrodzenia wyptaconego Czlonkom Rady Nadzorczej w 2018 r.:
Ryszard Bartkowiak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej 24 000
Grzegorz Leszczyhski - Czionek Rady Nadzorczej 15 000
Tomasz Litwiniuk - Czionek Rady Nadzorczej 18 000
Norbert Biedrzycki - Czlonek Rady Nadzorcze] 18 000
Mariusz Sawoniewski - Czlonek Rady Nadzorczej 15 000
Marcin Garlinski - Czionek Rady Nadzorczej 3 000
Razem: 93 000
Nota 39 Liczba akcji w posiadaniu Czionkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
Zwigkszenie stanu Zmniejszenie stanu Stan na
. posiadania w okresie posiadania w okresie 28.03.2019
Osoba Funkeja Stanna 31122017 (4 4nia01.01.2018do  oddnia 01.01.2018do  (dzier publikacji
dnia 31.12.2018 dnia 31.12.2018 raportu)
Marek Tyminski Prezes Zarzadu Cl Games S.A. 59 663 570 - - 59 663 570
Monika Rumianek Cztonek Zarzadu Cl Games S.A. 150 000 - - 150 000
Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali na 31.12.2018 r. akcji Spdiki.
Nota 39 Instrumenty finansowe
INSTRUMENTY ANANSONE - KLASYAKACJA stan na 31.12.2018 stan na 31.12.2017
tys. 2 tys. 2
Pozyczki 121 162
Nel eznosei 87 7700
Zobowigzania z tytutu dtuznych papi erdw wartosciowych - -
Zobowigzania finansowe z tyt. wyceny winstrumentdw zabezpi eczajacych - -
Kredyty bankowe 16212 -
Sodki pieniezne i ich ekwivalenty 4991 769%

Wartos$¢ godziwa wszystkich instrumentd4w finansowych na dzien bilansowy
istotnie od ich wartos$ci bilansowe].
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Ryzyka, na ktdére narazone sa instrumenty finansowe. Sposdéb zabezpieczania przed
ich wpiywem

Ryzyko kredytowe, przeptywdéw pienieznych

Spbtka nie stosuje obecnie ubezpieczenia naleznos$ci handlowych. Zabezpieczeniem
przed ryzykiem
z tytuiu utraty wartosci tych instrumentdéw finansowych jest wspdilpraca =z
kontrahentami posiadajacymi stabilna sytuacje finansowa oraz biezace jej
monitorowanie. W okresie rozliczeniowym nie wystapita zadna istotna utrata
wartosci naleznos$ci. Nie wystepuja tez istotne opdZznienia w regulowaniu naleznos$ci
Spdtki.

Ryzyko walutowe

Zobowiazania oraz nalezno$ci bedace rezultatem biezacej dziatalno$ci powstawatly w
wiekszosci

w walutach innych niz polski zioty, ktdéry jest waluta funkcjonalna i prezentacji.
Emitent wykorzystuje zobowiazania w walutach innych niz funkcjonalna Jjako
zabezpieczenie ryzyka kursowego z tytulu naleznos$ci walutowych.

W 2018 r. wiekszo$¢ przychoddw Spditki generowanych byto gtdéwnie w dwdch walutach:
euro 1 dolarach amerykanskich. Spdbdtka zabezpiecza sie przed ryzykiem walutowym,
zaciggajac zobowiazania w tych walutach.

Analiza wrazliwosci

Tabela ponizej pokazuje wplyw zmiany o 10% kursu walut EUR i USD na salda kapitaiu
obrotowego 1 salda gotdédwki na dzien 31.12.18.

VRAZIWCSC stan na 31.12.2018 +-10% PLN BR 4+ - 10% PLN USD

Nal eznosei 8773 97 740
Zobowigzania 4340 104 174
Gotowka 499 257 239

Ryzyko stopy procentowej

Wysoko$é stdép procentowych uzalezniona byta od stép miedzybankowych LIBOR i WIBOR
i tym samym od ryzyka stopy procentowej caitych systemédw gospodarczych.

Spbdika nie stosuje instrumentdw zabezpieczajacych ten rodzaj ryzyka.

Ryzyko cenowe

Spbdtka zabezpiecza sie przed mozliwos$cia spadku wartodci instrumentdé4w finansowych
oraz przed ryzykiem zmniejszenia wielkoéci przepitywdw Srodkdw pienieznych
zwiazanych z nimi, prowadzac sprzedaz w wielu krajach i systemach gospodarczych.
Zabezpiecza to przed wahaniami koniunktury
na jednym rynku. Spbditka wprowadza do swojej oferty nowe lepsze produkty oraz na
nowe konsole, rozszerzajac oferte 1 wzmacniajac swoja przewage konkurencyjnag.
Staranny dobdér dystrybutordé4w i ocena ich kondycji finansowej wpitywa rdéwniez na
obnizenie ryzyka cenowego.

Ryzyko nowych tytuiéw gier

Dziatalno$¢ Spdtki skupiona jest na produkcji gier komputerowych. Produkcja gier
komputerowych wymaga ponoszenia znaczacych naktaddéw na koszty prac rozwojowych oraz
znaczacych naktaddéw marketingowych, co ogranicza mozliwo$¢ dywersyfikowania ryzyka
i rozkitadania go na rézne produkty (tytuty). W rezultacie nastepuje koncentracja
ryzyka na stosunkowo niewielu tytutach gier, ktére w danym momencie oczekuja na
debiut. Taka koncentracja ryzyka powoduje, iz w przypadku niepowodzenia w sprzedazy
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gry spbdika narazona jest na znaczacy spadek przychoddédw ze sprzedazy, wynikdédw netto
oraz na problemy piynnosciowe.

Nota 40 Zdarzenia po dniu bilansowym

W I kwartale 2019 r. Spditka podpisata pierwsze umowy na dystrybucje ,Sniper Ghost
Warrior Contracts”
z Maximum Games Ltd. z Anglii na obszar Wielkiej Brytanii i Irlandii; Just For
Games SAS z Francji na obszar Francji, PAN Vision AB ze Szwecji na obszar Norwegii,
Szwecji, Islandii, Danii, Finlandii, Litwy, %Zotwy, Estonii; oraz Five Star Games
Pty. Ltd. z Australii - obszar Australii i Nowej Zelandii.

Marek Tyminski Monika
Rumianek

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Warszawa, 28 marca 2019 roku
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Memorandum Informacyjne Cl Games S.A.

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
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Roczne skonsolidowane

S PRAWOZDAN
FINANSOWE

1
4
|

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 R.

DO DNIA 31 GRUDNIA 2018 R.



S ] t S ]

SPIS TRESCT . .ttt t ittt ettt e e e e et e e e e e 58
I. WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES OD
01.01.2018 R. DO 31.12.2018 R. ..ttt ttnneeeeeeeeeeenseeeeeneeeeeeneeeeennns 59
1. INFORMACJIE O GRUPTE & v o v v o et oo o oo aeeeeoeeneeneeneeneeeeeeeeeeeeeeoeeeneeeneeneeneas 59
2. PODSTAWA PREZENTACJI I PRZYGOTOWANIE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO @ v v v v v e .. 6l
3. ZASTOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCT & v v e e v o o e e e e aeeeseeeeeeeneeeeeneeeeeneeeeenneeeas 6l
4. ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI (PRZEKSZTAECENIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH) v v v v v o v v oo v oo ennennnnn 76
II. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE . .. ... it ittieteeeeeeeeeeeeenennennns 81
III. ............ DANE FINANSOWE GRUPY KAPITAXOWEJ CI GAMES ZA OKRES OD 01.01.2018 R. DO
1 B e B I 2 82
IV. INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO CI GAMES
70 88

F-58

)

GAMES



I.

1.

Wprowadzenie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres
od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r.

Informacje o Grupie

a) CI Games S.A. (,Jednostka Dominujaca”, ,Spdétka”) zostata zarejestrowana w dniu
01 .06.2007 r. jako City Interactive S.A. z przeksztaicenia CITY INTERACTIVE
Sp. z o0.0. aktem notarialnym pod nr Rep. A 2682/2007 z dnia 16.05.2007 r. W
dniu 7 sierpnia 2013 roku Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w
Warszawie XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowail
zmiane firmy Spditki z dotychczasowej na CI Games S.A. Siedziba Spdiki miesci
sie w Warszawie przy ulicy Zajecze]j 2B.

b) Spdtka wpisana Jjest do Rejestru Przedsiebiorcdéw pod numerem KRS 0000282076.
Wpisu dokonat Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie,
XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

c) Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Spdiki Jest produkcja, wydawnictwo oraz
dystrybucja gier komputerowych.

d) Zgodnie ze Statutem czas trwania Spdtki jest nieograniczony.

e) W ciagu 2018 r. Czlonkami Zarzadu Spditki byli:

Marek Tyminski Prezes Zarzadu przez caty 2018 rok

Maciej Nowotny Czlonek Zarzadu do dnia 17 pazdziernika 2018 roku

Monika Rumianek Cztonek Zarzadu przez caty 2018 rok

f) Rada Nadzorcza Spdiki w 2018 r. dziatata w skitadzie:

Ryszard Bartkowiak Przewodniczacy Rady Nadzorczej przez caty 2018 rok

Grzegorz Leszczynski Cztonek Rady Nadzorczej przez caty 2018 rok

Tomasz Litwiniuk Cztonek Rady Nadzorczej przez caty 2018 rok

Norbert Biedrzycki Cztonek Rady Nadzorczej przez caty 2018 rok

Marcin Garlinski Czlonek Rady Nadzorczej od dnia 27 wrze$nia 2018 roku

Mariusz Sawoniewski Czlonek Rady Nadzorczej do dnia 5 pazdziemika 2018 roku

F-59



g) Spbdtka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitaiowej, ktdéra sporzadza niniejsze
sprawozdanie skonsolidowane.

Sktad Grupy Kapitalowej CI Games na dzien 31.12.2018 roku wchodzity nastepujace
podmioty:

CI Games S.A. (poprzednio pod firma City Interactive S.A.) z siedziba w
Warszawie.
Kapital zaktadowy: 1 510 699,90 zi. Spditka dominujaca.

United Label S.A. z siedziba w Warszawie. Kapital zakladowy: 100 000 zzi.
100% akcji posiada CI Games S.A.

CI Games USA Inc. - spdika z siedziba w stanie Delaware, Stany ZJjednoczone
Ameryki Pdinocnej. Kapital zakitadowy 50 000 USD. 100% udziatd4w w posiadaniu
CI Games S.A.

Business Area sp. z 0.0. — spbditka z siedziba w Warszawie, kapitat zakladowy:
5 000 zi. 100% udziatdédw w posiadaniu CI Games S.A.

Business Area sp. z 0.0. sp.j. (99,99% udziatd4w w tej spdice Jest w
posiadaniu CI Games S.A.; pozostaie 0,01l% jest w posiadaniu Business Area
Sp. z 0.0.

CI Games S.A. sp.]j. (przeksztalcona ze spditki CI Games IP sp. z o.0. z dniem
19 wrzednia 2015 r.) - spdbditka z siedziba w Warszawie. 99,99% udzialdw w tej
spbice jest w posiadaniu Business Area sp. z o0.0.; 0,01% udziaildw jest
w posiadaniu CI Games S.A.

Zmiany w strukturze Grupy w 2018 roku:

W dniu 5.07.2018 r. zostal ustanowiony likwidator spdiki zaleznej CI Games
Cyprus Ltd. z siedziba w Nikozji. CI Games Cyprus Ltd. zostala postawiona w
stan tzw. dobrowolnej likwidacji na mocy uchwaly zarzadu tej spditki z dnia
18.06.2018 r. Postepowanie likwidacyjne bedzie prowadzone przez okolo 12
miesiecy; po Jjego =zakonczeniu spdika zostanie wykreslona =z witasciwego
rejestru spdiek.

W dniu 14.03.2018 r. CI Games S.A. dokonata likwidacji (zamkniecia) oddziazu
Spodtki

w Rzeszowie - CI Games S.A. w Warszawie Oddziatr w Rzeszowie. Tym samym
zamkniete =zostalo studio produkcyjne CI Games S.A. w Rzeszowie. Temu
wydarzeniu towarzyszyio zmniejszenie zespoilu produkcyjnego w warszawskim
studiu CI Games S.A.

Z dniem 16.05.2018 r. zostalo zakonczone postepowanie likwidacyjne spdiki
zaleznej CI Games S.A. - CI Games Germany GmbH w likwidacji z siedzibg we
Frankfurcie nad Menem. W dniu 16.05.2018 r. CI Games Germany GmbH w
likwidacji zostalta wykreslona z rejestru spdiek prowadzonego przez Sad we
Frankfurcie nad Menem.
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2. Podstawa prezentacji i przygotowanie
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

a) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2018 do
31.12.2018. Dane pordwnywalne obejmuja okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r.

b) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe =zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci oraz Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSR/MSSF).

c) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnos$ci gospodarczej w dajace] sie przewidzieé przyszitosci.
Zarzad stoili na stanowisku, iz Spditka jest w stanie:

® prowadzi¢ biezaca dziatalnos$¢ i regulowa¢ zobowigzania,

"  kontynuowa¢ produkcje kolejnych tytutdw gier w 2019 r.

W zwigzku 2z wydanymi w latach poprzednich grami, wplywy =z 1ich sprzedazy oraz
uruchomienie kredytu bankowego, w ocenie Zarzadu pozwalaja w 2019 roku na pokrycie
biezacych kosztdéw operacyjnych, a takze pozwalaja na kontynuowanie produkcji
rozpoczetych projektédw. Zdaniem Zarzadu nie ma istotnej niepewnosci w odniesieniu do
zatozenia kontynuacji dziatalno$ci przez okres minimum 12 miesiecy od daty sporzadzenia
sprawozdan finansowych.

3. Zastosowane zasady rachunkowosci

a) Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe  jest sporzadzane zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci (MSR) i Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Unie Europejska (,UE”) oraz
interpretacjami przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci
(RMSR) i Komitet ds. Integracji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (KIMSR)
majacymi zastosowanie do prowadzonej przez Spditke dziatalnosci i obowiazujace w
rocznych okresach sprawozdawczych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2007 roku oraz
wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych ©przekazywanych przez emitentédw papierdw
warto$sciowych oraz warunké4w uznawania za réwnowazne 1informacji  wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r.
jest kolejnym skonsolidowanym rocznym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie
z MSR/MSSF. Dane pordéwnywalne za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. pochodzag
ze skonsolidowanego sprawozdania sporzadzonego zgodnie z MSR/MSSF. Data przejscia
na MSR/MSSF byi dzien 01.01.2007 r.

b) Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w notach do sprawozdania
finansowego zostaty podane w tysiacach ztotych, ktdédre sa waluta prezentacji i
waluta funkcjonalng.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzane jest w oparciu o zasade kosztu
historycznego. Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z
MSR/MSSF wymaga od Zarzadu profesjonalnych osaddw, szacunkdw 1 zatozen, ktdre maja
wpiyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywdw, pasywdw, przychoddw
oraz kosztdédw. Szacunki oraz zwiazane z nimi zatozenia opieraja sie na doswiadczeniu
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historycznym oraz innych czynnikach, ktdére sa uznawane za racjonalne w danych
okolicznoéciach, a ich wyniki daja podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci
bilansowe] aktywdédw i zobowigzan, ktdéra nie wynika bezposrednio z innych Zrdbdet.
Faktyczna warto$é moze rdédéznié sie od wartosci szacowanej.

Szacunki 1 zwiazane 2z nimi zalozZzenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana
szacunkdéw Jjest rozpoznawana w okresie, w ktdérym zostata ona dokonana.

Zasady polityki rachunkowo$ci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu
do wszystkich okreséw zaprezentowanych w przeditozonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym jak réwniez przy sporzadzaniu zgodnego z MSR/MSSF bilansu otwarcia na
dzien 01.01.2007 r. dla celdw przejscia =z polskich =zasad rachunkowos$ci na
sprawozdawczo$¢é zgodng z MSR/MSSE.

c) Zasady konsolidacji

(1) Jednostki zalezne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitaiowej CI Games sporzadzono stosujac
metode nabycia jako sposdb rozliczenia przejecia na date transakcji nabycia udziatdéw
(metoda peina konsolidacji). Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jednostka dominujgaca taczy sprawozdania finansowe jednostki dominujacej
oraz Jjednostek =zaleznych poprzez sumowanie poszczegdlnych pozycji aktywdw,
zobowigzan, udziatu w kapitatach wtasnych, przychodédw oraz kosztdw.

W celu zapewnienia prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym informacji
finansowych na temat Grupy Kapitatowej w taki sposdb, jak gdyby stanowita ona
pojedyncza Jjednostke gospodarcza, dokonuje sie wylaczenia wartosci bilansowe]
inwestycji Jednostki dominujacej w Jjednostce zaleznej oraz tej cze$Sci kapitalu
wtasnego spdiki zaleznej, ktdra odpowiada udziatowi jednostki dominujacej.

Metoda stosowana do przeliczania sprawozdan finansowych jednostek dziatajacych za
granica zalezy od sposobu ich finansowania oraz rodzaju dziatalno$ci prowadzonej w
odniesieniu do jednostki sporzadzajace] skonsolidowane sprawozdanie finansowe. 2
tego wzgledu jednostki dziatajace za granica, zgodnie z MSR 21, dzieli sie na:
,jednostki dziatajace =za granica, ktdérych dziatalno$é¢ stanowi integralna czesé
dziatalnosci jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe” oraz
na ,podmioty zagraniczne”.

Do przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zaleznych dziatajacych za granica
w/w jednostki zgodnie z MSR 21 zostaty zaklasyfikowane jako ,podmioty zagraniczne”.
Przy przeliczaniu sprawozdan finansowych podmiotdéw zagranicznych, w celu witaczenia
ich do wtasnego sprawozdania finansowego Jjednostka sporzadzajaca skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zastosowata nastepujace zasady:

= aktywa i pasywa, zardwno pieniezne jak i niepieniezne przeliczyia po kursie
zamkniecia,

" pozycje przychoddédw i kosztdw podmiotdw zagranicznych przeliczyta po kursie
wymiany na dzien zawarcia transakcji za wyjatkiem sytuacji gdy podmiot
zagraniczny sporzadza sprawozdanie
w warunkach gospodarki hiperinflacyjnej. Wéwczas pozycje przeliczono by po
kursie zamkniecia,

"= wszystkie powstate réznice kursowe odniesiono do kapitatu wiasnego az do
momentu zbycia inwestycji netto.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciagu roku sa ujmowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub
zbycia, Jjezeli stanowia one 1istotne wartos$ci dla prezentowanych sprawozdan
finansowych.

W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych
badZz stowarzyszonych dokonuje sie korekt majacych na celu ujednolicenie zasad
rachunkowos$ci stosowanych przez Jjednostke =z zasadami stosowanymi przez podmiot
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dominujacy. Wszelkie transakcje, salda, przychody 1 koszty pomiedzy podmiotami
powiazanymi objetymi konsolidacja podlegaja wylaczeniom konsolidacyjnym.
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(ii) Jednostki stowarzyszone, jednostki wspdizalezne

Jednostki stowarzyszone sa to jednostki gospodarcze, na ktdédrych polityke operacyjna
i finansowg Spdtka dominujgaca wywiera znaczacy wpiyw, lecz ich nie kontroluje.

Jednostki wspdizalezne Grupy to jednostki, nad ktdérych dziatalnoscia, na skutek
uzgodnien umownych, Spdbdtka dominujaca sprawuje wspdlna kontrole.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udziat Grupy w zyskach 1 stratach
jednostek stowarzyszonych/wspdtzaleznych wykazywanych metoda praw wtasnos$ci, od
momentu uzyskania znaczacego wpilywu/wspdlne] kontroli do momentu Jjego/jej
wygasniecia. Grupa dokonuje rdéwniez pomiaru utraty wartosci udziatdédw w aktywach
netto Jjednostek stowarzyszonych/wspbdizaleznych 1 dokonuje odpowiednich odpisdéw
aktualizujacych. W przypadku, gdy udzial Grupy w stratach przekracza wartosé
bilansowa jednostki stowarzyszonej/wspdizaleznej, wartosé ta zostaje zredukowana
do zera 1 zaprzestaje sie rozpoznawania dalszych strat o ile nie istnieje prawny
obowigzek pokrycia strat 1lub nie dokonano juz ptatnosci =z tytuiu pokrycia
jakichkolwiek zobowiazan.

Warto$¢ firmy powstajaca przy konsolidacji wynika z wystapienia na dzien nabycia
nadwyzki kosztu nabycia Jjednostki nad wartoscia godziwa identyfikowalnych
sktadnikéw aktywédw 1 pasywdw Jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia na dzien nabycia.

Wartosci firmy przejetej w ramach polaczenia jednostek gospodarczych nie amortyzuje
sie. Warto$é¢ firmy przynajmniej raz w roku podlega analizie pod katem utraty
wartosci. Ewentualna utrata wartoé$ci rozpoznawana Jjest od razu w rachunku zyskéw i
strat. Przy sprzedazy jednostki zalezneij, stowarzyszone] lub wspdlnego
przedsiewziecia, odpowiednia cze$é wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu
zysku badZ straty na sprzedazy.

(iii) Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkdéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w
obrebie Grupy oraz wszelkie wynikajace stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze
przychody oraz koszty Grupy sa eliminowane w trakcie sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji z jednostkami
stowarzyszonymi oraz wspdlzaleznymi sg wytaczone ze skonsolidowanego sprawozdania
proporcjonalnie do wysokos$ci udziatu Grupy w tych jednostkach. Niezrealizowane straty
sa wytaczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej samej zasadzie co
niezrealizowane zyski, do momentu wystapienia przestanek wskazujacych na utrate
wartosci.

d) Rzeczowe aktywa trwale

(i) Wrasne sktadniki rzeczowych aktywdw trwaiych

Rzeczowe aktywa trwate to $rodki trwate, ktdére sa utrzymywane w celu wykorzystania
ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towardédw i Swiadczeniu usitug, w celu
oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu oraz ktdrym towarzyszy
oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez czas diuzszy niz jeden okres.

Koszty poniesione w terminie péZniejszym ujmuje sie w wartosci bilansowej sktadnika
aktywéw lub wykazuje Jjako oddzielny sktadnik aktywéw tylko wodbwczas, gdy
prawdopodobne jest, zZze Spditka uzyska w przysziosci korzysci ekonomiczne zwiagzane z
tym sktadnikiem aktywdéw, a cene nabycia danej pozycji mozna zmierzyé w sposdb
wiarygodny. Wydatki na naprawe 1 konserwacje odnoszone sa do rachunku zyskéw 1
strat okresu obrotowego, w ktdérym zostaly poniesione. Koszt wytworzenia zwiekszany
jest

o optaty oraz dla okres$lonych aktywdédw o koszty finansowania zewnetrznego
skapitalizowane zgodnie z zasadami okre$lonymi w zasadach rachunkowo$ci Spdiki.

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie na dzien bilansowy wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia, pomniejszonej o dotychczasowe umorzenie i odpisy aktualizujace =z
tytutu trwatej utraty wartosci.
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Amortyzacja dotyczaca tych $rodkdéw trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia
ich uzytkowania. Dla kazdego nowego przyjmowanego na stan $rodka trwatego siuzby
techniczne maja obowiagzek, jesli jest to mozliwe, wydzielié¢ istotna czes$é¢ skltadowag
i okres$li¢ sposdb amortyzacji.

Srodki trwate W budowie powstajace dla celodw produkcyjnych, wynajmu
lub administracyjnych,

jak réwniez dla celdw jeszcze nieokres$lonych, prezentowane sa w bilansie wg kosztu
wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytulu utraty wartosci.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania
S$rodkdéw trwatrych sg okres$lane jako rdéznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a
wartoscig netto tych $rodkdéw trwaiych i sa ujmowane w rachunku zyskéw 1 strat.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzuje sie metoda liniowa ©przy zastosowaniu
nastepujacych stawek:

® urzadzenia techniczne i maszyny 20-60%,

= pozostate $Srodki trwate 20%.

(ii) Sktadniki rzeczowych aktywdw trwatych uzytkowane na podstawie umdéw leasingu

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza
zasadniczo caie potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wtascicielem
na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sa traktowane jako leasing
operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa
Grupy

i sa wyceniane w ich wartos$ci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak
niz wartos$é¢ biezaca minimalnych optat leasingowych.

Powstajace z tego tytulu zobowiazanie wobec leasingodawcy Jest prezentowane w
bilansie w pozycji zobowiazania z tytulu leasingu finansowego.

Ptatnoéci leasingowe sa dzielone na cze$é¢ odsetkowg oraz czes$é¢ kapitatowa. Koszty
finansowe sa odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

(iii) PdzZniejsze wydatki

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pdzniejszym okresie koszty majace na celu wymiane
ujmowanych odrebnie czes$ci sktadnika rzeczowych aktywdédw trwatych. Inne koszty
sq kapitalizowane Jjedynie, gdy mozna je wiarygodnie zmierzy¢ i zwiekszaja przyszie
korzysci ekonomiczne zwigzane ze skladnikiem majatku rzeczowego. Pozostaie naktady
sg rozpoznawane na biezgco w rachunku zyskédw i strat jako koszty.

e) Wartosci niematerialne

(1) Wartoéci niematerialne

Sktadnik wartoé$ci niematerialnych Grupa ujmuje tylko wtedy, gdy:

a) Jjest prawdopodobne, ze Grupa osiagnie przyszie korzysci ekonomiczne, ktdre
mozna przyporzadkowaé¢ danemu skitadnikowi aktywdw oraz

b) mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego
sktadnika aktywodw.

Sktadnik wartosci niematerialnych poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Wartos$ci niematerialne podlegajg amortyzacji. Stawki amortyzacyjne
ustalone zostatly =z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznos$ci wartosci
niematerialnych.
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Wartosci niematerialne amortyzuje sie metoda liniowag przy zastosowaniu
nastepujacych stawek:

= licencje 20%-90%,

® oprogramowanie komputerowe 50%.
Wydatki na prace badawcze sa odnoszone w koszty w momencie ich poniesienia.

Koszty prac rozwojowych poniesione przed rozpoczeciem produkcji lub zastosowaniem
nowych rozwigzan technologicznych zaliczane sa do wartos$ci niematerialnych, jezeli
Grupa jest w stanie udowodnic:

" mozliwo$é¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia skitadnika wartosci
niematerialnych tak, aby nadawal sie on do uzytkowania lub sprzedazy,

" zamiar ukonczenia skladnika wartos$ci niematerialnych oraz jego uzytkowania
lub sprzedazy,

*= zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy skitadnika warto$ci niematerialnych,

=  sposdb, w jaki skitadnik wartos$ci niematerialnych Dbedzie wytwarzail
prawdopodobne korzys$ci ekonomiczne. Miedzy innymi, Spdika powinna udowodnié
istnienie rynku na produkty powstajace dzieki skladnikowi wartosci
niematerialnych lub na sam skiadnik, lub - je$li sktadnik ma by¢ uzytkowany
przez jednostke - uzyteczno$¢ sktadnika wartosci niematerialnych,

® dostepnoéé¢ stosownych $rodkdéw technicznych, finansowych i innych, ktdére maja
stuzy¢ ukonczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy skiadnika
wartosci niematerialnych,

" mozliwo$é wiarygodnego ustalenia nakltadéw poniesionych w czasie prac
rozwojowych, ktére mozna przyporzadkowad¢ temu skitadnikowi wartosci
niematerialnych.

Grupa zalicza naktady na tworzenie gier do pozycji Koszty prac rozwojowych. Koszty
prac rozwojowych, o z gbéry zatozonym okresie uzytkowania, dla ktdédrych mozliwe jest
okres$lenie szacunkdéw dotyczacych ilosci sprzedazy podlegaja amortyzacji metoda
naturalng proporcjonalnie do =zrealizowanej sprzedazy. Dokonywanie odpisdw
amortyzacyjnych koAczy sie w momencie, gdy dany sktadnik aktywédw zostail
zakwalifikowany do sprzedazy lub przestal by¢é ujmowany w ksiegach.

Okres amortyzacji réwny Jjest okresowi ekonomicznej wuzytecznosci posiadanego
zasobu. Koszty prac rozwojowych sa amortyzowane w ciagu przewidywanego okresu
osiagania przychodéw ze sprzedazy, jednak nie diuzszego niz 5 lat.

Grupa nie amortyzuje kosztdédw prac rozwojowych o nieokreslonym okres uzytkowania.

Wartosci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania podlegaja corocznemu
testowl na utrate wartos$ci, przy zastosowaniu wytycznych MSR 36 ,utrata wartosci
aktywodw” .

Koszty finansowania zewnetrznego (np. odsetki od kredytdédw i pozyczek oraz rdbdznice
kursowe od kredytéw 1 pozyczek w walutach obcych), ktdére mozna bezposrednio
przyporzadkowaé¢ nabyciu lub wytworzeniu sktadnika aktywdw powiekszaja cene nabycia
lub koszt wytworzenia tego sktadnika.

Koszty finansowania netto obejmuja odsetki platne z tytulu zadiuzenia ustalone w
oparciu o efektywna stope procentowg, odsetki nalezne z tytulu zainwestowanych
przez Spdtke Srodkdé4w pienieznych, nalezne dywidendy, zyski 1 straty z tytuiu
réznic kursowych oraz zyski 1 straty dotyczace instrumentdédw zabezpieczajacych,
ktére ujmowane sa w rachunku zyskdéw i strat.

(11) Utrata wartos$ci

Na dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu sktadnikéw aktywdw w celu stwierdzenia,
czy nie wystepuja przesitanki wskazujace na mozliwo$¢ utraty ich wartosci.

W przypadku gdyby stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartosé
odzyskiwalna danego skladnika aktywédw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego
tytutu.
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W sytuacji, gdy sktadnik aktywdéw nie generuje przepiywdw pienieznych, ktdre sa w
znacznym stopniu niezalezne od przepiywdw generowanych przez inne aktywa, analize
przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujacych przeplywy pieniezne, do ktérej
nalezy dany skiadnik aktywdw.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania test na utrate
wartosci przeprowadzany Jest corocznie oraz dodatkowo, gdy wystepuja przesitanki
wskazujace na mozliwos$¢ wystapienia utraty wartos$ci. Wartos$é odzyskiwalna ustalana
jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosdci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub wartos$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢é odpowiada wartosci biezacej
szacunku przysztych przepiywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajacej aktualna rynkowa wartos$é pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne
dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartos$ci ksiegowej netto sktadnika
aktywédw (lub grupy aktywdw), wartosé ksiegowa Jjest pomniejszana do wartosci
odzyskiwalnej.

Strata z tytulu utraty wartosci jest ujmowana Jjako koszt w okresie, w ktdrym
wystapita, z wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywédw ujmowany byl w wartosci
przeszacowane]j (wbwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie
wczedniejszego przeszacowania) .

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdbdceniu, wartoé$é netto skitadnika
aktywéw (lub grupy aktywdw) zwiekszana Jest do nowej wyszacowanej wartosci
odzyskiwalnej, nie wyzsze] jednak
od wartos$ci netto tego sktadnika aktywdw, Jaka bytaby ustalona, gdyby utrata
warto$sci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach.

Odwrdécenie utraty wartosci ujmowane jest w przychodach, o ile skladnik aktywdw
nie podlegat wczedniej przeszacowaniu - w takim przypadku odwrdécenie utraty
warto$sci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

f) Inwestycije

Inwestycje, inne niz nieruchomos$ci, wartoé$ci niematerialne i prawne oraz aktywa
finansowe, ujmowane
sa wediug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

Inwestycje ujete wediug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej na dzien
bilansowy wycenianie sa przy =zastosowaniu $Sredniego kursu ogiaszanego przez NBP
na dzien bilansowy.

g) Instrumenty finansowe

Aktywa 1 zobowiazania finansowe ujmowane sa w bilansie w momencie, gdy Grupa staje
sie strona wiazacej umowy.

Jako instrument finansowy Grupa kwalifikuje kazda umowe, ktéra skutkuje
jednoczesnie powstaniem skitadnika aktywdédw finansowych u Jjednej ze stron i
zobowiazania finansowego lub instrumentu kapitaiowego u drugiej ze stron, pod
warunkiem, zZze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie
wynikaja skutki gospodarcze.

Wszystkie aktywa speiniajace definicje instrumentdéw finansowych w dniu ich nabycia
sa klasyfikowane do trzech kategorii:

" instrumenty przeznaczone do obrotu (wycenione w wartos$ci godziwej przez
wynik) - sktadniki aktywéw lub zobowigzan finansowych, ktdére zostatly nabyte
lub powstaty gitdéwnie po to, Dby generowaé¢ =zysk uzyskiwany dzieki
krétkoterminowym wahaniom ceny,

" instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci - aktywa finansowe
o okreslonych 1lub mozliwych do okres$lenia ptatnosciach 1lub wustalonym
terminie zapadalnosci, ktdére Spditka zamierza i Jest w stanie utrzymaé w
posiadaniu do uptywu terminu zapadalnos$ci, z wyjatkiem pozyczek udzielonych
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przez jednostki i wierzytelnos$ci wtasnych, wyceniane wedlug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowei,

instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy - to aktywa finansowe
niebedgace pozyczkami wudzielonymi 1 naleznos$ciami wiasnymi, aktywami
utrzymywanymi do terminu zapadalnos$ci, a takze niebedace aktywami
finansowymi przeznaczonymi do obrotu, wyceniane w wartos$ci godziwej,
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= pozyczki i naleznos$ci - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
z ustalonymi lub mozliwymi do okres$lenia platnosciami, ktdére nie sa
kwotowane na aktywnym rynku. Na dzien nabycia aktywa 1 zobowigzania
finansowe Spdtka wycenia w wysokoé$ci kosztu (ceny) nabycia, czyli wediug
wartosci godziwe] uiszczonej zapltaty w przypadku sktadnika aktywdw, lub
otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania.

Koszty transakcji Grupa witacza do wartos$ci poczatkowej wyceny wszystkich aktywdw i
zobowigzan finansowych.

Réznice z przeszacowania oraz osiagniete przychody lub poniesione straty, stosownie
do kwalifikacji instrumentu finansowego, wpitywaja odpowiednio na wynik finansowy
lub kapitat z aktualizacji wyceny
w zakresie aktywédw finansowych dostepnych do sprzedazy.

Zasady wyceny instrumentdéw finansowych na dzien bilansowy Spdtka wycenia wediug
zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej:

= aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci,
® pozyczki udzielone i naleznos$ci wtasne, oraz

" pozostaite =zobowiazania finansowe, ktdére nie zostaly zakwalifikowane do
obrotu.

Wycena moze odbywac¢ sie takze:

" w wartos$ci wymagajacej zaptaty, jesli efekt dyskonta nie jest znaczacy,

" w kwocie wymagajacej zapiaty: naleznosci i zobowiazania o krétkim terminie
zapadalnos$ci/wymagalnosci,

= wediug wartosci godziwej: aktywa i zobowiazania finansowe przeznaczone do
obrotu oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zmiany wartos$ci godziwej instrumentdé4w finansowych przeznaczonych do obrotu
niebedacych czescig zabezpieczen ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w
momencie ich wystapienia.

Udziaty 1 akcje w innych podmiotach wycenia sie wedlug ceny nabycia pomniejszonej
o odpisy z tytuiu trwatej utraty wartosci.

h) Naleznosci handlowe oraz pozostale

Krétkoterminowe naleznosci handlowe i pozostate sa wyceniane w kwocie wymagajace]
zaptaty, o ile efekt naliczenia odsetek nie jest znaczacy. W przeciwnym przypadku
naleznosci sa ujmowane poczatkowo w ich wartoéci godziwej, a nastepnie wyceniane
wedlug zamortyzowanego kosztu przy =zastosowaniu efektywnej stopy procentowe]j.
Zgodnie z zasada przyjeta przez Spditke, naleznosci o okresie ptatnosci powyzej 180
dni podlegaja dyskontowaniu.

i) Zobowiazania finansowe

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczegbdlnodci instrumenty
pochodne

o ujemnej wartosci godziwej, ktdére nie zostaty wyznaczone 3jako instrumenty
zabezpieczajace, wykazywane sa w wartos$ci godziwej, zas$ zyski 1 straty wynikajace
z ich wyceny ujmowane sg bezpos$rednio w rachunku zyskdédw 1 strat.

Pozostate zobowiazania finansowe wycenia sie wediug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe].

Wszystkie zobowiazania finansowe wprowadza sie do ksiag rachunkowych pod data
zawarcia kontraktu.
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Zasady wyceny i prezentacji w sprawozdaniu finansowym instrumentéw finansowych sg
nastepujace:

Grupa aktywow
lub zobowigzan

Aktywa wyceniane
w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy

Zobowigzania
przeznaczone
do obrotu

Pozostate zobowigzania
finansowe

Pozyczki udzielone
i naleznosci wiasne

Aktywa utrzymywane
do terminu zapadalno$ci

Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy

j) Zapasy

Wartos$é poczatkowa

i inne)
stanu.

Cena nabycia
podatki
transportu,
zapasow,

zapasdéw obejmuje cene
do pbdzniejszego odzyskania od wiadz
zatadunku, wytadunku i inne koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem
rabaty i1 inne podobne zmniejszenia.

(niemozliwe

pomniejszane o opusty,

Zasada wyceny

Wedtug warto$ci godziwej
(za wyjatkiem tych, dla ktorych
wartosci godziwej nie mozna ustalic)

Wedtug wartosci godziwej
(za wyjatkiem tych, dla ktérych
warto$ci godziwej nie mozna ustalic)

Wedtug zamortyzowanej ceny nabycia
przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j (IRR)

Wedtug zamortyzowanej ceny nabycia

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j (IRR),

a w sytuacji, kiedy termin zaptaty nie jest znany
wedtug ceny nabycia (np. w przypadku pozyczek
bez ustalonego terminu sptaty)

Wedtug zamortyzowanej ceny nabycia
przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j (IRR)

Wedtug warto$ci godziwej
(za wyjatkiem tych, dla ktérych wartosci
godziwej nie mozna ustali¢)

(koszt)

Zapasy wycenia sie w wartosci poczatkowej

lub w cenie sprzedazy netto w zaleznosci od tego,

W odniesieniu do pozostaiych zapasdédw koszt ustala sie,
pierwsze wyszio”

weszto,

(FIFO) .

zapasdéw obejmuje wszystkie koszty
poniesione w zwiazku z doprowadzeniem zapasd4w do ich aktualnego miejsca 1

zakupu,

Zasady ujecia w sprawozdaniu finansowym

Réznica z wyceny ujmowana w wyniku finansowym biezacego okresu
sprawozdawczego w pozycji przychody finansowe lub koszty finansowe.

Réznica z wyceny ujmowana w wyniku finansowym biezacego okresu
sprawozdawczego w pozycji przychody finansowe lub koszty finansowe.

Réznica z wyceny koryguje warto$¢ wycenianego sktadnika
aktywdw oraz jest ujmowana w wyniku finansowym biezacego
okresu sprawozdawczego.

Réznica z wyceny koryguje warto$¢ wycenianego sktadnika
aktywdw oraz jest ujmowana w wyniku finansowym biezacego
okresu sprawozdawczego.

Réznica z wyceny koryguje warto$¢ wycenianego sktadnika
aktywdw oraz jest ujmowana w wyniku finansowym biezacego
okresu sprawozdawczego.

Réznica z wyceny do warto$ci godziwej
ujmowana w kapitale z aktualizacji wyceny.
W przypadku instrumentéw dtuznych naliczone odsetki
ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

(nabycia, wytworzenia

powiekszona o clta importowe i inne
podatkowych), koszty

(cenie nabycia lub koszcie wytworzenia)

ktéra z nich jest nizsza.

stosujac metode ,pierwsze

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasodw

Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych sktadnikéw aktywdw obrotowych zwigzane z
utrata ich wartos$ci lub wycenag na dzien bilansowy dokonywane sg w korespondencji z
pozostatymi kosztami operacyjnymi (MSR2) .

Spdtka dokonuje odpisdw aktualizujacych wartosé zapasd4w do wartosci netto mozliwych
do uzyskania. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to cena sprzedazy ustalona w
toku zwyklej dziatalnos$ci gospodarczeij, pomniejszona o koszty wykonczenia i
szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Odwroécenie odpisu aktualizujacego warto$é¢ zapasdw, wynikajace ze zwiekszenia ich
wartosci netto mozliwej do uzyskania, zostaje ujete jako zmniejszenie kwoty zapasdw
ujetych jako pozostate przychody operacyjne, w ktérym odwrbdcenie odpisu wartosci
miato miejsce.
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Na dzien bilansowy zapasy wycenia sie po cenach ich nabycia lub zakupu, z tym ze
cena taka nie moze by¢ wyzZsza niz cena sprzedazy netto danego sktadnika zapasoéow.

Udzielone w walucie obce]j zaliczki na dostawy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
po kursie sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego usitug korzysta Grupa.

Grupa wycenia zaliczki na dostawy w warto$ci nominalnej i prezentuje w sprawozdaniu
po kursie historycznym, pomniejszajac je o ewentualne odpisy aktualizujace wartosé
zaliczek. Grupa inwentaryzuje udzielone zaliczki droga uzyskania od kontrahentéw
potwierdzen prawidiowos$ci stanu zaliczek wykazanych w ksiegach pomocniczych, do
kont ksiegi gitdéwnej ,Rozrachunki =z dostawcami” oraz dokonuje wyjasnienia i
rozliczenia ewentualnych réznic.

k) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty
bankowe na zZadanie. Krétkoterminowe inwestycje, ktdére nie podlegaja istotnym
zmianom warto$ci 1 ktdére moga by¢ tatwo zamienione w okreslona kwote Srodkdw
pienieznych 1 stanowia cze$é¢ polityki zarzadzania piynnoscia Grupy, sa ujmowane
jako $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty dla celdw rachunku przepltywu Srodkédw
pienieznych.

1) Kapitat akcyjny
Kapitat akcyjny wykazano w wartos$ci nominalnej wyemitowanych i optaconych akcji.

(i) Zakup akcji witasnych

W przypadku zakupu akcji witasnych, kwota zapitaty z tego tytuilu wraz z kosztami
bezposrednimi transakcji, wykazywana jest jako zmiana w kapitale wtasnym. Zakupione
akcje wykazywane sg jako zmniejszenie kapitaiu witasnego.

(ii) Dywidendy
Dywidendy ujmuje sie jako zobowiazania w okresie, w ktdérym zostaty uchwalone.

m) Rezerwy

Rezerwy sa to zobowiazania, ktdérych termin wymagalnoéci lub kwota nie sa pewne.
Grupy tworza rezerwy, gdy speilnione sa tacznie nastepujace warunki:

" na spditkach ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy
ze zdarzen przesztych,

* prawdopodobne Jjest, ze speinienie obowiazku spowoduje konieczno$¢ wypitywu
$rodkdéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne,

" mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku.

Grupa tworzy rezerwy na zobowigzania wediug nastepujacych tytuidw:

" rezerwa =z tytuilu odroczonego podatku dochodowego tworzona w zwiazku
z wystepowaniem dodatnich réznic pomiedzy wartoscia ksiegowa aktywodw i
pasywéw a ich wartos$cia podatkowa,

" rezerwy na $wiadczenia pracownicze - rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe
kalkulowane sa w oparciu o witasne szacunki, Jjednakze ze wzgledu na niski
$redni wiek pracowniké4w i wynikajaca z tego nieznaczaca wartos$é rezerwy nie
jest ona aktualnie tworzona,

® pozostale rezerwy.

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktdéry okazaty sie
zbedne.

F-71

)

GAMES



n) Zobowiazania, w tym z tytutu dostaw i usiug

Zobowiazania z tytuiu dostaw 1 usitug oraz pozostalte zobowiazania dzieli sie na
zobowiazania diugo
i krétkoterminowe, stosujac kryteria:

" wymagajace zaptaty w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego zaliczane sa do
zobowigzan krétkoterminowych,

" wszystkie zobowiazania, niebedace ani zobowigzaniami 2z tytutu dostaw i
ustug, ani niespeilniajace kryteridéw zaliczania do krdétkoterminowych,
stanowia zobowiazania diugoterminowe.

Zobowiagzania z tytulu dostaw i ustug, o terminie zapadalnos$ci do 180 dni, wycenia sie
na dzien bilansowy
w kwocie wymaganej zaptaty, powiekszonej o ewentualne nalezne na dzien wyceny odsetki
za zwioke.

Zobowiazania =z tytuiu dostaw 1 usitug, o terminie zapadalnos$ci powyzej 180 dni,
wyceniane sg na dzien bilansowy wediug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy
uzyciu efektywnej stopy procentowej).

Wszelkie obroty i salda kont ksiegowych winny by¢ uzgodnione, a ewentualne korekty
wprowadzone do ksiag, a tym samym ujete w sprawozdaniu finansowym jednostki. W
przypadku rozbieznos$ci stanowisk, co do uzgodnienia salda, pomiedzy jednostka a
kontrahentem, przyjmuje sie racje sprzedajacego, a po zamknieciu roku wprowadza sie
ewentualnag korekte do ksiag roku biezacego.

Zobowiagzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowiazujacym na ten dzien
$rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Odsetki za zwloke z tytulu nieterminowego regulowania zobowigzah nie sa naliczane
w przypadku, gdy podmiot uprawniony ztozy pisemne os$wiadczenie o zaniechaniu ich
naliczenia. W pozostalych przypadkach odsetki sg naliczane i ewidencjonowane wedlug
ponizszych zasad:

" biezaco, na podstawie otrzymanych not odsetkowych,

" w oszacowanej wartos$ci, przy czym szacunek jest oparty o dane historyczne
odzwierciedlajace kwoty naliczonych odsetek przez poszczegbdlnych
kontrahentdéw, w stosunku do stanu zadiuzenia wobec nich.

W kazdym przypadku nalezy uwzgledni¢ przy naliczaniu odsetek inne istotne ryzyka
powodujace,
ze takie odsetki moga zosta¢ naliczone.

W informacji dodatkowe]j nalezy ujawnic fakt, wystepowania zobowigzan
przeterminowanych oraz zwigzane z tym ryzyko naliczenia odsetek przez wierzycieli.

o) Przychody

Przychody ze sprzedazy  produktow i usitug obejmuja sprzedaz produktow
wyprodukowanych przez Spdike, do ktdédrych ma ona wylaczne prawa licencyjne z tytuiu
ich wytworzenia lub nabyia licencje na ich wydawanie i dystrybucje oraz $wiadczone
przez Grupe usiugi na rzecz innych podmiotdw.

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdéw obejmuja sprzedaz produktdw, ktodre
zostatly zakupione i w stanie nieprzetworzonym sa przeznaczone do odsprzedazy a
takze sprzedaz materia1d4w situzacych do produkciji.

Przychody ze sprzedazy produkté4w 1 towardw ujmuje sie, Jesli zostaly speinione
nastepujace warunki:

" Grupa przekazata nabywcy =znaczace ryzyko 1 korzysci wynikajace z praw
wtasnosci do towardw lub produktodw,
"= Grupa przestaje by¢ trwale =zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi
towarami 1lub produktami w stopniu, w Jjakim =zazwyczaj funkcje taka
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realizuje sie wobec towardéw
i produktdéw, do ktdérych ma sie prawo witasnos$ci, ani tez nie sprawuje sie
nad nimi efektywnej kontroli,

= kwote przychoddéw mozna wycenié¢ w wiarygodny sposdb,

" istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
transakcji,

= koszty poniesione oraz te, ktdére zostana poniesione przez Grupe w zwiazku
z transakcja, mozna wyceni¢ w wiarygodny sposodb.

Przychody ujmuje sie tylko wtedy, Jjezeli uzyskanie przez Grupe korzysci
ekonomicznych zwiazanych
z przeprowadzona transakcja jest prawdopodobne.

Jezeli rodzi sie niepewnos$¢ dotyczaca $ciagalnos$ci naleznej kwoty juz zaliczonej
do przychoddéw, wodwczas niesciagalng kwote lub kwote w odniesieniu, do ktérej
odzyskanie przestalo by¢ prawdopodobne, ujmuje sie jako koszty, a nie jako korekte
pierwotnie ujetej kwoty przychoddéw.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub
naleznych

i reprezentuja nalezno$ci za produkty, towary 1 wusitugi dostarczone w ramach
normalnej dziatalnos$ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki
zwiazane ze sprzedazg.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sa narastajaco, w odniesieniu do gtdéwnej kwoty
naleznej, zgodnie
z metoda efektywnej stopy procentowej najmu.

p) Koszty

Spdtrtka sporzadza rachunek wynikéw w wersji kalkulacyjnej. Koszty sa
klasyfikowane zgodnie z ich funkcja.

(i) Ptatnoséci z tytutu leasingu finansowego

Ptatno$ci leasingowe sa rozdzielane na cze$é¢ stanowiaca koszt finansowania oraz
cze$¢ zmniejszajaca zobowiazanie. Czes$¢ stanowiaca koszt finansowania Jjest
przypisywana do poszczegdlnych okresoédw
w czasie trwania leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

W przypadku leasingédw finansowych na samochody, Grupa stosuje wyliczenie
leasingodawcy.
(ii) Koszty finansowania netto

Koszty finansowania netto obejmuja odsetki ptatne z tytulu zadluzenia ustalone w
oparciu o efektywna stope procentowa, odsetki nalezne z tytulu zainwestowanych
przez Spbdike Srodkdw pienieznych, nalezne dywidendy, zyski i straty z tytuiu rdznic
kursowych oraz zyski 1 straty dotyczace instrumentdéw zabezpieczajacych, ktoére
ujmowane sa w rachunku zyskdédw i strat.

Przychody z tytulu odsetek wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat na zasadzie
memoriatowej, przy =zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochdd =z
tytutu dywidend ujmuje sie w rachunku zyskédw i strat w momencie, kiedy Grupa nabywa
prawa do Jjej otrzymania. Czes$¢ stanowiaca koszt finansowania powstata w zwigzku
z optatami leasingu finansowego wykazuje sie W rachunku zyskoéow
i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

q) Podatek

Na obowigzkowe obciazenia wyniku skladaja sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek
odroczony.
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Biezace obciagzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego
(podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Podatek =za biezZzacy okres i
poprzednie okresy ujmuje sie Jjako zobowiazanie w kwocie, w jakiej nie =zostatl
zaptacony.

Zysk (strata) podatkowa rdézni sie od ksiegowego =zysku (straty) netto w zwiazku
z wytaczeniem przychoddéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztdéd4w stanowigcych koszty
uzyskania przychoddéw
w latach nastepnych oraz pozycji kosztdédw 1 przychoddw, ktdére nigdy nie beda
podlegaty opodatkowaniu.

Podatek odroczony Jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy
zaptaceniu lub zwrotowi
w przysziosci na rdéznicach pomiedzy wartodciami bilansowymi aktywédw i pasywdw a
odpowiadajacymi im wartos$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Aktywa z tytuiu odroczonego podatku dochodowego 1 rezerwy z tytuiu odroczonego
podatku dochodowego wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktdére wediug
przewidywan beda stosowane, gdy sktadnik aktywédw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktoére
obowigzuja prawnie lub obowiazuja faktycznie na dzien bilansowy.

Warto$¢ skitadnika aktywédw z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy
dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla
realizacji sktadnika aktywdéw lub jego czesdci, nastepuje jego odpis. Aktywdw z tytuiu
odroczonego podatku dochodowego i1 rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
nie dyskontuje sie.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy
dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku
podatek odroczony jest rdéwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty witasne. Spdiki w
Grupie kompensuja =ze soba aktywa =z tytuiu odroczonego podatku dochodowego =z
rezerwami z tytuiu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy
posiadaja mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do przeprowadzania kompensat
aktywdédw z tytulu podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

r) Transakcje wyrazone w walutach obcych

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych przeliczane sa na walute funkcjonalna
przy zastosowaniu kurséw wymiany obowiazujacych w dniu zawarcia tych transakcji w
sposéb nastepujacy:

"= w przypadku sprzedazy walut obcych i transakcji spiaty naleznosci - wediug
kursu zakupu stosowanego przez bank, z ktdérego usitug korzysta Spditka,

" w przypadku =zakupu walut obcych i transakcji spitaty =zobowiazan - wediug
kursu sprzedazy stosowanego przez bank, z ktdédrego ustug korzysta Spditka,

= w przypadku innych transakcji - wediug Sredniego kursu okre$lonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski, o ile dokumenty celne nie podaja innego
kursu.

Pozycje pieniezne ujete wediug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obce]j
wykazywane sa na dzien bilansowy przy =zastosowaniu s$redniego kursu ogtaszanego
przez NBP na dzien bilansowy. Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedlug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej wykazywane sa przy zastosowaniu
kursu wymiany z dnia przeprowadzenia transakcji. Niepieniezne pozycje bilansowe
ewidencjonowane w warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej wykazywane sa przy
zastosowaniu kurséw wymiany, ktdére obowiazywaty w czasie wustalania wartosci
godziwej.

Dodatnie i ujemne rdéznice kursowe wynikajgce z rozliczania transakcji w walutach
obcych oraz
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z przeliczenia aktywédw i1 zobowigzan pienieznych wediug kursdéw Srednich NBP na koniec
roku wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat, z wyjatkiem przypadkéw rozliczania
w kapitale wltasnym speiniajacych kryteria ujecia zabezpieczen przeptywdw
pienieznych.

s) Raportowanie segmentéw dziatalnosci

Segment dziatalnosci Jest wyodrebniona czes$cia Grupy, ktéra zajmuje sie
dostarczaniem okres$lonych produktéw lub usitug (segment branzowy) lub dostarczaniem
produktédw lub usiug w okreslonym Srodowisku ekonomicznym (segment geograficzny),
ktéry podlega ryzykom i czerpie korzysci odmienne niz inne segmenty.

Grupa Kapitaltowa CI Games S.A. prezentuje podzial przychoddéw ze sprzedazy w podziale
na nastepujace segmenty:

" Dbranzowy - obejmujacy sprzedaz w podziale na: produkty, towary i usitugi

"= geograficzny - obejmujacy sprzedaz w podziale na nastepujace obszary:
Europa, Ameryka
P6inocna i Potudniowa oraz Azja i Afryka.

Przychody ze sprzedazy produktdéw obejmuja sprzedaz produktdw wyprodukowanych przez
Grupe,

do ktérych ma ona wyltaczne prawa licencyjne z tytulu ich wytworzenia lub nabylta
licencje na ich wydawanie i dystrybucje.

Przychody ze sprzedazy ustug obejmuja przychody z tytulu $wiadczonych przez Grupe
ustug na rzecz innych podmiotdw.

Przychody ze sprzedazy towardw obejmuja sprzedaz produktdédw, ktdre =zostaty
zakupione i1 w stanie nieprzetworzonym sa przeznaczone do odsprzedazy a tak:ze
sprzedaz materiatdéw situzacych do produkcji.

Koszty dziatalnoéci operacyjnej dziela sie na koszty:

" Dbezposrednie, ktdére mozna przypisa¢ do danego produktu lub usiugi albo jest
to wartos¢ sprzedanych towardw lub materiatd4w w cenie nabycia,

" koszty posrednie tzn. takie ktdédrych nie mozna bezposrednio przypisac¢ do
okre$slonego produktu np. koszty ogdélnego =zarzadu, koszty sprzedazy,
pozostale koszty operacyjne.

Segmentacji - przypisaniu do poszczegdlnych segmentd4w dziatalnosci - podlegaja
koszty bezposrednie oraz ta czes$é kosztdw posdrednich, co do ktdérej istnieje
mozliwo$¢ przypisania do danego segmentu. Grupa wyrdznia jeden segment branzowy i
od 2018 roku zaczeta wyodrebnia¢ dziatalnos$é¢ wydawnicza.

t) Dziatalnosé w trakcie zaniechania oraz aktywa trwalte przeznaczone do sprzedazy

Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do przeznaczonych do sprzedazy, wycena
aktywéw (lub wszystkich aktywédw 1 zobowigzan stanowiacych grupe przeznaczona do
zbycia) Jjest uaktualniana zgodnie z odpowiednim MSSF. Nastepnie na dzien poczatkowej
klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy, aktywa trwate lub grupa przeznaczona
do zbycia sa ujmowane wediug nizszej z wartosci bilansowej lub wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Utrata wartoéci rozpoznana przy poczatkowe] klasyfikacji jako przeznaczone do
sprzedazy jest ujmowana w rachunku zyskéw i strat, nawet w przypadku przeszacowania
wartosci. Dotyczy to réwniez zyské4w 1 strat wynikajacych z pdzniejszej zmiany
wartosci.

Dziatalno$¢ zaniechana jest czes$cia dziatalno$ci Grupy, ktdéra stanowi oddzielng
gtdéwng linie dziatalnos$ci lub segment geograficzny lub jest jednostka zalezng nabyta
wytacznie w celu odsprzedazy.
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Klasyfikacji do dziatalnos$ci zaniechanej dokonuje sie w wyniku sprzedazy lub w
momencie, kiedy dziatalnos¢ speinia kryteria zakwalifikowania do grupy
przeznaczonych do sprzedazy.

4. Zmiana zasad rachunkowosci
(przeksztatcenia sprawozdan finansowych)

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego sa spdéjne z tymi, ktdédre =zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego Spdiki za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku, z wyjatkiem zmiany w
polityce rachunkowos$ci Spdiki dotyczacej wydiuzenia okresu osiagania przychodéw ze
sprzedazy produkté4w oraz nastepujacych zmian do standarddédw oraz nowych
interpretacji obowiazujacych dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1
stycznia 2018 r. =z wyJjatkiem zastosowania nastepujacych zmian do standarddw oraz
nowych interpretacji obowigzujacych dla okresdédw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu
1 stycznia 2018 roku:

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2018

= MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) - majacy
zastosowanie dla okresdédw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018
roku lub pdzniej.

Grupa dokonata analizy posiadanych przez siebie aktywédw i zobowigzan finansowych
pod katem zmian po wprowadzeniu MSSF 9. Grupa zastosowata wymogi MSSEF 9 =z
wykorzystaniem zmodyfikowanego podejs$cia retrospektywnego ze skutkiem od 1
stycznia 2018 r. Zgodnie =z dopuszczong przez standardy mozliwoscia Grupa
zrezygnowata z przeksztaltcenia danych pordéwnywalnych.

O0d 1 stycznia 2018, Grupa kwalifikuje aktywa i zobowiazania finansowe do jednej
z kategorii:

— wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
— wyceniane w warto$ci godziwe]j przez pozostate catkowite dochody,
— wyceniane w warto$ci godziwe]j przez wynik finansowy,

— wycena instrumentdéw finansowych zabezpieczen. Spditka nie stosuje zasad
rachunkowos$ci zabezpieczen, dlatego regulacje MSSF 9 w tym zakresie nie
maja zastosowania.

Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w =zaleznos$ci od
modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki
umownych przepiywdw pienieznych dla danego sktadnika aktywdw finansowych.

Grupa Jjako =zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuije
zobowiazania z tytuilu dostaw i ustug, kredyty, pozyczki oraz obligacje.

Aktywa finansowe wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu

Grupa jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje naleznosci =z
tytutu dostaw
i ustug, pozyczki udzielone, pozostalte nalezno$ci finansowe oraz $rodki pieniezne
i ich ekwiwalenty.

Grupa do wyceny aktywédw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie stosuje

metode efektywnej stopy procentowej. Naleznosci z tytuiu dostaw 1 usiug po

poczatkowym ujeciu wycenia sie

w wysokoéci zamortyzowanego kosztu przy =zastosowaniu metody efektywnej stopy

procentowe’,

z uwzglednieniem odpisdédw z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznos$ci z tytulu
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dostaw 1 usiug z data zapadalnos$ci ponizej 6 miesiecy od dnia powstania
elementu finansowania)
podlegaja dyskontowaniu i sg wyceniane w warto$ci nominalnej.

niezawierajace

i nieprzekazywane

(t5.

do faktoringu, nie

Aktywa finansowe wyceniane wedlug wartos$ci godziwej przez pozostate catkowite

dochody

Zyski 1 straty
kapitatowy, dla ktdrego

pozostate

dywidend.

sktadniku

catkowite
w pozostatych catkowitych dochodach,

aktywow

finansowych stanowiacym
zastosowano opcje wyceny do wartosci godziwe]

dochody
za wyjatkiem przychoddéw z tytutu otrzymanych

ujmuje

instrument
przez
sie

Aktywa finansowe wyceniane wediug wartos$ci godziwej przez wynik finansowy

Zyski lub

wynikajace z

wyceny

sktadnika

aktywow

finansowych,

kwalifikowanego jako wyceniany wediug wartos$ci godziwej przez wynik finansowy,

ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie,

w ktdébrym powstaty.

Zyski lub straty

wynikajace z wyceny pozycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
obejmuja réwniez przychody z tytulu odsetek i dywidendy.

Tabela ponizej prezentuje wptyw wdrozenia MSSF 9 na zmiane klasyfikacji i wyceny
aktywéw finansowych Grupy na dzien 1 stycznia 2018 roku:

Klasy instrumentow
finansowych

Akcje iudziaty nienotowane

Nalezno$ci z tytutu dostaw i
ustug

Pozyczki udzielone

Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug

Zobowigzania finansowe

MSR 39

Wyceniane w wartosci godziwej

Pozyczki i naleznosci wyceniane
wg. zamortyzowanego kosztu

Pozyczki i naleznosci wyceniane
wg. zamortyzowanego kosztu

Pozyczki i nalezno$ci wyceniane
wg. zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania finansowe
wyceniane wg. zamortyzowanego
kosztu

Zobowigzania finansowe
wyceniane wg. zamortyzowanego
kosztu

Utrata wartosci aktywédw finansowych

MSSF 9 zmienia

sposdéb ustalania odpisdw
poniesionych na model strat oczekiwanych.
finansowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy,
zmienionym =zasadom kalkulacji

oczekiwanych

MSSF 9

Wyceniane w warto$ci godziwej
przez inne catkowite dochody

Aktywa finansowe wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

Aktywa finansowe wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

Aktywa finansowe wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania finansowe
wyceniane wg. zamortyzowanego
kosztu

Zobowigzania finansowe
wyceniane wg. zamortyzowanego
kosztu

aktualizujacych

Wartos$¢ bilansowa wg MSSF 9 i
MSR 39 na dzien 1 stycznia 2018
r. (tys. PLN)

5919

13

13484

2395

149

z modelu strat

Najistotniejszymi pozycjami aktywodw

strat kredytowych

ktéore podlegaja
sa naleznos$ci

handlowe. Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny oczekiwanych strat

kredytowych niezaleznie od tego,
uproszczone

stosuje

podejsécie

F-77

czy wystapilty przestanki utraty wartosci.
polegajace na

ocenie

Grupa

prawdopodobienstwa



)

GAMES

niesptacenia naleznos$ci na podstawie danych historycznych biorac pod uwage
przeterminowanie salda naleznos$ci. Grupa dopuszcza réwniez indywidualna mozliwos¢
okres$lania oczekiwanych strat kredytowych biorac pod uwage status prawny diuznika
(likwidacja, upadios$é) oraz inne czynniki. Odpis =z tytuilu oczekiwanych strat
kredytowych jest aktualizowany na kazdy dzien sprawozdawczy.

Do (strat)/odwrbécenia strat z tytulu utraty wartodci instrumentdédw finansowych
zalicza sie gitdéwnie (straty)/odwrdcenia strat z tytutu utraty wartosci naleznosci
z tytutu dostaw i1 usitug oraz (straty)/odwrbdcenia strat z tytuiu utraty wartosci
udzielonych pozyczek.

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” i objasnienia do MSSF 15.

Standard ten okres$la sposédb rozliczania przychoddw ze sprzedazy ddébr i Swiadczenia
ustug klientom wg. zasady ze Jjednostka ujmuje przychdéd w taki sposdb aby
odzwierciedla¢ transakcje przeniesienia na klienta przyrzeczonych dbébr i usiug w
kwocie odzwierciedlajaca warto$¢ wynagrodzenia, ktdére jednostka oczekuje otrzymad
w zamian za te dobra i ustugi. Nowy standard ustanawia ,Model Pieciu Krokdéw”
rozpoznawania przychodédw wynikajacych z uméw z klientami.

Jednostka dominujgca dokonata analizy zawieranych umdéw 2z klientami pod katem
zastosowania MSSF 15 w nastepujacych kategoriach:

Sprzedaz tantiem ze sprzedazy licencji na dystrybucje gier

Nowy standard stanowi, 1z Jjednostka wudzielajaca licencji na swoja wtasnosé
intelektualng musi wustali¢, czy Jjednostka ma prawo do licencji w okre$lonym
przedziale czasowym czy tez jednorazowo w momencie jej udzielenia. W przypadku Grupy
rozpoznanie przychodu nastepuje w momencie transferu wiasnos$ci intelektualnej
zrealizowane] przez dystrybutora w danym okresie sprawozdawczym. Oznacza to, ze
przychdéd zrealizowany ze sprzedazy licencji jest ujmowany w okresie sprzedazy nie
wczesniej niz po rozpoczeciu faktycznej dystrybucji gry. W zwigzku z tym nie ma
réznicy rozpoznawania przychodédw z tantiem wg. dotychczasowego standardu MSR 18 i
nowego standardu MSSF 15.

Sprzedaz z prawem zwrotu

Standard MSSF 15 zawiera roéwniez wytyczne dotyczace sprzedazy z prawem zwrotu,
w sytuacjach gdzie klient przejat kontrole nad produktem ale ma rdéwniez prawo zwrotu
tego produktu. Prawo zwrotu dotyczy niektdérych uméw z dystrybutorami nosnikédw
fizycznych i1 w konsekwencji wpiywa na zmiennos$é¢ przychodédw poniewaz uzyskane ze
sprzedazy wplywy moga ulec zmianie. W zwigzku z tym Grupa ujmuje przychody ze
sprzedazy w kwocie prawdopodobne]j biorgc pod uwage dane historyczne. Ujecie skutkdw
umowy uwzgledniajacej prawo do zwrotu lub oczekiwan lub oczekiwan do realizacji
tego prawa przez klienta obejmuje nastepujaca ewidencje:

- przychodu z tytuitu przekazanych produkté4w w wartosci wynagrodzenia, do ktdrego
zgodnie z oczekiwaniami jednostki bedzie ona uprawniona (czyli po korekcie w
czesci dotyczace] przychoddw z tytutu produktédw, ktdére zgodnie z oczekiwaniami
moga by¢ zwrdcone);

— zobowiazania do zwrotu zapltaty stanowiacej czes$é¢ lub cato$é otrzymanej juz kwoty
lub naleznos$ci ptatnej w przysziosci, co do ktdérej jednostka oczekuje, ze nie
bedzie uprawniona z tytutu zwrotu;

— sktadnika aktywdédw z tytulu prawa zwrotu w pierwotnej wartosci bilansowej tego
aktywa (produktu, towaru) pomniejszonej o spodziewane koszty zwrotu i ewentualna
utrate wartosci.
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Grupa przeanalizowata skutki zastosowania MSSF 15 i kwoty aktywdw i zobowiazan nie
réznia sie istotnie od kwot odpisdéw pomniejszajacych sprzedaz w 2018 r., Grupa

odstapita od korekty salda poczatkowego zyskdé4w zatrzymanych Grupy z tytulu wdrozenia
MSSF15.

Zaliczki otrzymane od klientoéw

Grupa otrzymuje krdétkoterminowe zaliczki od klientdw na poczet przyszitej sprzedazy
gier pudetkowych. Grupa ujmowala te zaliczki jako pomniejszenie naleznosci i w
momencie wystawienia faktury sprzedazy pro-forma rozpoznawata przychdéd =z tytulu
sprzedazy. W odniesieniu do tego rodzaju zaliczek majacych charakter krétkoterminowy
Grupa skorzystata =z uproszczenia przewidzianego przez MSSF 15 1 nie bedzie
rozpoznawata elementu finansowania.

Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci na bazie akcji”. Klasyfikacja 1 wycena transakcji
opartych na akcjach.

Standard ten nie ma wpilywu na biezZzace sprawozdania finansowe Grupy.

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe”: Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe” wraz z MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe”.

Standard ten nie ma wpiywu na biezZzace sprawozdania finansowe Grupy.

Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne”. Przeniesienia nieruchomosci
inwestycyjnych.

Standard ten nie ma wpiywu na biezZzace sprawozdania finansowe Grupy.

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2014-2016 — Zmiany do MSSF 12 maja zastosowanie
dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzZniej,
natomiast Zmiany do MSSF 1 oraz MSR 28 maja zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Zmiany te ukierunkowane
sa gidéwnie na rozwiazywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa.

Standard ten nie ma wpiywu na biezZzace sprawozdania finansowe Grupy.

KIMSF 22 ,Transakcje w walucie obcej i ptatnosci zaliczkowe” majaca zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzZniej.
Standard wyjasnia ujecie transakcji obejmujacych otrzymanie lub =zapiate
zaliczki w walucie obcej.

Standard ten nie ma wpiywu na bieZace sprawozdania finansowe Grupy.
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Standardy i interpretacje opublikowane i zatwierdzone przez Unie
Europejska, jeszcze nie obowiazujace

Nastepujace standardy 1 interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standarddéw Rachunkowo$ci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe]
Sprawozdawczo$ci Finansowej - standardy opublikowane i zatwierdzone przez Unie
Europejska, jeszcze nie obowigzujace:

= MSSF 16 ,Leasing” - majacy zastosowanie dla okresdédw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub pdbdznie].

= KIMSF 23 ,Niepewnosé¢ zwiazana z ujmowaniem podatku dochodowego” (opublikowano

dnia
7 czerwca 2017 roku) - majacy zastosowanie dla okresdéw  rocznych
rozpoczynajacych sie dnia

1 stycznia 2019 roku lub pdbdznie].

= Zmiany do MSSF 9 ,Kontrakty 2z cechami przedptat 2z ujemna rekompensata”
(opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) - do dnia =zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019
roku lub pdzniej.

Grupa jest w trakcie oceny czy ww. standardy beda miaty wpiyw na sprawozdania
finansowe Grupy.

Standardy i interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (IASB) oczekujace na zatwierdzenie przez
Unie Europejska

= MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” (opublikowano dnia 30
stycznia 2014 roku). Zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces
zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie =zostanie zainicjowany przed
ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej. Majacy zastosowanie dla okresoéw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.

® Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28
»Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach”.
Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem - prace prowadzace do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odlozone bezterminowo.

= MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”. Majacy zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdZniej.

= Zmiany do MSSF 3 ,Polaczenia Przedsiewzieé¢”. Definicja przedsiewziecia.

= Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady
(polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowania
biedéw”. Definicja istotnosci.

= Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - Zmiana, ograniczenie 1
rozliczenie programdédw Swiadczen pracowniczych - (obowigzujace w odniesieniu
do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2018 roku lub po
tej dacie).

= Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdélnych
przedsiewzieciach”. Majace zastosowanie dla okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

= Zmiany do MSSF (cykl 2015-2017) w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF (MSSF3, MSSF11l, MSR 19 i MSR 23) - ukierunkowane gitdwnie
na rozwiazywanie niezgodnosci i uscislenie sitownictwa obowigzujace w
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odniesieniu do okresdéw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1
stycznia 2019 roku lub pbZniej.

Daty wejs$cia w zycie sa datami wynikajacymi z treéci standarddéw ogtoszonych przez
Rade ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowe]j. Daty stosowania standarddéw w
Unii Europejskiej moga réznic¢ sie od dat stosowania wynikajacych z tresci standardéw
i sa ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska. Grupa
jest w trakcie analizy szacunkdéw jak istotny wpilyw na sprawozdania finansowe Spdika
beda mialy wyzej wymienione standardy.

IT. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Dane bilansowe przeliczono wediug Sredniego kursu ogloszonego przez Prezesa NBP
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, ktéry na dzien bilansowy wynosit:

= na dzien 31/12/2018 — 4,3000 =zt/ EUR,
" na dzien 31/12/2017 — 4,1709 z1/ EUR.
Dane rachunku zyskdéw i1 strat oraz rachunku przepitywdw pienieznych przeliczono na

EURO wediug kursu ustalonego jako Srednia arytmetyczna $rednich kursdéw ogitaszanych
przez Prezesa NBP na ostatni dzien kazdego miesiaca roku:

" za rok 2018 — 4,2669 z1/ EUR
" za rok 2017 — 4,2447 z1/ EUR.
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SKONSCLIDONANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 2018 . 2017r.

tys. 2 tys. AR tys. 2 tys. AR
Przychody netto ze sprzedazy 21985 5152 103 029 24212
2Zysk (strata) z dzatalnosei operacyjnej (2 3®) (5.245) 12713 29%
2Zysk (gtrata) brutto (21947 (5 144) 1124 2621
Zysk (gtrata) netto (2 693) (5318) 5454 1285
Liczba akgji (wtys. szt.) 151110 151110 151 070 151 070
Zysk (strata) na jedng akcje awktg (FLIN'szt.) -0,15 -004 004 0,01
SKONSOLIDONANY RACHUNEK PRZEPLYWOWN PIENEZNYCH 2018 . 2017r.
tys. 2 tys. LR tys. 2 tys. AR
Rrzeptywy pieniezne retto z daatalnosci operacyjnej 8795 2061 33592 7914
Rrzeptywy pieniezne netto z ddatalnosci investycyjnej (25 406) (5954) (21738) (5121)
Frzeptywy pienigzne netto z dzatalnogcei finansowej 15739 3689 (2374) (5606)
Przeptywy pienigzne netto (872) (204) (11 940) (2813)
SKONSOLIDONANY BILANS 31.12.2018 r. 31.12.2017r.
tys. 2 tys. BR tys. 2 tys. BR
Actywa trwate R 76 16 920 79089 18 962
Actywa obrotone 19433 4519 28043 6723
Aktywa razem 92 188 21439 107 132 25 686
Kapitat wasny 66 814 15538 89427 21441
Kapitat zaktadowy 1511 351 1511 362
Zobowigzania 25374 5901 17 705 4245
Zobowigzania drugoterminowe 17209 4002 9569 2204
Zobowigzania krétkoterminowe 8165 1899 8136 1951
Pasywa razem 92188 21439 107 132 25 686

ITT. Dane finansowe Grupy Kapitailowej CI
Games za okres od 01.01.2018 r. do
31.12.2018 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
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A AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate
Wertosci niemeterialne
Axtywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwete
B. AKTYWA CBROTONE

Zapasy
Inwestycje krétkoterminowe

Zaliczi udzielone

Neleznosci handlowe

Sodki pieniezne i ich ekwinalenty
Pozostate aktywa obrotone

AKTYWA RAZEM
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31.12.2018r.

tys. 2
72755
1083
52 282
19353
37
19433

2687

3110

12612

92188

31.12.2017 r.
tys. 2
79 089

N3
52 ™4
25198

184
28 043
490

13

362
5919
13484
3345

107 132



KAPITAL WEASNY
Kapital akcyjny
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nonminalnej
Rdnice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Kapital rezerwowy na nabycie akcji
2Zyski zatrzymene
wtymzysk okresu
Kapitat jednostki domrinujacej
Kapitat nmiejszosciowy
. ZCBONAZANA
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowi gzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuenych
Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego
Rozostate rezerwy dtugoterninowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz i nnych instrumentéw dtuznych
Zobowi gzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowi gzania handl owe
Zobowi gzania z tytutu | easi ngu finansowego
Rozostate zobowi gzania
Rozostate rezerwy krétkoterminowne
Rrzychody przysztych okresow
PASYWA RAZEM
Wartos¢ ksiegowa (wtys. z)
Liczba akcji (wtys. szt.)

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w )
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10

1

12

31

14

1415

14

1718

1415

19

31.12.2018 r.

tys. 2

66 814
1511

40 588
367

16 000
8348

(22693)

66 814

25 374
17 209

12744

4162
8 165

3468

33
224
309
789

92 188

66 814

151 110

0,44

31.12.2017 r.

tys. 2

89 427
1511

40 567
308

16 000

31041
5454

89427

17 705

9 569

210
9263

8 136

118
23%
53
307
4054
1209
107 132
89427
15100

0,59



Skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodéw

NOTA 2018r. 2017 r.
tys. 2 tys. 2
Deiat alnos¢ kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy 21 21 985 103 029
Rrzxchody ze sprzedazy produktowi ustug 21244 99 927
Rrzchody ze sprzedazy towaréwi materiatdw 1 3102
Koszty sprzedanej produkgcji, towaréw i ustug 2 (17 131) (52 875)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (17 119) (50 344)
Wartos¢ sprzedanych towaréwi materiatow (12) (2531)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4 854 50 154

Pozostate przychody operacyjne 24 166 1647

Koszty sprzedazy 2 (37%9) (26 908)

Koszty ogdinego zarzadu 2 (5 886) 6117)

Pozostate koszty operacyjne 25 (17 753) (6 063)
2Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (22 378) 12713

Rzychody finansowe 26 820 Y

Koszty finansowe 26 (389) (1630)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (21 947) 11124

Fodatek dochodowy 2728 (746) (56M)
Zysk (strata) z ddatalnosci kontynuowanej 31 (22 693) 5454

Dz atalnost zaniechana - -

Srata z dziatalnosci zaniechane) - -
ZYSK (STRATA) NETTO (22 693) 5454
Inne catkowite dochody ogétem, w tym:

Rbznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 59 (2m)
CALKONTE DOCHCODY ZA ROK CBROTONY (22 634) 5183
Zysk (dtrata) netto (wtys. ) (22 693) 5454
Liczba akcji (wtys. szt.) 151 110 151 070
2Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w2) -0,15 0,04
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitatach wtasnych

ZACKRES 0D 1.01 DO31.12.2018 r.

STANNA1.01.2018

Zmiany w polityce rachunkowosci
STANNA1.01.2018, POPRZEKSZTALCENIU
ZMIANY W KAPI TALE WLASNYM

Zyski i straty wokresie

Eriga akgji

Réznice kursowe z przeliczenia

STANNA31.12.2018

ZA OKRES CD1.01 DO31.12.2017 r.

STANNA1.01.2017

Zmiany w polityce rachunkowosci
STANNA1.01.2017, POPRZEKSZTALCENIU
ZMIANY W KAPI TALE VWLASNYM

Zyski i straty wokresie

Hriga akdji

Réanice kursowe z przeliczenia

STANNA31.12.2017

Kapital akcyjny

tys. 2

1511

1511

1511

Kapitat akcyjny

tys. 2

1501

1501

1511

rapitar zemsji
akji powyzej ich
wartosci

nominalnej
tys. 2

40 567

40 567

21

40 588

Kapital zemisji
akdji powyzej ich
wartosci
nominalnej
tys. 2

39 975

39975

40 567
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Kapital rezerwowy
na wykup akgji
wiasnych

tys. 2

16 000

16 000

16 000

Kapital rezerwowy
na wykup akgji
wiasnych

tys. 2

16 000

16 000

16 000

Pazostate

kapitaty

Réénice z
2Zyski zatrzymane
przeliczenia
tys. 2 tys. 2
308 31041
308 31041
- (22693)
5 -
367 8 348
Rénice z
Zyski zatrzymane
przeliczenia
tys. 2 tys. 2
579 25588
579 25588
- 5453
@) -
308 31041

Kapital wtasny razem

tys. 2

89 427

89 427

(@269

21

59
66 814

Kapital wtasny razem

tys. 2

83643

83643

5453
601

89 427



Skonsolidowany rachunek przepiywdéw pienieznych

2018 r. 2017 r.
tys. 2 tys. 2
PRZEPLYWY SRCDKON PIENEZNYCH Z DAALALNCSCI CPERACY.INE)
2Zysk (strata) brutto (21 947) 11124
Korekty razem 30 742 22 468
Arortyzacja 11 506 2519
Uworzenie (odwrdcenie) odpisow aktualizjgeych 15231 3039
2ZysK (strata) z rénic kursowych 11 -
Qdsetki 4 318
ProwiZe od kredytow 37 310
Zyski (straty) ze sprzedazy srodkéw trwatych 34 -
Zmiana stanu naleznodei 2809 (4 548)
Zmiana stanu zapasowi przedptat 23R (1223)
Zniana stanu zobowi gzan handlowych oraz pozostatych 869 (4019)
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutu Sniadczen pracowniczych (347) 3535
Zriana stanu pozostatych aktywdw obrotowych 2465 (1111)
Podatek zaptacony - 37
Rzchody przysztych okresow (1209) 1209
Pozostate korekty 58 (2%)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8 795 33 592
PRZEPEYWY SRCDKON PIENIEZNYCH Z DZIALALNGSC! INWESTYCYINE)
W\ptywy ze sphaty udz el onych pozyczek - 8
W\ptywy ze Zbycia wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 87 -
VWdatki na zakup wartosci niemeterialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (1107) (550)
Wydatki na prace raanojone (24 380) (2117)
Wdatki z tytutu udzielenia pozyczek - (21)
Srodki pienigine netto z dziatalnosci inwestycyjnej (25 406) (21 738)
PRZEPLYWY SRCDKON PIENEEZNYCH Z DAALALNCSCI ANANSOAE)
Wptywy netto z emigji akgji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 20 602
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytdwi pozyczek 16 212 9498
Wydatki z tytulu sptaty otrzymanych kredytowi pozyczek - (33415)
Wydatki z tytutu ptatnosci zobowiazan z tytutu umdw leasingu finansowego (230) 149
Wydatki z tytutu odsetek (151) (318)
Inne wydatki finansowe (112) (310)
Srodki pienigine netto z dziatalnosci finansowej 15739 (23 794)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (872) (11 940)
RN CEKURSONMECD SRODKONV ABNEZNYCH - -
BILANSONA ZMANA STANU SRODKONV AEN EZNYCH 67 (11 940)
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK CKRESU 13484 25424
SRCDKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 12612 13 484
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IV. Informacja dodatkowa do
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego CI Games S.A.

Nota 1 Zmiany $rodkéw trwatych wg grup rodzajowych

Budynki, lokale i obiekty ~ Urzadzenia techniczne i
ZA CKRES 0D 1.01 DO31.12.2018 Srodki transportu  Inne srodki trwate
inzynierii ladoej i wodnej maszyny

Wartosc bruttona 01.01.2018 999 2436 391 167
Zwigkszenia: - 91 633 3

- nabycie

- przeniesienie - AN 633 3
Zmniejszenia: (999) (845) - (101)

- likwidacja (99) (845) - (%)

- przeniesienie - - - 6)

-inne
Wartosé bruttona 31.12.2018 - 1682 1024 69
Umorzenie na 01.01.2018 908 1963 114 117
2Zwigkszenia: 85 232 153 17
- anortyzacja 85 232 153 17
Zmiejszenia: (993) (817) - (87)
- likwidacja (993) (817) - 87
Umorzenie na 31.12.2018 - 1378 267 47
Wartosé netto
Stan na01.01.2018 91 473 277 50
Stan na31.12.2018 - 304 757 22

F-88

Srodki trwate w
budowie
22
769
9

(791)

(1)
()

22

4015
1496
9
2
(2736)
(1939)
(727)
()
2775
3102
487
487
(1897)
(1897
1692

913
1083



Nota 1 Zmiany $rodkéw trwatych wg grup rodzajowych cd.

ZA CKRES D 1.01 DO31.12.2017

Wartosé bruttona 01.01.2017
2Zwigkszenia:

- nabycie

- przeniesienie
Zmniejszenia:

- likwidacja

- przeniesienie

- rémice kursowe z tytutu przeliczen
Wartos¢ bruttona 31.12.2017
Umoarzenie na 01.01.2017
Znigkszenia:
- anortyzacja
Znmigjszenia:
- likwidacja

- réanice kursove z tytutu przeliczen
Umoarzenie na 31.12.2017
Wartos¢ netto
Stan na 01.01.2017

Stan na 31.12.2017

Budynki, Ickale i obiekty Urzadzenia techniczne i
inzynierii ladowej i wodnej

999

999

705

9208

294

91

maszyny
3223
236
130
106
(1023)
(1023)

2436
2 689
297
297
(1023)
(1023)

1963

534

473
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Srodki transportu

103

289

289

(1)

U]
391
85

M

U]
114

18

277

Inne srodki trwate

156
14
6
8
(3)
@

167
97

23

(3)
S

17

59
50

Srodki trwate w

budowie

12

413

413

(403)

(403)

22

22

4493
952
549
403

(1 430)

(1026)
(403)
(1)
4015
3576

(1027)

(1026)

3102

917

913



Nota 2 Zmiany wartosci niematerialnych wg grup rodzajowych

Wszystkie wartos$ci niematerialne Grupy sa o okre$lonym czasie wuzytkowania i
podlegaja amortyzacji. Wartos$é¢ odzyskiwalna uzytkowanych wartos$ci niematerialnych
na dzien bilansowy Jjest wyzsza od ich warto$ci nieumorzonej. Prowadzone prace
rozwojowe wykazywane Jjako sktadnik wartosci niematerialnych zostana, w ocenie
Zarzadu, ukonczone 1 przyniosa spodziewane efekty ekonomiczne za wyjatkiem tych,
w stosunku do ktérych utworzono odpisy aktualizujace.

Adtarsiie prawa Prawa do tytut ow Inne vertese
ZAQKRES 0D 1.01 DO31.12.2018 r. Koszty prac rezwojomych ~ majatkowe, licencje, niematerialne i Razem
koncesje prasouyeh prawne
Wartos¢ bruttona 1.01.2018 183 688 200 51 2448 186 387
Jnigkszenia: 24126 - - 1099 25 225
- nabycie - - - 1099 109
- wytworzone we wasnym zakresie 24126 - - - 24126
Zmnigjszenia: (15 044) - - (1343) (16 387)
- likvidacja (1343) (1343)
- odpis z tyt. trw. utraty wert. (15 044) - - - (15 044)
Wartos¢ bruttona 31.12.2018 192770 200 51 2204 195 225
Umarzenie na 1.01.2018 131 100 200 51 2242 133 593
Znigkszenia: 10 679 - - 342 11021
- anortyzacja - - - 342 342
Zmmiejszenia: - - - 1671 1671
- likwidacja - - - 1671 167
Umarzenie na 31.12.2018 141779 200 51 913 142 943
Wartos¢ netto
Stan na1.01.2018 52 588 - - 206 52794
Stan na 31.12.2018 50 991 - - 1291 52 282

Wartos$¢ naktaddw na koszty prac rozwojowych wyniosta w biezacym okresie 24,1 mln
zt.

Na dzien 31.12.2018 r. Jednostka Dominujaca przeprowadzila test na trwaita utrate
wartosci prac rozwojowych dotyczacych produkcji gry ,Sniper Ghost Warrior 3”7 (dalej
,SGW  37) wynikajace z weryfikacji plandw sprzedazy. Na etapie =zalozen do
przeprowadzenia testu na utrate wartos$ci aktywdw, zgodnie z MSR 36 - utrata wartosci
aktywdw, rozwazano zasadnos$é¢ oraz faktycznag mozliwosé oszacowania wartosci godziwe]

oraz wartos$ci uzytkowej prac rozwojowych dotyczacych ,SGW3”. Przyjeto zatozenie,
ze najlepszym odzwierciedleniem wartos$ci odzyskiwalnej tego aktywa Jest Jjego
wartosé uzytkowa, zgodnie

z zapisami MSR 36.20.

Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przepitywy pieniezne byity
dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed
uwzglednieniem skutkdéw opodatkowania, ktdéra odzwierciedlata Dbiezace rynkowe
oszacowanie wartos$ci pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skiadnika
aktywodw.

W efekcie przeprowadzonych testdé4w ujeto korekte z tytutu utraty wartosci aktywodw w
tacznej wysokos$ci 12 226 tys. zt dotyczace prac rozwojowych ,SGW 3”.

W 2018 r. Spbdika dokonata réwniez odpisu aktualizujgcego na wersje mobilnag ,Lords

of the Fallen”
w wysokoéci 2 818 tys. zi.
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Nota 2 Zmiany wartosci niematerialnych wg grup rodzajowych cd.

Autorskie prawa Prava do tytuléw Inne wartosci
ZA GKRES D 1.01 DO31.12.2017 r. Koszty prac razwojowych majatkowe, licencje, niematerialne i Razem
koncesje prasouyeh prawne

Wartos¢ bruttona 1.01.2017 165 499 200 51 2098 167 848
Zwigkszenia: 21228 - - 350 21578

- wtworzone we wasnym zekresie 21228 - - 350 2158
Zmniejszenia: (3 039) - - - (3 039)

- odpis z tyt. trw. utraty waert. (3039) - - - (3039)
Wartosé bruttona 31.12.2017 183 688 200 51 2448 186 387
Umorzenie na 1.01.2017 106 393 200 51 1904 108 548
Zwigkszenia: 24 707 - - 338 25 045
- anortyzacja 24 07 - - 338 25045
Umorzenie na 31.12.2017 131100 200 51 2242 133 593
Stan na 1.01.2017 59 106 - - 194 59 299
Stan na 31.12.2017 52 588 - - 206 52794
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Nota 3 Aktywa i rezerwa z tytulu podatku odroczonego

PCDATEK CDROCZONY stan na 31.12.2018 stan na 31.12.2017
tys. 2 tys. 2
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Stan na poczatek okresu 25198 23 035
Wtym aktywa odniesione na wynik finansowy 25198 23 035
Zwiekszenia odniesione na wynik finansowy 19 353 25 199
rezerwa na koszty 105 155
odpi sy aktualizujace naleznosci 249 304
odpisy aktualizujace uda aty - 495
odpi sy aktualizujace zapasy 36 13
odpi sy aktualizujace wartosci niematerialne i prawne - 456
wycena inwestycji krétkoterminowych - 4
strata podatkowa 18 759 21852
roziczenia niedzyokresowe przychoddw - 230
wartos¢ nabytych znakow towarowych leasing §rodkow trwatych 2 -
Pozostate 202 1690
Zmniejszenia odniesione na wynik finansowy 25198 23 035
Stan na koniec okresu 19 353 25198
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Stan na poczatek okresu 9 263 2751
Wtym aktywa odniesione na wynik finansowy 9 263 2751
Zwniekszenia odniesione na wynik finansowy 4162 9 263
wycena rezerwy na 2amoty - 1
wycena odpisu aktualizujacego naleznosci - 2
wycena naleznosei 46 -
wycena zobowi gzan 6 -
Inne - 1
réznica porriedzy wartoscig bilansowg i podatkowg §rodkdw trwatych 4110 9259
Zrmniejszenia odniesione na wynik 9 263 (2751)
Stan na koniec ckresu 4162 9 263

Spbétka dysponuje prognoza naktaddw inwestycyjnych na obecne i1 przyszite produkcije,
prognozy sprzedazy, kosztdéw wraz z dochodem podatkowym na lata 2019-2023, ktoére
zaktadaja, ze Spdtka od 2019 Dbedzie osiagata dochdédd podatkowy umozliwiajacy
wykorzystanie strat podatkowych.

Tabela ponizej pokazuje straty podatkowe wraz z latami w ktdérych powstaty oraz
ostatni rok wykorzystania straty podatkoweij.
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Catkowita strata z roku Gstatni rok wykorzystania
Rok powstania straty

(tys.ad) straty
2014 10 220 2019
2015 15 202 2020
2016 19 840 2021
2017 51187 2022
2018 2284 2023
98 733

Zarzad Spdiki planuje wykorzystanie ww. strat podatkowych od roku 2019, na
podstawie prognozy opartej na nastepujacych zalozeniach:

e Spditka zaktada jedna premiere gry rocznie: najblizZsza premiera ,Sniper Warriors
Contracts” bedzie miata miejsce w 2019 r. W zwiazku z premiera tej gry Zarzad
zaktada znaczace przychody w drugim pdiroczu 2019 r.

e Naklady inwestycyjne na rozpoczete obecnie produkcje przedstawiaja aktualne
budzety produkcyjne, natomiast naktady na przyszte projekty zostaly oszacowane
na podstawie strategicznych plandéw Zarzadu dotyczacych wydawania gier w
kolejnych latach.

e Prognozy zawieraja zatozenia dotyczace wolumendéw w podziale na sprzedaz na
nosdnikach fizycznych w poszczegbdlnych kanatach dystrybucji oraz na sprzedaz
cyfrowa. Zatozenia te przyjeto na podstawie aktualnego poziomu cen gier,
potencjatu rynku oraz historycznych wolumendéw sprzedazy osiagnietej przez
Spbtke. Ceny odzwierciedlaja oczekiwany poziom jakos$ciowy gry oraz odniesienie
do podobnych produkcji na rynku, i jako takie zostaly oszacowane na podstawie
potencjatu rynku oraz wieloletniej wiedzy eksperckiej Spdiki.

Pozostale elementy prognoz, takie jak koszty marketingu, koszty zarzadu, koszty
tantiem, koszty silnika i pozostate zostaly zalozZone na podstawie aktualne]
najlepszej wiedzy Zarzadu.
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Nota 4 Zapasy - podziat i wiekowanie

ZAPASY stan na31.12.2018 stan na 31.12.2017
tys. # tys. #

Materialy 687 1441

Wyroby gotowe 2186 3548

Towary - -

Zapasy razem brutto 2873 4 989

Qdpis aktualizacyjny (186) (69)

Zapasy razem netto 2687 4920

ZAPASY - WEKONANIE stan na 31.12.2018 stan na 31.12.2017
tys. 24 tys. 24

0 - 9dni 360 1122

91 - 180 dni 131 256

181 - 360 dni 824 1263

pow. 360 dni 1558 2348

Qdpis aktualizacyjny (186) (69)

Zapasy razem netto 2 687 4920

W ocenie Zarzadu Emitenta wszystkie zapasy nieobjete odpisem =z tytuiu utraty
wartosci reprezentuja wartos$é odzyskiwalna wyzsza do ich wartos$ci ksiegowej.
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Nota 5 Pozyczki udzielone i odpisy aktualizujace pozyczki

UDZIHLONE POZYCZKI

UdZ el one pozyczki

Pozyczki razem

stan na 31.12.2018

tys. 2

Nota 6 Naleznos$ci handlowe oraz zaliczki udzielone

NALE/NGSCI - PCDAAL

Naleznosei handlowe od jednostek powi gzanych
Naleznosei handlowe od jednostek pozostatych

do 12 mcy

powyzej 12 mcy

Naleznosci handlowe

Qdpis aktualizujgcy wartos¢ nalemosci handlowych

Nalemosci handlowe netto

Zaliczi udzielone

NALEZNGSCI - WIEKONANIE

wterninie

po terminie:

1 - 30dni

31 - 90 dni

91- 180 dni

pow. 180 dni

Qdpis aktualizacyjny

Nalemosci handlowe netto

NALEZNGSC! - STRUKTURA WALUTONA

stan na 31.12.2018

tys.

5077
5077
5077

(1 967)

3110

36

stan na31.12.2018

tys. 2
1865
3212
308
173
7
2724
(1967)

3110

stan na31.12.2018

F-96

stan na 31.12.2017

tys. 2
13

13

stan na 31.12.2017

tys. 2
7593
7593
7 593

(1 674)

5919

362

stan na 31.12.2017

tys. 2
3 066
4782
502
1215
819
2 246
(1929)

5919

stan na 31.12.2017

1512
215
9
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Nota 7 Naleznos$ci i zobowiazania

RQZRACHUNKI Z TYTULU PCDATKL DOCHCDONERD

Naleznosci z tytulu podatku dochodowego
- od osdb prawnych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

- od osdb prawnych

z tytuiu podatku dochodowego

stan na31.12.2018

tys. 2

Nota 8 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SRODKI PIENIEZNE | EKWMWALENTY

Rachunki bankowe
Lokaty krotkoterminowe
Sodki pieniezne wkasie

Razem srodki pieniezne i ekwiwalenty

Nota 9 Pozostate aktywa

PCQZOSTALE AKTYWA

Naleznoci z tytutu podatkéw (bez podatku dochodowego)
Pozostate rozrachunki z pracownikam
Kaucje
Pozostate rozrachunki
Radiczenia miedzyckresowe czynne:
Wbezpieczenia
Rrenurreraty
Pozostate roziczenia miedzyokresone
Razem pazostal e aktywa
w tym diugaterminowe:

Rodiczenia miedzokresone czynne

stan na 31.12.2018
tys. #

12598

14

12 612

stan na 31.12.2018
tys. 24
559
103

4

359
129

221
1025
37
37
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stan na31.12.2017

tys. 2

118
118

stan na 31.12.2017
tys. 2

13 464

13 484

stan na 31.12.2017
tys. 24
17838
Il
583
183

904

12
I
3529
184
184



Nota 10 Kapitat akcyjny

Na dzien 31.12.2018 &r. kapitalt akcyjny sktadatr sie 2z siedmiu serii akcji o
nastepujacych parametrach:

» PRAWODO
SERIA AKCJ uCzBA WARTOSC NOVIINALNA REESTRACA

DYW DENDY CD
A- 2wkie na okaziciela/ optacone 100 000 000 1 000 01.062007 01.01.2007
B - 2wykte na okaziciela/ optacone 400 000 4 10.08.2008 01.01.2007
C- 2wykte na okazciela / optacone 25 000 000 250 17122008 01.01.2007
D - 2wkie na okaziciela/ optacone 1100 000 1 09.10.2009 01.01.2009
E- 2wmkte na okazciela/ optacone 12 649 990 126 00.012014 01.012014
G- 2mkte na okadciela/ optacone 11 000 000 110 06.12.2016 01012016
F- 2wkte na okaziciela/ optacone 960 000 10 30.11.2017 01.01.2017
Razem 151 109 990 1511

W okresie sprawozdawczym CI Games S.A. wyemitowata 40 000 akcji =zwykiych na
okaziciela serii F
w ramach Programu motywacyjnego skierowanego do kluczowych pracownikdéw i
wspbipracownikdw,

w tym Czlonkdédw Zarzadu CI Games S.A. W ramach ww. emisji do dnia 31.12.2018 «r.
uzyskano 1acznie wpilywy w wysokosci 28 000 zi. Nadwyzka nad warto$cig nominalna
akcji w wysokosci 27 600 z1 zostata odniesiona na kapitat zapasowy.

Struktura wtasnosci kapitaiu akcyjnego na dzien podpisania niniejszego sprawozdania
finansowego byla nastepujaca:

KAPITAL AKCYONY - STRUKTURA llosé akcji % gtosow
Marek Tymirski 59 663 570 3948%
Pozostali akcjonariusze 91 446 420 60,52%
Whszyscy akcjonariusze tgcanie 151 109 990 100%

Nota 11 Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
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SERIA AKCU LICZBA NADVWYZKA

B - 2wykte na okaziciela/ optacone 400 000 36
C- awkte na okaziciela/ optacone 25 000 000 22 250
D - 2wykte na okaziciela / optacone 1 100 000 9
E- z2wkte na okaziciela/ optacone 12 649 990 11259
G- 2wykte na okaziciela/ optacone 11 000 000 24 860
F- 2wykte na okazciela/ optacone 960 000 663
RAZEM 51109 990 59 167
Zmmigjszenie z tytutu kosztow enrigi serii C (1 829)
Zmmiejszenie z tytutu kos#tdw enrigi serii E (285)
Rzeniesienie na kapitat rezerwowy (16 000)
Zmmiegjszenie z tytutu kos#tdw enrigi serii G (416)
Znmmigjszenie z tytutu kosztéw enri§i serii F (49)
Stan na dzien 31 grudnia 2018 40 588

Nota 12 Kapital rezerwowy na nabycie akcji wtasnych

Utworzony uchwalag Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtrki CI Games S.A. z dnia
08.11.2010 r. w zwiazku z uchwala z tego samego dnia w sprawie wyrazenia zgody na
nabycie przez Spdtke akcji wiasnych. Kapital utworzono przez przeniesienie z
kapitaitu zapasowego Spdtki kwot, ktdére zgodnie z art. 348 par. 1 Kodeksu Spodiek
Handlowych moga zostaé¢ przeznaczone do podziatu pomiedzy akcjonariuszy.

Wysokos$¢é kapitatu rezerwowego na nabycie akcji witasnych na 31.12.2018 r.:
16 000 000 z%. (31.12.2017 r.: 16 000 000 z1)

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie miato miejsca nabycie akcji
wtasnych przez Emitenta.

Nota 13 Kapitat z aktualizacji wyceny

Spdtka w okresie rozliczeniowym nie posiadata Kapitatu z aktualizacji wyceny ani
otwartych pozycji
w kontraktach terminowych.

Nota 14 Zobowiazania kredytowe, pozyczkowe i z tytulu leasingu finansowego

ZCBONAZAN A PQZYCZKONE stan na31.12.2018 stan na 31.12.2017
tys. 2 tys. 24

Zobowigzania z tytuty leasingu finansowego - czes¢ dtugoterninova 303 %

Zobowigzania z tytuty leasingu finansowego - czes¢ krétkoterminowa 224 53

Zobowigzania z tytutu kredytow, wtym w rachunku biezacym 16 212 -

RAZEM 16 739 149

Nota 15 Informacja o zaciagnietych kredytach oraz zobowiazaniach z tytuiu dituznych
papierdéw wartosciowych

W dniu 09.01.2018 r. CI Games S.A. zawarta z mBank S.A. dwie umowy kredytu: umowe
kredytu odnawialnego w walucie polskiej oraz umowe kredytu na rachunku biezacym,
o tacznej wartosci 35 mln z}. Umowa kredytu odnawialnego zawarta Jjest na czas
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oznaczony, do dnia 30.06.2020 r. Umowa kredytu w rachunku biezacym zawarta jest
na czas oznaczony, do dnia 29.01.2020 r.

Zabezpieczeniem ww. umowy kredytu odnawialnego Jjest: 1) zastaw rejestrowy na
akcjach Spodtki
w tacznej liczbie 15 000 000 sztuk, stanowiacych witasno$é Pana Marka Tyminskiego
- akcjonariusza Spdtki; 2) weksel witasny in blanco wystawiony przez Spbditke wraz z
deklaracja wekslowa; 3) cesja globalna na rzecz mBanku wierzytelnos$ci wynikajacych
z umdbw z wybranymi kontrahentami Spdiki.

Zabezpieczeniem ww. umowy kredytu na rachunku biezacym jest: 1) gwarancja splaty
kredytu udzielona w ramach portfelowej linii gwarancyjnej de minimis; 2) weksel
wtasny in blanco wystawiony przez Spdike wraz z deklaracja wekslowa; 3) cesja
globalna na rzecz Banku wierzytelnosci wynikajacych z uméw
z wybranymi kontrahentami Spdtki; 4) zastaw rejestrowy na akcjach Spdtki w taczne]
liczbie 15 000 000 sztuk, stanowiacych wlasno$é Pana Marka Tyminskiego -
akcjonariusza Spdiki.

Nota 16 Rezerwy na sSwiadczenia pracownicze

Rezerwy na 3wiadczenia pracownicze obejmuja kwoty ekwiwalentu zwigzane z urlopami
niewykorzystanymi na dzien 31.12.2018 r.

Rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe ze wzgledu na niski $redni wiek pracownikédw
i wynikajaca z tego nieznaczaca warto$¢ rezerwy nie zostaty utworzone.

Nota 17 Zobowiazania handlowe

ZOBONAZANA - PCDAAL stan na31.12.2018 stan na 31.12.2017

tys. 24 tys. 24
Zobowi gzania handlowe wobec jednostek powi gzanych - -

Zobowi gzania handlowe wobec jednostek pozostatych 33/ 2395

do 12 mcy 335 2395
powyzgj 12 m-cy - -
Zobowigzania handlowe 3375 2395
ZOBONAZANA - STRUKTURA WALUTONA! stan na31.12.2018 stan na 31.12.2017
AN 566 1087

BER 242 162

&P 5 4

usb 464 176

*zobowigzania walutowe zaprezentowane w walucie oryginalnej.

Nota 18 Wiekowanie zobowiazan handlowych
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ZOBONAZANA - WEKONANIE stan na 31.12.2018

tys. 2
w terminie 2153
po terminie: 1222
1 - 30dni 572
31 - 90 dni 162
91- 180 dni -
pow. 180 dni 488
Zobowigzania handlowe 3375
Nota 19 Pozostale zobowiazania
PCZOSTALE ZCBOMAZANA stan na 31.12.2018
tys. #
Zobowi gzania z tyt.podatkéw bez podatku doch. od os. prawnych 305
Rozostate zobowigzania 4
Fundusze specjalne (ZF55) -
Zobowigzania handlowe 309
Nota 20 Pozostale rezerwy krétkoterminowe
PQZOSTALE REZERWY stan na 31.12.2018
tys. 24
Pozostate rezerwy krdtkoterminowe 220
Rezerwa na koszty badania bilansu 112
Rezerwa na koszty niezafakturownane 267
Rezerwa na koszty marketi ngone -
Rezerwa urlopowa 190
Rezerwa na znroty -
Razem 789
Nota 21 Przychody netto ze sprzedazy produktéw.
Struktura Sprzedazy 2018
Gy na konsole 66%
QynaFC 33%

Struktura terytorialna
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stan na 31.12.2017

tys. 2
761
1634
812
124
69
629

2395

stan na 31.12.2017

tys. 2
242

65

307

stan na31.12.2017

tys. 2

1224

17
2513

4 054

2017
82%

1%



Sprzedaz 2018 2017

Zagranica 22 363 99 953
Udzat 102% 9%
Keaj -3, 30
Udzat -2% 3%
Razem 21985 103 029

Struktura przychodoéw ze sprzedazy w ujeciu wartosciowym (dane w tys. zi)

Przychody 2018 Udzial % 2017 Udziat %
Sorzedaz na nosnikach fizycznych 3555 16% 70 581 68%
Licencje 0 0% 815 1%
Sorzedaz cyfrona 18 429 84% 3147 31%
Pozostata sprzedaz 1 0% 157 0%
Razem 21 985 103 029

Struktura przychodoéw ze sprzedazy (w ujeciu ilosciowym)

Sztuki 2018 Udziat % 2017 Udziat %
Sorzedaz na nodnikach fizycznych 145 929 8% 870 240 49%
Licencje 0 0% 26 500 1%
Sorzedaz cyfrona 1582275 2% 869 407 49%
Pozostata sprzedaz 0 0% 3072 0%
Razem 1728 204 100% 1769 219 100%

Udziat sprzedazy cyfrowej Jako % catos$ci sprzedazy wzrdst z 31% na 31.12.2017 r.
do 84% na koniec 2018 r. w wyniku wejs$cia produktu SGW 3 w pdbdZniejszy etap cyklu
zycia gdzie sprzedaz gier na nos$nikach zwykle spada kilkanascie miesiecy po
premierze. Réwniez sprzedaz starszych gier =z serii ,Sniper Ghost Warrior”
i ,Lords of the Fallen” odbywa sie gidéwnie w formie sprzedazy cyfrowej.

Nota 22 Koszty wediug rodzaiju
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KOSZTY WEDLUG RODZJAU

Anortyzacja

ZAunycie materiatowi energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

Shiadczenia pracownicze
Pozostate koszty

Koszty wedtug rodzaju

Koszt sprzedazy

Koszty ogdlne

Wartos¢ sprzedanych produktéw

Koszt sprzedanych produktéow
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2018 .

tys. 2

11 511
401

6455

3516
1440
23 357
@79
(5 886)
3407

17 119

2017 r.
tys. 2

25198

14 821
112
2388
42831
85 900
(26 908)
6117
(2 531)

50 344



Nota 23 Swiadczenia pracownicze

KOSZTY WEDLUG RODZIAU

Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne
Inne $wiadczenia na rzecz pracowni kow

Razem $wiadczenia pracownicze

Nota 24 Pozostate przychody operacyjne

PQZOSTALE PRZYCHCDY OPERACYINE

Rozwi gzani e odpisu aktualizujgcego naleznosci

Rozwi gzani e odpisu aktualizujgcego wartosc zapasow
Crzymane odszkodowania

2Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Soisane zobowigzania

Refaktury

Ngjem

Rbdznice inwentaryzacyjne

Pozostate

Razem poazostat e przychody operacyjne

Nota 25 Pozostate koszty operacyjne

PQZOSTALE KOSZTY CPERACYINE

Qdpi s aktualizujacy wartos¢ nal eznosei
Qdpi s aktualizujacy wartos¢ zapasow

Likwidacja zapasowi $rodkéw trwatych

Qdpi s aktualizujacy wartosC wartosci nienaterialnych i prawnych

Refaktura

Soisane nal eznosci

Koszty sgdowe

Podatek u Zrédta jako koszt
Pozostate

Razem pozostat e koszty operacyjne
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2018 .

tys. z

2950

272

3 516

2018 r.

tys. 2

166

2018 .
tys. 2
283

123

15044

21

24

1355

17 753

2017r.
tys. #

1630

2 388

2017r.
tys. 2

10

160

1647

2017r.
tys. 2

2447

6 063



Nota 26 Przychody/Koszty finansowe

PRZYCHQDY | KOSZTY ANANSONE

Qdsetki otrzymane
Rbzni ce kursowe netto dodatnie

Dywidenda otrzymana
Pozostate

Razem przychody finansowe

Qdsetki naliczone

Rbznice kursowe netto ujenme

Qdpi s aktualizujacy wartos¢ aktywow finansowych
Prowize i inne optaty

Razem koszty finansowe

Nota 27 Podatek dochodowy

PCDATEK DOCHODONY

Podatek dochodowy biezacy
Podatek odroczony

Razem podatek dochodowy

Nota 28 Efektywna stopa podatkowa

Zysk/ strata przed opodatkowaniem
Podatek w oparciu o stope podatkowg 19%

Rrzchody nie podlegajace opodatkowaniu, wartost podatkowa

Przychody/ koszty spdtek jawnych gdzie O GAVES SA / Business Area S20.0. jest

ptatnikiem

Koszty nie pod egajace odliczeniu, wartos¢ podatkowna
Sisanie strat lat ubieghych

Podatek u Zrodta

Korekty konsolidacyjne

Podatek dochodowy

Hektywna stopa opodatkowania
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2018 .
tys. 2

820

42

292

389

2018 .
tys. 2

746

746

tys. 2

21947)

(19%8)

(2m)

5166

2890

-13%

2017 r.
tys. 2

16
326

1630

2017 r.
tys. 2
1318
4352

5670

tys. 2
11124
2114

(421)

(4444)

5656
1319
12m
167
5610

51%
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Nota 29 Segmenty dziatalnosci

Podstawowymi segmentami w dziatalno$ci Grupy sa produkcja i sprzedaz witasnych gier
oraz dziatalno$¢ wydawnicza, ktdéra zostata wyodrebniona w 2018 r. Poniewaz w roku
2018 nie byto jeszcze sprzedazy w ramach tego segmentu a jedynie byty odnotowane
koszty (gidwnie usitugi zewnetrzne i koszty podrdzy), ktérych poziom byl
niematerialny, Grupa nie prezentuje wyniké4w w podziale na te segmenty.

Podziat sprzedazy w podziale na dystrybucje na nosnikach i dystrybucje cyfrowa oraz
w podziat geograficzny zostal zaprezentowany w Nocie 21.

Nota 30 Zysk/strata na 1 akcje

Skonsolidowany strata netto na 1 akcje pozostajaca w obrocie na dzien 31.12.2018
r. wynosi -0,15 =zZi.

Nota 31 Pokrycie straty za rok 2018 oraz rozliczenie zysku za rok 2017

W dniu 23.05.2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na mocy uchwaly
nr 8/1/2018 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia CI Games S.A., postanowilo zysk Spdiki
osiagniety w roku obrotowym 2017 w wysokos$ci 6 477 tys. zt. przeznaczyé na pokrycie
straty poniesionej przez Spbditke w 2016 r.

Rekomendacje dotyczace pokrycia straty z 2018 r.

Strate roku biezacego Zarzad Emitenta rekomenduje pokry¢ zyskami osiggnietymi w
latach przysziych.

Nota 32 Zobowiazania i naleznos$ci warunkowe

Na dzien 31.12.2018 r. Spdtka dominujaca posiadata nastepujace zobowigzania
warunkowe:

e weksel wtasny in Dblanco wraz =z deklaracja wekslowa wystawiony w dniu
09.01.2018 r. na <zabezpieczenie wierzytelno$ci mBank S.A. z tytuiu
zabezpieczenia sptaty kredytu w rachunku biezacym oraz kredytu odnawialnego
w tacznej wysokos$ci 35 mln zi%;

e gwarancje bankowa wystawiona przez mBank S.A. w dniu 27.07.2018 r. do kwoty
114 tys. EUR na rzecz EP Office 1 Sp. z o0.0., EP Office 2 sp. z o.o0., EP
Apartments Sp. z o0.o0., EP Retail Sp. z o0.o. z tytuilu najmu powierzchni
biurowej przy ul. Zajeczej 2B. Gwarancja jest wazna do 16.07.2023 r.;

e weksel witasny in blanco wystawiony przez Spditke wraz z deklaracja wekslowa z
dnia 27.07.2018 r. na =zabezpieczenie wierzytelnosci mBank S.A. z tytulu
realizacji gwarancji bankowe]j, o ktdérej mowa powyze];

e Umowe Ramowa dla transakcji rynku finansowego zawarta z mBank S.A. w dniu
09.08.2018 r.;

e weksel witasny in blanco wystawiony przez Spditke wraz z deklaracja wekslowa z
dnia 9.08.2018 r. na zabezpieczenie wierzytelnosci mBank S.A. =z tytulu
zabezpieczenia Umowy Ramowej dla transakcji rynku finansowego, o ktdérej mowa
powyzej.

Przepisy dotyczace podatku od towardéw i usiug, podatku dochodowego od osdb prawnych,
fizycznych,

czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegaja czestym zmianom, wskutek czego
niejednokrotnie brak jest odniesienia do wutrwalonych regulacji badZz precedenséw
prawnych. Obowiazujace przepisy zawieraja rdéwniez niejasnosci, ktdére powoduja rdznice
w opiniach, co do interpretacji prawne]j przepisdéw podatkowych zardwno miedzy organami
panstwowymi, Jjak i miedzy organami panstwowymi 1 przedsiebiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przykitad celne czy dewizowe) moga byé przedmiotem kontroli
organdéw, ktdére uprawnione sa do naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli
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dodatkowe kwoty zobowiazan musza =zostaé wpitacone wraz z odsetkami. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzZsze niz istniejace zwykle w krajach o
bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie
kwoty wykazane
w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pdZniejszym terminie po ostatecznym
ustaleniu ich wysokoéci przez organa skarbowe. Spdtka stoi na stanowisku, ze
utworzono odpowiednie rezerwy
w odniesieniu do prawdopodobnych i mozliwych do kwantyfikacji ryzyka.

Nota 33 Toczace sie postepowania sadowe

Na dzien przygotowanie sprawozdania brak jest spordw, ktdrych taczna wartosé stanowi
odpowiednio

co najmniej 10% kapitatdéw wiasnych emitenta.

Nota 34 Transakcje z podmiotami powiazanymi

Wszystkie transakcje zostaly zawarte na warunkach rynkowych.

Transakcje ze spditkami powiazanymi osobowo z Panem Markiem Tyminskim - gidéwnym
akcjonariuszem Spdiki, ktdéry bezposdrednio lub posrednio kontroluje nastepujace
podmioty:

KosZTY PRZYCHODY NALEZNOSCI ZOBONAZANA
Podmiot tys. z tys. 2 tys. z tys. 2
Oninedia Sp. zoo. - 2 - -
Prermium Restaurants Sp. zo.o. - 1 - 9
Rremium Food Restaurants SA 1 24 85 -
FAne Dining Sp. zo.o. 5 15 17 -
RAZEM 6 42 256 9

Transakcje z Czlonkami Rady Nadzorczej i czitonkami Zarzadu w tym ze spdikami
powigzanymi z nimi osobowo:

KosZTY PRZYCHCDY NALEZNGSCI ZOBONAZANA

tys. z tys. # tys. 24 tys. 2
Marek Tyminski 60 8 8 2
RAZEM 60 8 8 72
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Nota 35 Struktura srodkéw pienieznych

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH stan na 31.12.2018 stan na 31.12.2017
tys. 2 tys. 2

Sodki pieniezne wkasie 14 20

Sodki pieniezne na rachunkach bankowych 12 598 13 464

Razem 12 612 13 484

Krétkoterminowe aktywa finansowe zakl asyfikowane dla potrzeb rachunku przeptywow
pienigznych do $rodkdw pienieznych

Razem srodki pieniezne dla potrzeb rachunku przeptywoéw pienieznych 12 612 13 484

Nota 36 Informacje o zatrudnieniu

STRUKTURA ZATRUDNIENIA stan na31.12.2018 stan na 31.12.2017
Rracownicy produkcyjni 3r n
Administracja i sprzedaz 14 12
Zatrudnienie tacanie 1] el

* Podane dane liczbowe obejmuja statych wspdipracownikdé4w Spdiki, ktdérzy bezposrednio i osobiscie
przyczyniaja sie do jej funkcjonowania, niezaleznie od podstawy prawnej zatrudnienia (umowa o prace,
umowa o dzielo, umowa =zlecenia, umowa o $wiadczenie wusiug, inne stosunki prawne o podobnym
charakterze) oraz diugosci planowanego okresu wspdlpracy (czas nieokres$lony, czas okres$lony, okres
proébny) .
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Nota 37 Wysokos$é wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Wysokosé wynagrodzenia wyptaconego Czionkom Zarzadu w 2018 r.:

Marek Tyminski - Prezes Zarzadu 1 018 700
Maciej Nowotny - Czlonek Zarzadu 379 000
Monika Rumianek - Czlonek Zarzadu 65 000
Razem: 1 462 700
Wysokosé wynagrodzenia wyptaconego Czlonkom Rady Nadzorczej w 2018 r.:
Ryszard Bartkowiak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej 24 000
Grzegorz Leszczynhski - Czionek Rady Nadzorczej 15 000
Tomasz Litwiniuk - Czionek Rady Nadzorczej 18 000
Norbert Biedrzycki - Czlonek Rady Nadzorcze] 18 000
Mariusz Sawoniewski - Czlonek Rady Nadzorczej 15 000
Marcin Garlinski - Czionek Rady Nadzorczej 3 000
Razem: 93 000
Nota 38 Liczba akcji w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
Zwiekszenie stanu Zmniejszenie stanu Stan na
. posiadania w okresie posiadania w okresie 28.03.2019
Osoba Funkcja Stanna3t 122017 o4 4nia 01.01.2018do  od dnia 01.01.2018do  (dzier publikacii
dnia 31.12.2018 dnia 31.12.2018 raportu)
Marek Tyminski Prezes Zarzadu Cl Games S.A. 59663 570 - - 59663 570
Monika Rumianek Cztonek Zarzadu Cl Games S.A. 150 000 - - 150 000
Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali na 31.12.2018 akcji Spdirki.
Nota 39 Instrumenty finansowe
INSTRUVIENTY ANANSONE - KLASYAKACJA stan na 31.12.2018 stan na 31.12.2017
tys. 2 tys. 24
Rozyczki - 13
Nal eZnosci 3110 5919
Zobowigzania z tytutu dtuznych papier dw wartosciowych - -
Zobowi gzania finansowe z tyt. wyceny w instrumentéw zabezpi eczajacych - -
Kredyty bankowe 16 212 -
Sodki pieniezne i ich ekwivalenty 12612 13484

Wartos¢ godziwa wszystkich instrumentéw finansowych na dzien bilansowy nie odbiega

istotnie od ich wartos$ci bilansowe].

Ryzyka, na ktére narazone sa instrumenty finansowe. Sposéb zabezpieczania przed

ich wpiywem
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Ryzyko kredytowe, przeptywdéw pienieznych

Spbtka nie stosuje obecnie ubezpieczenia naleznos$ci handlowych. Zabezpieczeniem
przed ryzykiem
z tytulu utraty wartos$ci tych instrumenté4w finansowych jest wspdipraca =z
kontrahentami posiadajacymi stabilna sytuacje finansowa oraz biezace Jjej
monitorowanie. W okresie rozliczeniowym nie wystapita zadna istotna utrata
wartosci naleznosci. Nie wystepuja tez istotne opdZnienia w regulowaniu naleznos$ci
Spbdtrki.

Ryzyko walutowe

Zobowiagzania oraz naleznosci bedace rezultatem biezacej dziatalnosci powstawaiy w
wiekszosci

w walutach innych niz polski zioty, ktéry jest waluta funkcjonalna 1 prezentaciji.
Emitent wykorzystuje zobowigzania w walutach innych niz funkcjonalna Jjako
zabezpieczenie ryzyka kursowego z tytuiu naleznosci walutowych.

W 2018 r. wiekszos$¢ przychoddw Grupy Kapitaiowej generowanych bylo gtdéwnie w
dwdéch walutach: euro i dolarach amerykanskich. Spdtka dominujaca zabezpiecza sie
przed ryzykiem walutowym, zaciagajac zobowiazania w tych walutach.

Analiza wrazliwosci

Tabela ponizej prezentuje wpiyw 10% zmiany kursu walut EUR i USD na salda
naleznos$ci, zobowiazan i gotdédwki na dzien 31.12.18.

VRAZIWCSC stan na 31.12.2018 #-10% PLNBR  #-10% PLNUSD
Neleznogci 3110 o7 154
Zobowigzania 335 104 17
Qotowka 12612 257 891

Ryzyko stopy procentowej

Wysoko$é stép procentowych uzalezniona byta od stép miedzybankowych LIBOR i WIBOR
i tym samym od ryzyka stopy procentowej caitych systemédw gospodarczych.

Spbéika nie stosuje instrumentdw zabezpieczajacych ten rodzaj ryzyka.

Ryzyko cenowe

Spdtka zabezpiecza sie przed mozliwos$cia spadku wartos$ci instrumentdéw finansowych
oraz przed ryzykiem zmniejszenia wielkoéci przepitywdw Srodkdw pienieznych
zwiazanych z nimi, prowadzac sprzedaz w wielu krajach i systemach gospodarczych.
Zabezpiecza to przed wahaniami koniunktury na jednym rynku. Grupa wprowadza do
swojej oferty nowe lepsze produkty oraz na nowe konsole, rozszerzajac oferte
i wzmacniajac swoja przewage konkurencyjna. Staranny dobdér dystrybutordé4w i ocena
ich kondycji finansowej wpiywa rdéwniez na obnizenie ryzyka cenowego.

Ryzyko nowych tytuiéw gier

Dziatalno$¢ Spdtki skupiona jest na produkcji gier komputerowych. Produkcja gier
komputerowych wymaga ponoszenia znaczacych naktaddéw na koszty prac rozwojowych oraz
znaczacych nakitadéw marketingowych, co ogranicza mozliwos$¢ dywersyfikowania ryzyka
i rozktadania go na rézne produkty (tytuly). W rezultacie nastepuje koncentracja
ryzyka na stosunkowo niewielu tytutach gier, ktére w danym momencie oczekuja na
debiut. Taka koncentracja ryzyka powoduje, iz w przypadku niepowodzenia w sprzedazy
gry spbdika narazona jest na znaczacy spadek przychodédw ze sprzedazy, wynikdéw netto
oraz na problemy piynnosciowe.
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GAMES

Nota 40 Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym Grupa podpisata pierwsze umowy na dystrybucje ,Sniper Ghost
Warrior Contracts” z Maximum Games Ltd. z Anglii na obszar Wielkiej Brytanii 1
Irlandii, Just For Games SAS z Francji na obszar Francji, PAN Vision AB ze Szwecji
na obszar Norwegii, Szwecji, Islandii, Danii, Finlandii, Litwy, %Zotwy, Estonii; 1

Five Star Games Pty. Ltd. z Australii - obszar Australii i Nowej Zelandii.
Marek Tyminski Monika
Rumianek

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 28 marca 2019 roku
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Memorandum Informacyjne Cl Games S.A.

3. Opinia z badania sprawozdania finansowego Emitenta
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Sprawozdanie
z badania rocznego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy zakonczony

w dniu 31 grudnia 2018 roku

CI GAMES SPOLKA AKCYINA

Misters Audytor Adviser Spotka z o.0.
Warszawa, 28 marca 2019 roku
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CI GAMES S.A,
Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej C1 GAMES S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadziliémy badanie rocznego sprawozdania finansowego {( GAMES S.A. (,.Spotka™), ktore
zawiera sprawozdanie z sytuacji finansowej na dziefi 31 grudnia 2018 r, oraz sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok
obrotowy od | stycznia do 31 grudnia 2018 r. oraz informacjg dodatkowg zawierajg opis przyjgtych zasad
rachunkowosci 1 inne informacje objasniajace (,,sprawozdanie finansowe™).

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spdotki na dzien 31 grudnia
2018 r. oraz jej wyniku finansowego i przeplywow pieniginych za rok obrotowy zakonczony w
tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci
Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i treci z obowigzujgcymi Spotkg przepisami prawa oraz jej statutem;

- zostalo sporzgdzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie 2
przepisami rozdziahu 2 ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o
rachunkowosci” - Dz. U. 22019 r., poz. 351).

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktore wydalisimy dnia
28 marca 2019 r.

Podstawa opinii

Masze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwalami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow nr
2039/37a/2018 z dnia 19 lutego 2018 r. w sprawie krajowych standardéw badania (700 (Z), 701, 705 (Z),
706 {Z), 720 (Z2), 260 (2), 570 (Z)) oraz nr 2041/372/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych
standardéw wykonywania zawodu (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmnach audytorskich i nadzorze publicznym (,.Ustawa o bieglych rewidentach™ — Dz. U. z
2017 r., poz. 1089 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 1, w
sprawie szczegdtowych wymogdw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego (,,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
standardami zostala dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta
ca badanie sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Adviser §p. z 0.0. 2
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CIGAMES SA.
Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta z badania

Jestesmy niezalezni od Spdtki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiggowych Migdzynarodowe;]
Federacji Ksiggowych (,,Kodeks IFAC™) przyjetym uchwalami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow nr
2042/38/2018 z dnia 13 marca 2018 r w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw oraz z
innymi wymogami etycznymi, kidre maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypelnilismy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spolki
zgodnie z wymogami niezaleimosci okreSlonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w
Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskalismy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwrdceniem uwagi

Zwracamy uwage na not¢ nr 4 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego. w ktdrej opisano
zaloZzenia dotyczace prognoz zyskéw podatkowych w nastgpnych latach finansowych, Nasza opinia nie
zawiera zastrzeZzenia w odniesieniu do tej sprawy.

Kiuczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedhug naszego zawodowego osadu byly najbardziej
maczgce podezas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znicksztalcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie
naszego badania sprawozdania finansowego jako calosci oraz przy formulowaniu naszej opinii oraz
podsumowalismy nasza reakeje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznalismy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej
opinii na temat tych spraw.

Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztalcenia

Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko

Kapitalizacja nakladéw zwiazanych z
realizacja prac rozwojowych i
prezentacja w sprawozdaniu finansowym

Podejsicie do badania

Zastosowane procedury badania obeymowaly:

. . | ~zrozumieniec procesu naktadéw zwigzanych z
W nocie nr 2 do zataczonego sprawozdania p azany

finansowego zaprezentowano wartos¢ netto
wartosci niematerialnych i prawnych, w tym
wartos¢ netto skapitalizowanych naktadéw
na prace rozwojowe w wysokosci 52,2
miliona ztotych wedlug stanu na dzien
31.12.2018 roku.

realizacja prac rozwojowych

kosztoéw
mozliwoscl

-oceng kwalifikowalnosci
rozwojowych pod  katem
kapitalizacji

prac
ich

-identyfikacje kluczowych mechanizméw kontroli
zwigzanych z procesem kapitalizacji nakladéw na

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0.
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Koszty prac rozwojowych s3 o okreslonym
czasie uzytkowania zgodnym z okresem
ekonomicznego wykorzystania efektu po
ich zakonczeniu i podlegaja amortyzacji.
Warlos¢  odzyskiwalna  uzytkowanych
nakladoéw na prace rozwojowe na dzien
bilansowy jest wyzsza od ich wartosci
nieumorzonej. Prowadzone prace
rozwojowe  wykazywane jako skladnik
wartosci niematerialnych zostang, w ocenie
Zarzadu, ukoficzone i przynioss
spodziewane efekty ckonomiczne za
wyjatkiem tych w stosunku do ktérych
utworzono odpisy aktualizujgce.

Odniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu
Sfinansowym

Spétka  zawarta ujawnienie dotyczace
wartogci netto skapitalizowanych naktadow
na prace rozwojowe w  zalagczonym
sprawozdaniu finansowym w nocie nr 2
~Zmiany wartosci niematerialnych wg grup
rodzajowych”.

prace rozwojowe

-przeprowadzenie na podstawie préby testow
wiarygodnosci wybranych pozycii skladajacych sig
na koszty prac rozwojowych

Ryzyko utraty wartosci aktywéw z tytulu
odroczonego podatku dochedowego

Na dzien 31 grudnia 2018 saldo aktywow z
tytuwu odroczonego pedatku dochodowego
wynosito 19.151 tys. zlotych, co stanowilo
20.3% sumy aktywow.

Spotka przeprowadzila szczegdlows analizg
planu wykorzystania aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wedlug
stanu na 31 grudnia 2018 r.

Podejicie do badania

Zastosowane procedury badania obejmowaly:

-zrozumienie
odroczonego

procesu kalkulacji podatku

-zrozumienie i analiza zalozen lezgeych u podstaw
kalkulacji podatku odroczonego

-przeglad mozliwosci realizacji aktywow z tytuta
odroczonego podatku dochodowego (uwzgledniajac
prognozy sprzedazowe tytulow gier, ktorych

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0.
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premiery juz miaty miejsce, jak i tytuléw nowych
gier, zaplanowanych do sprzedazy w najblizszych 5
latach), jako Ze mozliwosé realizacji aktywow z
tytuln odroczonego podatku dochodowego jest
zalezna od prognoz finansowych sporzadzonych i
zatwierdzonych przez Zarzad .

Proces dokonania osadu przez Zarzad jest
oparty o zalpzenia dotyczace kwot
przyszlych  dochoddéw  podatkowych 1
okresow ich wystgpowania, ktore pozwola
wykorzysta¢ ujemne rdznice przejsciowe
oraz straty podatkowe (od ktorych
utworzono aktywa na odroczony podatek | Zwrocilismy uwagg na notg nr 4, w ktorej Spotka
dochodowy w kwocie 18.759 tys. zlotych) opisala zaloZzenia dotyczace prognoz przyszlych
zyskow podatkowych.

Odhniesienie do wawnienia w sprawozdaniu
Sfinansowym

Spotka  zawarla ujawnienie dotyczace
aktywa na podatek odroczony w
zalagczonym sprawozdaniu finansowym w
nocie nr 4 ,,Podatek edroczony”,

QOdpowiedzialno§¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i
finansowej, wyniku finansowego Spitki zgodnie z Migdzynarodowyni Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, przyjgtymi zasadami {polityka) rachunkowoéci oraz
obowigzujacymi Spolke przepisami prawa 1 statutem, afakZe za kontrol¢ wewnetrzng, ktorg Zarzad
uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzente sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spdiki jest odpowiedzialny za oceng zdolnodcei Spolki do
kontynuowania dzialalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwiazanych z kontynuacjg
dziatalnoécei oraz za przyjgcie zasady kontynuacji dziatalnosei jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem
sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonaé likwidac)i Spolki, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci
albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorcze] sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowodci. Czlonkowie Rady Nadzorczej
sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

(Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami g uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako calos¢ nie zawiera
istotnego znicksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie sprawozdania z badania
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zawierajacego nasza opini¢. Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
2¢ badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istnicjace istotne znieksztalcenie.
Zniekszlalcenia moga powstawaé na skutek oszustwa lub bledu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwaé, Ze pojedyncze lub lacznie moglyby wplyna¢ na decyzje gospedarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego. Koncepcja istotnosci stosowana
jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcenn oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli
wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta. W zwigzku
z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania s3 wyrazane z
uwzglednieniem jakosciowego | wartosciowege poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami
badania i zawodowym osadem bieglego rewidenta.

Z.akres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Spolki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spoétki obecnic lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KS8B stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a
takze:

- identyfikujemy i oceniamy rtvezyka istoinego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bigdem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdre sa wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawg dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych pominigé, wprowadzenia w blad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicmosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiedniod¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkdw ksiggowych oraz powigzanych ujawniefi dokonanych przez Zarzad Spotki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spoétki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddw
badania, czy istnieje istotna niepewnosé zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktora moze
poddawaé w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Spétki do kontynuacji dzialalnosei, Jezeli dochodzimy
do wniosku, 7e istnigje istotna nmiepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinig. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania bieglego rewidenta,
jednakze przyszie zdarzenia lub warunki moga spowodowaé, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji
dzialalnosci,

- oceniamy ogodlng prezentacje, strukturg i zawario$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz ¢czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakeje 1 zdarzenia w sposob
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.
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Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, migdzy innymi, planowanym zakresie | czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych staboéciach
kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, Ze przestrzegalismy stosownych wymogow etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powiazaniach i innych
sprawach, ktére moglyby by¢ racjonalnie uznane za stanowiace zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a
tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktére byly najbardziej
maczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego
uznaliémy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu bieglego
rewidenta, chyba Ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w
wyjatkowych okolicznodciach, ustalimy, Zze kwestia nie powinna by przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwaé, Zze negatywne konsekwencje
przewazylyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnoci

Na inne informacje sklada sig: sprawozdanie z dzialalnosci Spotki za rok obrotowy zakohczony 31
grudnia 2018 r. (,Sprawozdanie z dzialalnodci”) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu ladu
korporacyjnego, ktdre jest wyodrebniong czescia tego sprawozdania (razem ,,Inne informacje™).

Qdpowiedzialnosé Zarzgdu § Rady Nadzorczef
Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki wraz z wyodrebnionymi czeéciami spelniaty wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacii. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sig z Innymi informacjami.
i czynigc to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie sg istotnie niespéjne ze sprawozdaniem finansowym
lub naszg wiedza uzyskang podczas badania, lub w inny sposob wydajg si¢ istotnie znieksztatcone. Jesh
na podstawie wykonanej pracy. stwierdzimy istotne znieksztalcenia w Innych informacjach. jestesmy
zobowigzani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowiazkiem zgodnie z
wymogami ustawy o bieglych rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziaalnosci
zostale sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu  finansowym. Ponadto jesteémy zohowigzani do poinformowania, czy Spotka
w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacije.
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Opinia o Sprawozdaniu z dzialalno$ci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spolki:

- zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem 70 Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czionkowskim (,,Rozporzadzenie
o informacjach biezacych™ — Dz.U.2018.757)

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Spdlce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, ze
nie stwierdzili$my w Sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki istotnych znieksztalcen.

Opinia o ofwiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego

Naszym zdanietn w os$wiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego Spotka zawarla informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 3 lit. a, b, g. j. k oraz lit. | Rozporzadzenia o informacjach
biezacych. Ponadto, naszym zdaniem. informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. ¢-f, h oraz
lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego s3 zgodne z
majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Wybdr firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spélki uchwala 4/2016 Rady Nadzorczej
Spolki z dnia 27 czerwca 2016 roku. Sprawozdania finansowe Spotki badamy nieprzerwanie poczawszy
od roku obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2014 roku; to jest przez 5 kolejnych lat.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Magdalena Koztowska,

Dzialajacy w imieniu Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wpisanej na list¢ firm
audytorskich poed numerem 3704 w imieniu ktorego kluczowy biegly rewident zbadal sprawozdanie
finansowe

Elektronicznie

Magd alena rpodpisany przez

Magdalena Koztowska

KOZ*OWS ka Data: 2019.03.28
20:49:55 +01'00'

Magdalena Kozlowska, nr 11553

Warszawa; 28 marca 2019 roku
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Sprawozdanie
z badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
za rok obrotowy zakonczony
w dniu 31 grudnia 2018 roku

Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostkg dominujgeg jest

CI GAMES SPOLKA AKCYJNA

z siedziba w Warszawie, ul. Zajecza 2b

Misters Audytor Adviser Spotka z o.0.
Warszawa, 28 marca 2019 roku
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorezej CI GAMES S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Opinia

Przeprowadziliémy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej, w
ktorej jednostkg dominujaca jest CI GAMES S.A. ("Jednostka dominujaca™) (,,Grupa™) zawierajace
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieri 31 grudnia 2018 r. oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2018 r. oraz informacj¢ dodatkows zawieraja opis przyjetych zasad rachunkowosci 1 inne informagje
objasniajace ..skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

Naszym zdaniem zataczone skonsolidowanc sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy na
dzien 31 grudnia 20i8 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego 1 skonsolidowanych
przeplywdéw pienieznych za rok obrotowy =zakoficzony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Uni¢ Europejska oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Grupe przepisami prawa oraz statutem Jednostki
dominujgcej.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydaliémy dnia
28 marca 2019 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilimy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr
2039/37a/2018 z dnia 19 lutego 2018 r. w sprawie krajowych standardéw badania (700 (Z), 701, 703 (Z),
706 (Z), 720 (Z), 260 (Z), 570 (Z)) oraz nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych
standardow wykonywania zawodu (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r, o bieglych
rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z
2017 r., poz. 1089 z poéin. zm.) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie szczegolowych wymogéw dotyczaeych ustawowych badafi sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego (,,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialnosé zgodnie z tymi
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standardami zostala dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta
za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spolek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiggowych (,Kodeks IFAC™) przyjetym uchwalami Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw nr 2042/38/2018 z dnia 13 marca 2018 r w sprawie zasad etyki zawodowej
bicglych rewidentéw oraz z innymi wymogami ctycznymi, ktore majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. Wypehilismy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Spdtki zgodnie z wymogami niczaleznosci okreslonymi w Ustawie o
bieglych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, Ze dowody badania, ktdre uzyskalismy sg wystarczajace 1 odpowiednie, aby stanowié
podstawg dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwriceniem uwagi

Zwracamy uwage na note nr 3 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
w ktorej opisano zatozenia dotyczace prognoz zyskdw podatkowych Jednostki dominujgcej w nastepnych
latach finansowych. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania s3 to sprawy, ktore wedhig naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia,
w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieélismy sig¢ w konteksécie naszego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako calosci
oraz przy formulowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w
przypadkach, w ktdrych uznalismy za stosowne przedstawiliSmy najwaZzniejsze spostrzezenia zwiazane z
tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Opis rodzaju ryzyka istotnego Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na
znieksztalcenia zidentyfikowane ryzyko

Kapitalizacja nakladéw zwiazanych z | Podejscie do badania
realizacja prac roezwojowych i
prezentacja w sprawozdaniu finansowym
Zastosowane procedury badania cbejmowaty:

-zrozumienie procesu nakladéw zwigzanych =z

W nocie nr 2 do  zalaczonego L .
realizacjg prac rozwojowych

skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zaprezentowano warto$¢ netto | -oceng kwalifikowalnosci kosztow prac
wartosci niematerialnych i prawnych, w tym | rozwojowych  pod  katem  mozliwoici  ich
warto$¢ netto skapitalizowanych nakladow | kapitalizacji

na prace rozwojowe w wysokosci 52,2

-identyfikacje kluczowych mechanizméw kontroli
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miliona zlotych wedlug stanu na dzien
31.12.2018 roku.

Koszty prac rozwojowych sa o okreslonym
czasie uzytkowania zgodnym z okresem
ekonomicznego wykorzystania efektu po
ich zakonczeniu i podlegaja amortyzacji.
Wartoé¢  odzyskiwalna  uzytkowanych
nakladéw na prace rozwojowe na dzien
bilansowy jest wyzsza od ich wartodci
nieumaorzone;j. Prowadzone prace
rozwojowe wykazywane jako skladnik
warfoéci niematerialnych zostang, w ocenie
Zarzadu, ukoficzone i przyniosa
spodziewane efekty ekonomiczne za
wyjatkiem tych w stosunku do ktdérych
utworzono odpisy aktualizujace.

Odniesienie do wjownienia w sprawozdaniu
Sfinansowym

Jednostka dominujgca zawarla ujawnienie
dotyczace wartosci netto skapitalizowanych
nakiadéw na prace rozwojowe W
zalaczonym sprawozdaniu finansowym w
nocie nr 2 LZmiany wartosci
niematerialnych wg grup rodzajowych™,

zwigzanych z procesem kapitalizacji naktadow na
prace rozwojowe

-przeprowadzenie na podstawie préby testow
wiarygodnosci wybranych pozycji skladajacych sig
na koszty prac rozwojowych

Ryzyko utraty wartosci aktywéw z tytulu
odroczonego podatku dochodowego

Na dzieni 31 grudnia 2018 saldo aktywow z
tyluh1 odroczonego podatku dochodowego
wynosito 19.353 tys. #dotych, co stanowilo
21.0% sumy aktywow skonsolidowanego
bilansu.

Jednostka  dominujgca  przeprowadzila
szczegotowa analize planu wykorzysiania

Podejscie do badania

Zastosowane procedury badania obejmowaly:

-ZrozZUmienie
odroczonego

procesu kalkulacji podatku

-zrozumienie i analiza zalozen lezacych u podstaw
kalkulacji podatku odroczonego

-przeglad mozliwosci realizacji aktywow z tytulu
odroczonego podatku dochodowego (uwzgledniajac
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aktywow z tytulu odroczonego podatku | prognozy sprzedazowe tytulow gier, ktorych
dochodowego wedhig stanu na 3! grudnia | premiery juz mialy micjse, jak i tytutdw nowych
2018 r. gier, zaplanowanych do sprzedazy w najblizszych 5
latach). jako ze mozliwos¢ realizacji aktywow z
tytulu  odroczonego podatku dochodowego jest
zalezna od prognoz finansowych sporzadzonych i
zatwierdzonych przez Zarzad .

Proces dokonania osgdu przez Zarzad jest
oparty o zalozenia dotyczace kwot
przysztych dochodéw podatkowych i
okreséw ich wystgpowania, Ktore pozwola
wykorzysta¢ ujemne réznice przejSciowe | ZwrociliSmy uwage na note nr 3, w ktorej Grupa
oraz straty podatkowe (od ktorych | opisata zaloZzenia dotyczace prognoz przyszitych
utworzono aktywa na odroczony podatek | zyskow podatkowych.

dochodowy w kwocie 18.759 tys. zlotych)

Odniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym

Grupa zawarla ujawnienie dotyczace
aktywa na podatek odroczony w
Zataczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w nocie nr 3
~Podatek odroczony”.

Odpowiedzialnes¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku
finansowego Grupy zgodnie z Migdzynarodowymi Standardamn  Sprawozdawczosci Finansowe]
zatwierdzonymi przez Uni¢ FEuropejska, przyjgtymi =zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
obowiazmjacymi Grupe przepisami prawa 1 statutem, a takZe za kontrolg wewngtrzng, ktéra Zarzad
Jednostki dominujacej uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac  skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny za ocen¢ zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjy dzialalnodci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac
likwidacji Grupy, albo zaniechaé¢ prowadzenia dzialalnosci albo nie ma Zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dzialalnosci.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa zobowiazani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe speliato wymagania przewidziane w
ustawie z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci {,,Ustawa o rachunkowosci”™ — Dz.U.2019 poz.351).
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Czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominnjace] s odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczoscl finansowej.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanic finansowe jako
caloé¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub blgdem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego nasza opini¢. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem
pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istnigjace
istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub blgdu i s3 uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub facznie moglyby wplynac na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Koncepcja istotnosci  stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i1
przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz
nieskorygowanych micksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu
opinii bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie 1 stwierdzenia zawarte w
sprawozdaniu z badania sa wyrazane z uwzglgdnieniem jakosciowego 1 wartosciowego poziomu
istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania 1 zawodowym osadem bieglego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujacej obecnie lub w przyszlosci.

Podcezas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowyjemy zawodowy sceptycyzm, a
takze:

- identyfikujemy 1 oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, kiére sa wystarczajace i
odpowiedme, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z blgdu, poniewaz
oszustwo moze dotyczyé zmowy, falszerstwa, celowych pominigé, wprowadzenia w blad lub
obejscia kontroli wewngtrzne;;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewngtrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktdre sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecrmosci kontroli wewngtrznej Grupy;

- oceniamy odpowiednios¢ =zastosowanych =zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkéw ksiggowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujgce;j;

- wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Jednostki dominujgeej
zasady kontynuacji dzialalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwiazana ze zdarzeniami lub warunkami, ktdra
moze poddawaé w znaczaca watpliwos¢ zdolnoéé Grupy do kontynuacji dziatalnosei. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na powijzane ujawniemia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie wjawnienia sa nicadekwatne, modyfikujemy nasza
opinig. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego
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sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia [ub warunki moga spowodowac, ze
Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogdlna prezentacje, strukture | zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich
podstawa transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje;

- uzyskujemy wystarczajace odpowiednie dowody badania odnognic do informacji finansowych
jednostek lub dzialalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jestesmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzor i
przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wylacznie odpowiedzialni za naszg opinig z
badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabodciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfiknjemy podczas badania.

Skladamy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujace) odwiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych
wymogow etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, Zze bedziemy informowac ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére moghyby byé racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla
naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej ustaliliSmy te sprawy, ktore
byly najbardziej znaczgce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy
okres sprawozdawczy 1 dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w
naszym sprawozdaniu biegltego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego
ich wjawnienia Iub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, Zze kwestia nie powinna byc
przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwac, ze negatywne
konsekwencje przewazylyby korzysci takie) informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnodci

Na inne informacje sklada si¢ sprawozdanie z dzialalnosci Grupy za tok obrotowy zakoficzony 31 grudnia
2018 r. (,,Sprawozdanie z dzialalnosci™) wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktore
jest wyodrebniong czeécia tego sprawozdania (razem ,,Inne informacje™).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczef Jednostki dominjgcej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenic Innych informacji zgodnie
Z przepisamni prawa.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa zobowiazani
do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dzialalnos$ci Grupy wraz z wyodrebniong czescia spelnialo
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W
zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem jest zapoznanie
si¢ z lnnymi informacjami, 1 czynigc to, rozpatrzenie. czy inne informacje nie sa istotnie niespojne ze
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skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny
sposob wydaja sie istotnie znicksztalcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztalcenia w Innych informacjach, jestedmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach jest
rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zostato sporzadzone zgodnie z przepisami
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto
jestesmy zobowiazani do wydania opinii, czy Grupa w odwiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego
zawarla wymagane informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnofci

Na podstawie wykonanej w trakcic badania pracy, naszyin zdaniem, Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy:

- zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem 70
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za townowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (,,Rozporzadzenie o informacjach biezagcych”™ — Dz U.2018.757.);

- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oéwiadczamy, ze

nie stwierdziliémy w Sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.

Opinia o o$wiadczeniu o stosowaniu ladu Korporacyjnegeo

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego Grupa zawarla informacje okreslone
w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. a. b, g, j. k oraz lit. | o informacjach biezacych. Ponadto, naszym
zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia
zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego s3 zgodne z majacymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wyhoér firmy audytorskiej

Zostaliémy wybrani po raz pierwszy do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
uchwata Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej nr 4/2016 z dnia 27 czerwca 2016 roku.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego
zakonczonego 31 grudnia 2014 roku; to jest przez 5 kolejnych lat.

Kluczowym biegltym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Magdalena Kozlowska,
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Dziatajgcy w imieniu Misters Audytor Adviser sp. Z 0.0. Z sicdzibg w Warszawie wpisanej na listg firm
audytorskich pod numerem 3704 w imieniu ktorego kiuczowy bieghy rewident zbadat sprawozdanie
finansowe

Elektronicznie

Magdalena podpisany przez

Magdalena Koztowska

KOZ* owska Dpata:2015.03.28

20:51:05 +01'00

Magdalena Kozlowska, nr 11553

Warszawa; 28 marca 2019 roku
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Memorandum Informacyjne Cl Games S.A.

ZALACZNIKI

1. Aktualny tekst jednolity Statutu oraz tres¢ uchwaty Zarzadu Emitenta w sprawie zmiany
Statutu Emitenta, ktéra nie zostala zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcéw KRS

Z1













































.UJchwata nr 2/5/2019
Zarzadu spotki pod firmg Cl Games Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 20 maja 2019 roku
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w granicach kapitatu
docelowego w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii H, pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru wszystkich akcji serii H
oraz zmiany Statutu Spofki

Zarzad spétki pod firmg Cl Games Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,Spétka”),
dziatajgc na podstawie art. 444 § 1, art. 430, art. 431 i art. 446 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spétek handlowych (,KSH”), Uchwaty Nr 3/2/2018
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 27 wrzes$nia 2018 roku w sprawie
(i) zmiany Statutu Spdtki w zakresie upowaznienia Zarzadu Spédtki za zgodg Rady
Nadzorczej Spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu
docelowego, (ii) w sprawie zmiany Statutu Spoétki w zakresie upowaznienia Zarzadu
Spotki do pozbawienia za zgodg Rady Nadzorczej Spotki prawa poboru w catosci lub w
czesci dotyczacego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w granicach kapitatu
docelowego, (iii) upowaznienia Rady Nadzorczej Spotki do przyjecia tekstu jednolitego
Statutu Spétki (,Uchwala w Sprawie Podwyiszenia Kapitalu”), Uchwaty Nr
2019/05/20/01 Rady Nadzorczej Spdtki z dnia 20 maja 2019 roku w sprawie wyrazenia
zgody na dokonanie przez Zarzad Spétki podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
granicach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji zwyktych
na okaziciela serii H, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
wszystkich akcji serii H oraz zmiany Statutu Spotki — podjetej w trybie obiegowym
oraz § 10a Statutu Spéiki, uchwala, co nastepuje:

§1
1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spétki w granicach kapitatu docelowego z kwoty
1.511.099,90 zt (jeden milion pie¢set jedenascie tysiecy dziewieldziesigt dziewied
ztotych i dziewigeédziesigt groszy) o kwote nie nizszg niz 0,01 zt (jeden grosz)
oraz nie wyzsza niz 120.000,00 zt (sto dwadziescia tysiecy ztotych) do kwoty
nie nizsze] niz 1.511.099,91 zt (jeden milion piecset jedenascie tysiecy
dziewieédziesigt dziewie¢ ziotych i dziewiecdziesiat jeden groszy) oraz nie wyzszej
niz 1.631.099,90 zt (jeden milion szeséset trzydziesci jeden tysiecy dziewiecdziesigt

dziewieé zlotych i dziewiectdziesiat groszy) poprzez emisje nie mniej niz 1 (jednej)

Z-16



i nie wiece] niz 12.000.000 (dwanascie miliondw) akcji zwykitych na okaziciela

serii H o wartosci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda (,Akcje Serii H").

. Cena emisyjna za jedng Akcje Serii H bedzie nie nizsza niz 0,90 zt (dziewieédziesiat

groszy) oraz nie wyzsza niz 1,00 zt (jeden zioty).

. Emisja Akcji Serii H nastapi w formie subskrypcji otwartej w rozumieniu

art. 431 § 2 pkt 3 KSH przeprowadzanej w drodze oferty publicznej w rozumieniu

ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania

instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach

publicznych (,Ustawa o Ofercie Publicznej”), z zastrzezeniem, ze:
(i) Zarzad zaoferuje Akcje Serii H na zasadzie pierwszenstwa akcjonariuszom
Spétki sposrod tych, ktdrzy w terminie 3 (trzy) dni od dnia powziecia niniejszej
Uchwaty wykazali, ze w dniu powziecia niniejsze] Uchwaty sg akcjonariuszami
Spofki (,Prawo Pierwszenstwa w Obejmowaniu Akcji’). Prawo Pierwszenstwa w
Obejmowaniu Akcji przystuguje danemu akcjonariuszowi w liczbie odpowiadajace;j
iloczynowi: (a) stosunku liczby akcji Spétki posiadanych
przez tego akcjonariusza na dzien ogtoszenia niniejszej Uchwaty do liczby
wszystkich istniejacych akcji Spétki, oraz (b) ostatecznej liczby Akcji Serii H.
Warunkiem skorzystania z Prawa Pierwszenstwa w Obejmowaniu Akcji jest
spetnienie przez akcjonariusza dodatkowych wymagan, to jest: (a) przedstawienie
dokumentu wydanego przez podmiot prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych tego akcjonariusza potwierdzajgcego, ze akcjonariusz jest
akcjonariuszem w dniu ogtoszenia niniejszej Uchwaty | posiada akcje
reprezentujace co najmniej 0,25% (dwadziescia pie¢ setnych procent) kapitatu
zaktadowego Spotki; (b) ztozenie przez uprawnionego akcjonariusza w procesie
oferowania Akcji Serii H zapisu po cenie nie nizszej niz ostatecznie ustalona cena
emisyjna Akcji Serii H oraz (c) ztozenie zapisu na Akcje Serii H po cenie emisyjnej
ustalonej przez Zarzad,
(i) w przypadku, gdy uprawnionym z tytutu Prawa Pierwszenstwa w Obejmowaniu
Akcji jest fundusz inwestycyjny w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018 roku, poz. 1355), na wniosek takiego uprawnionego
akcjonariusza Zarzad Spotki moze ztozy¢ oferte objecia Akcji Serii H takze innemu
funduszowi inwestycyjnemu lub innym funduszom inwestycyjnym w rozumieniu

wskazanej wyzej ustawy, ktérym (ktérymi) zarzadza to samo towarzystwo funduszy
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inwestycyjnych (,Podmioty Powigzane”). taczna liczba Akcji Serii H oferowanych
przez Zarzad Spotki takiemu funduszowi lub jego Podmiotom Powigzanym w
wykonaniu Prawa Pierwszenstwa w Obejmowaniu Akcji nie moze przekroczy¢
liczby Akcji Serii H, o ktérej mowa w punkcie (i) powyze;.
4. Akcje Serii H zostang zaoferowane na zasadach okreslonych w memorandum
informacyjnym (,Memorandum Informacyjne”  sporzadzonym  zgodnie
z wiasciwymi przepisami prawa w zwigzku z ofertg publiczng Akcji Serii H
oraz w zwigzku z ubieganiem sie¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii H
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierdw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. (,GPW").
5.  Akcje Serii H bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujacych warunkach:
a) Akcje Serii H wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych najpdzniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie poczgwszy
od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktérym akcje te =zostaty wydane
lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych;
b) Akcje Serii H wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow
wartosciowych w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatlu zysku, uczestniczg w dywidendzie
poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaly wydane lub
zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych, tzn. od dnia
1 stycznia tego roku obrotowego.
6. Akcje Serii H moga byé¢ optacone wytacznie wkiadami pienieznymi.
§2
1. W interesie Spoéiki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa
poboru wszystkich Akcji Serii H (z zastrzezeniem Prawa Pierwszenstwa
w Obejmowaniu Akciji).
2. Pisemna opinia Zarzadu Spotki uzasadniajgca powody pozbawienia prawa poboru
Akcji Serii H dotychczasowych akcjonariuszy Spétki brzmi nastepujaco:
W dniu 27 wrzesnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjefo
Uchwafte nr 3/2/2018 m.in. w sprawie zmiany Statutu Spotki w zakresie upowaznienia
Zarzadu Spotki do pozbawienia za zgodg Rady Nadzorczej Spotki prawa poboru

w cafosci lub w czedci dotyczgcego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki
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w granicach kapitafu docelowego.
W wykonaniu upowaznienia, o ktorym mowa powyZej, Zarzgd Spétki, za zgodg Rady
Nadzorczej Spotki, decyduje sie na pozbawienie w cafosci prawa poboru
co do wszystkich, tj. maksymalnie 12.000.000 (dwanaScie milionéw) akcji zwyklych
na okaziciela serii H o wartosci nominainej 0,01 PLN (jeden grosz) kazda (,Akcje Serii
H’}, z zastrzezeniem pozostawienia akcjonariuszom Spotki posiadajgcym akcje
reprezentujgce co najmniej 0,25% kapitatu zaktadowego Spotki; ze wzgledu na faki,
Ze pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru Akcji Serii H
pozwoli na pozyskanie finansowania od nowych inwestoréw, przy czym zaproponowany
mechanizm ustalania ceny emisyjnej Akcji Serii H oraz przeprowadzania ich oferty
pozwolg na pogodzenie intereséw dotychczasowych akcjonariuszy Spotki z interesem
Spotki. Przeprowadzenie emisji Akcji Serii H bez zachowania prawa poboru w ocenie
Zarzgdu Spotki pozwoli mu reagowac na zmieniajgce sie warunki rynkowe i tym samym
wykorzystywac korzystne dfa Spotki okolicznoSci rynkowe przez mozliwie szybkie
dostosowywanie sie Spotki do warunkow rynkowych, w zgodzie z aktualnymi potrzebami
Spotki. Ponadto pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii
H moze tez umozliwic poszerzenie kregu potencjainych inwestorow, od ktérych Spotka
mogfaby pozyskac istotne (w tym przewyzszajgce mozliwosci
fub zamiary inwestycyjne dolychczasowych akcjonariuszy Spotki) srodki finansowe.
W zwigzku z powyziszym, wsKazane czynniki powodujg, 2e pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru Akcji Serii H przez Zarzgd Spofki,
za zgodg Rady Nadzorczej Spoéfki, jest ekonomicznie uzasadnione i lezy w interesie
Spotki.”

§3
W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu
docelowego zgodnie z § 1 — 2 niniejszej uchwaty, Zarzad Spétki postanawia zmienié

Statut Spokki poprzez zmiane § 10 Statutu Spotki, ktéry otrzymuje nastepujace brzmienie:

1. Kapitat zakfadowy Spotki wynosi od 1.511.099,91 zt (jeden milion pieéset
jedenascie tysiecy dziewieldziesigt dziewie¢ zfotych i dziewieldziesigt jeden
groszy}) do 1.631.099,90 z! (jeden mifion szes$cset frzydziesSci jeden tysiecy

dziewiecdziesigt dziewiec ztotych i dziewiecdziesigt groszy) i dzieli sie na:



2.

100.000.000 (sto milionéw) akcji zwykfych na okaziciela serii A o numerach
od numeru 0000000001 do numeru 100000000 wartosci nominainej 0,01 zt (jeden
grosz) kaZzda akcja,

. 400.000 (czterysta tysiecy) akcji zwykfych na okaziciela serii B o wartosci

nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda akcja;

. 25.000.000 (dwadzie$cia pie¢ milionow) akcji zwykfych na okaziciela serii C,

o wartosci nominainej 0,01 zt (jeden grosz) kaZda akcja;

1.100.000 (jeden milion sto tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii D,
o warto$ci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda akcja;

12.649.990 (dwanasScie milionobw szescéset czterdziesSci dziewieC tysigcy
dziewigcset dziewigcdziesigt) akcji zwykiych na okaziciela serii E, o warto$ci
nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda akcja,

960.000 (dziewiecset szesScdziesigt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii F, o
wartosci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda akcja;

11.000.000 (jedenascie milionbéw) akcji zwyktych na okaziciela serii G, o wartosci

nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda akcja;

. nie mniej niz 1 (jedna) oraz nie wigcej niz 12.000.000 (dwana$cie milionéw) akcji

zwyklych na okaziciela serii H, o wartosci nominainej 0,01 zt (jeden grosz) kazda
akcja.

Akcje serii A zostafy przyznarie wspoinikom spotki pod firmg CITY INTERACTIVE

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoS$cig, przeksztatconej w spotke pod firmg CITY

INTERACTIVE Spotka Akcyjna, kitorzy ziozyli oswiadczenia o uczestnictwie w spoice

przeksztatconej. Akcje serii B, C i D zostaly pokryte w calosci wkltadem pienieznym przed

zarejestrowaniem podwyZszenia kapitalu zakladowego w drodze odpowiednio emisji

akcji serii B, C i D.

3.

Spotka moze emitowac papiery diuzne, w tym obligacje zamienne na akcje

oraz obligacje z prawem pierwszefistwa.

§4

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia”.



Memorandum Informacyjne €l Games S.A.

2. Aktualny odpis 2z rejestru wlasciwego dla Emitenta
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3. Wazory formularzy zapisu
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FORMULARZ ZAPISU NA AKCJE SPOLKI Cl GAMES S.A.
OFEROWANE W TRANSZY OTWARTEJ

Niniejszy dokument jest przeznaczony do zlozenia zapisu na akcje zwykte na okaziciela spétki Cl Games S.A. z siedzibgq w Warszawie, adres:
ul. Zajecza 2B, 00-351 Warszawa, KRS 0000282076 (,Spétka”), o wartosci nominalnej 0,01 PLN (stownie: jeden grosz) kazda, serii H nowej emisji
oferowane przez Spotke w ofercie publicznej z wylgczeniem prawa poboru (,Akcje Oferowane”). Podstawg prawng emisji Akcji Oferowanych jest
Uchwata nr 3/2/2018 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 27 wrze$nia 2018 r. oraz Uchwata nr 2/5/2019 Zarzadu Spotki z dnia 20
maja 2019 r. Akcje Oferowane sg oferowane w ramach oferty publicznej w Polsce (,Oferta Publiczna”) na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi
w memorandum informacyjnym Spétki (,Memorandum”), ktére wraz z ewentualnymi aneksami i komunikatami aktualizacyjnymi oraz informacjg o
ostatecznej cenie emisyjnej i liczbie akcji oferowanych w poszczegdlnych transzach jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym
informacje o Spdtce, Akcjach Oferowanych oraz o Ofercie Publicznej. Memorandum wraz z ewentualnymi aneksami oraz pozostate informacje
dotyczace Oferty Publicznej dostepne sa na stronie internetowej Spotki www.cigames.com oraz Trigon Dom Maklerski S.A. (,Oferujacy”)
www.trigon.pl

1.

Imig i nazwisko Inwestora (nazwalfirma osoby prawnej lub jednostki org. nieposiadajgcej osobowosci prawnej) (,Inwestor”):

2.

Dane os6b fizycznych dziatajacych w imieniu Inwestora:

Imig i nazwisko:
Adres zamieszkania:

PESEL(/data urodzenia dla obywatela
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska):

Numer i seria dokumentu tozsamosci):

© ©®© N o O B~ w

1.
12.

13.
14.

15.

16.

GIIN (jesli dotyczy'):

NIP:

LEI:

Adres zamieszkania/ siedziba:

Adres do korespondencji/ telefon:

Status dewizowy: ] Rezydent [ Nierezydent

Rezydent: numer KRS, numer REGON (lub inny numer identyfikacyjny):

Nierezydent: oznaczenie rejestru (nazwa) oraz numer rejestru wiasciwego dla kraju zarejestrowania:
Liczba Akcji Oferowanych objetych zapisem: (stownie: )

Proponowana cena jednej Akcji Oferowanej objetych zapisem (z doktadnoscia do 0,01 PLN): PLN (stownie: zZtoty) za jedng Akcje
Oferowang

Kwota wptaty na Akcje Oferowane: PLN (stownie: Zioty)

Sposob optacenia zapisu: Przelew na rachunek bankowy Oferujacego nr prowadzony przez / Obcigzenie rachunku pienigznego
stuzacego do obstugi nalezacego do Inwestora rachunku papierow wartosciowych nr prowadzonego w firmie inwestycyjnej, w ktdrej
zostat ztozony Zapis.

Zwrot wptaconej kwoty lub jej czesci w przypadkach przewidzianych w Memorandum nastapi: Na ponizszy rachunek bankowy nalezacy do
Inwestora o numerze prowadzony przez I Na rachunek pieniezny stuzacy do obstugi rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego
zostat ztozony Zapis.

Nazwa i adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania zapiséw oraz wptat na Akcje Oferowane (,Podmiot Przyjmujacy Zapisy"):
Trigon Dom Maklerski S.A. - adres: ul. Mogilska 65, 31-545 Krakow
[]

DYSPOZYCJA DEPONOWANIA AKCJI OFEROWANYCH:

Niniejszym sktadam dyspozycje deponowania na rachunku papieréw wartosciowych nr : ,

prowadzonym w kod uczestnictwa KDPW:

(pefna nazwa podmiotu prowadzacego rachunek oraz kod uczestnika KDPW i identyfikator konta podmiotowego)

" GIIN jest skrotem identyfikatora “Global Intermediary Identification Number” uzywanego na potrzeby raportowania FATCA
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wszystkich przydzielonych mi zgodnie z Memorandum oraz powyzszym formularzem zapisu Akcji Oferowanych. Do czasu zapisania AKGji
Oferowanych na ww. rachunku zobowigzuje sie do niezwtocznego informowania na pismie Oferujgcego, o wszelkich zmianach dotyczacych
powyzszego rachunku lub podmiotu prowadzacego rachunek. Niniejsza dyspozycja jest nieodwotalna.

Uwaga: Konsekwencja niepetnego badz nieprawidlowego okreslenia danych dotyczacych inwestora moze by¢ odrzucenie zapisu lub
nieterminowy zwrot wpfaconych srodkoéw. Zwrot wplaty nastepuje bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan. Wszelkie konsekwencje
wynikajace z niepetnego lub niewlasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi osoba skiadajaca zapis.

Oswiadczenia Inwestora:

1.
2.

3.

10.

Oswiadczam, ze zapoznatem sie z Memorandum, statutem Spotki, akceptuje ich tre$¢ oraz warunki Oferty Publicznej.

Zgadzam sig na przydzielenie Akcji Oferowanych zgodnie z zasadami przydziatu zawartymi w Memorandum, w tym na przydzielenie mniejsze;
liczby Akcji Oferowanych niz wskazanych w niniejszym formularzu zapisu.

Oswiadczam, ze zapoznatem sie z treScig statutu Spotki i wyrazam zgode na jego tresé.

Jestem Swiadomy, ze zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy, nie moze zawieraC zastrzezen i jest nieodwotalny w okresie, w ktérym
Inwestor jest zwigzany zapisem, z zastrzezeniem postanowien zawartych w Memorandum.

Jestem $wiadomy, Ze inwestycje w akcje wigzg si¢ z ryzykiem inwestycyjnym oraz ze moze by¢ ono nieodpowiednie w odniesieniu do moje;
wiedzy i doSwiadczenia.

Nie sktadam niniejszego zapisu w wyniku ,dziatah nakierowanych na sprzedaz” (ang. ,directed selling efforts”) jak zdefiniowano w Regulacji S
uchwalonej na podstawie amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych z 1933 r., ze zm. (ang. ,United States Securities Act of 1933”,
LAmerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych") (,Regulacja S”") oraz nie znajduje sie na terytorium Stanoéw Zjednoczonych Ameryki oraz
nie dziatam w imieniu jakiejkolwiek osoby znajdujacej sie¢ w Stanach Zjednoczonych Ameryki, a takze nie jestem i nie dziatam na rzecz ,U.S.
persons” zgodnie z definicjq zawarta w sekcji 902 (k) (1) Regulacji S i skladam zapis w ramach ,transakcji zagranicznej” (ang. ,offshore
transaction”) jak zdefiniowano w i w oparciu 0 Regulacje S.

Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobowych zgodnie z ustawg z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych
osobowych (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r. poz. 922, z pdzniejszymi zmianami) w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty Publiczne;
oraz o$wiadczam, ze dane osobowe zostaty podane dobrowolnie, jak réwniez przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mi prawo wgladu do
moich danych osobowych oraz ich poprawiania.

Wyrazam zgode na przekazywanie danych i informacji stanowigcych tajemnice zawodowg oraz informacji zwigzanych z dokonanym przeze mnie
zapisem na Akcje Oferowane przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy: Spoice, Oferujacemu, Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
oraz Krajowemu Depozytowi Papierow WartoSciowych S.A., w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji Oferowanych oraz
wykonania zobowigzan opartych na wtasciwych przepisach prawa, jak rowniez na innych regulacjach. Ninigjszym upowazniam te podmioty, ich
pracownikéw oraz osoby zarzadzajace do otrzymania tych informacii.

Oferujacy, w zwigzku z organizacja praz przeprowadzeniem Oferty Publicznej otrzyma od Spotki wynagrodzenie, ktore powigzane jest z liczbg,
wyemitowanych Akcji Oferowanych oraz wysoko$cia ceny emisyjnej, gdzie wynagrodzenie Oferujacego jest tym wyzsze im wyzszy jest wolumen
wyemitowanych Akcji Oferowanych oraz wyzsza jest cena emisyjna.

Liczba Akcji Oferowanych, ktéra moze obejmowac zapis zfozony w danym podmiocie przyjmujacym zapisy przez jednego Inwestora, moze
wynosi¢ nie mniej niz 1.000 Akcji Oferowanych, ale nie wigcej niz 11.000.000 Akcji Oferowanych. Zapis ztozony na wiecej niz 11.000.000 akcji w
Transzy Otwartej bedzie uznawany za zapis ztozony na 11.000.000 Akcji Oferowanych. Dopuszczalne jest sktadanie wielokrotnych zapiséw w
Transzy Otwartej.

data i podpis Inwestora skfadajacego zapis / osoby skfadajacej data przyjecia, piecze¢ oraz podpis przyjmujgcego zapis

zapis w imieniu Inwestora
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FORMULARZ ZAPISU NA AKCJE SPQLKI CI GAMES S.A.
OFEROWANE W TRANSZY Z PRAWEM PIERWSZENSTWA W OBEJMOWANIU AKCJI

Niniejszy dokument jest przeznaczony do zlozenia zapisu na akcje zwykte na okaziciela spétki Cl Games S.A. z siedzibg w Warszawie, adres:
ul. Zajecza 2B, 00-351 Warszawa, KRS 0000282076 (,Spétka”), o wartosci nominalnej 0,01 PLN (stownie: jeden grosz) kazda, serii H nowej emisji
oferowane przez Spotke w ofercie publicznej z wylgczeniem prawa poboru (,Akcje Oferowane”). Podstawg prawng emisji Akcji Oferowanych jest
Uchwata nr 3/2/2018 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 27 wrze$nia 2018 r. oraz Uchwata nr 2/5/2019 Zarzadu Spotki z dnia 20
maja 2019 r. Akcje Oferowane sg oferowane w ramach oferty publicznej w Polsce (,Oferta Publiczna”) na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi
w memorandum informacyjnym Spétki (,Memorandum”), ktére wraz z ewentualnymi aneksami i komunikatami aktualizacyjnymi oraz informacjg o
ostatecznej cenie emisyjnej i liczbie akcji oferowanych w poszczegdlnych transzach jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym
informacje o Spdtce, Akcjach Oferowanych oraz o Ofercie Publicznej. Memorandum wraz z ewentualnymi aneksami oraz pozostate informacje
dotyczace Oferty Publicznej dostepne sa na stronie internetowej Spotki www.cigames.com oraz Trigon Dom Maklerski S.A. (,Oferujacy”)
www.trigon.pl

Inwestor sktadajacy zapisy na Akcje Oferowane w Transzy z Prawem Pierwszenstwa w Obejmowaniu Akcji powinien uprzednio w terminie
do 23 maja 2019 roku, tj. do 3 dni od dnia powziecia przez Zarzad uchwaty o emisji Akcji Oferowanych wykazac Spéfce, ze w dniu powziecia
przez Zarzad uchwaly o emisji Akcji Oferowanych byt akcjonariuszem Spétki i posiadat co najmniej 0,25% kapitatu zakladowego Spotki, .
co najmniej 377.775 akcji Spotki.

1. Imig i nazwisko Inwestora (nazwalfirma osoby prawnej lub jednostki org. nieposiadajacej osobowosci prawnej) (,Inwestor”):

2. Dane 0s6b fizycznych dziatajacych w imieniu Inwestora:

Imig i nazwisko:
Adres zamieszkania:

PESEL(/data urodzenia dla obywatela
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska):

Numer i seria dokumentu tozsamosci):

3. GIIN (jesli dotyczy'):

4. NIP:

5 LEL

6.  Adres zamieszkania/ siedziba:

7. Adres do korespondencii / telefon:

8.  Status dewizowy: [J Rezydent [ Nierezydent

9. Rezydent: numer KRS, numer REGON (lub inny numer identyfikacyjny):

10.  Nierezydent: oznaczenie rejestru (nazwa) oraz numer rejestru wtasciwego dla kraju zarejestrowania:

11.  Liczba Akcji Oferowanych objetych zapisem: (stownie: )

12.  Proponowana cena jednej Akcji Oferowanej objetych zapisem (z doktadnoscia do 0,01 PLN): PLN (stownie: zZtoty) za jedng Akcje
Oferowang

13.  Kwota wptlaty na Akcje Oferowane: PLN (stownie: Zioty)

14.  Sposdb optacenia zapisu: Przelew na rachunek bankowy Oferujacego nr prowadzony przez | Obcigzenie rachunku pienieznego
stuzacego do obstugi nalezacego do Inwestora rachunku papierow wartosciowych nr prowadzonego w firmie inwestycyjnej, w ktérej
zostat ztozony Zapis.

15.  Zwrot wptaconej kwoty lub jej czeci w przypadkach przewidzianych w Memorandum nastapi: Na ponizszy rachunek bankowy nalezacy do
Inwestora o0 numerze prowadzony przez I Na rachunek pieniezny stuzacy do obstugi rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego
zostat ztozony Zapis.

16.  Nazwa i adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania zapiséw oraz wptat na Akcje Oferowane (,Podmiot Przyjmujacy Zapisy”):
Trigon Dom Maklerski S.A. - adres: ul. Mogilska 65, 31-545 Krakéw

[e]
17.  Liczba akcji Spotki, jaka Inwestor posiadat w dniu ogtoszenia uchwaly Zarzadu Spétki o emisji Akcji Oferowanych (stownie:

)

T GIIN jest skrétem identyfikatora “Global Intermediary Identification Number” uzywanego na potrzeby raportowania FATCA
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DYSPOZYCJA DEPONOWANIA AKCJI OFEROWANYCH:

Niniejszym sktadam dyspozycje deponowania na rachunku papierow wartosciowych nr : ,

prowadzonym w kod uczestnictwa KDPW:

(petna nazwa podmiotu prowadzgcego rachunek oraz kod uczestnika KDPW i identyfikator konta podmiotowego)

wszystkich przydzielonych mi zgodnie z Memorandum oraz powyzszym formularzem zapisu Akcji Oferowanych. Do czasu zapisania AKGji
Oferowanych na ww. rachunku zobowigzuje sie do niezwtocznego informowania na piSmie Oferujgcego, o wszelkich zmianach dotyczacych
powyzszego rachunku lub podmiotu prowadzacego rachunek. Niniejsza dyspozycja jest nieodwotalna.

Uwaga: Konsekwencjg niepetnego badz nieprawidtowego okreslenia danych dotyczacych inwestora moze by¢ odrzucenie zapisu lub
nieterminowy zwrot wpfaconych srodkoéw. Zwrot wplaty nastepuje bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan. Wszelkie konsekwencje
wynikajace z niepetnego lub niewlasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi osoba sktadajaca zapis.

Oswiadczenia Inwestora:

1.
2.

3.

10.
1.

12.

Oswiadczam, ze zapoznatem sie z Memorandum, statutem Spotki, akceptuje ich tre$¢ oraz warunki Oferty Publicznej.

Zgadzam sie na przydzielenie Akcji Oferowanych zgodnie z zasadami przydziatu zawartymi w Memorandum, w tym na przydzielenie mniejsze;
liczby Akcji Oferowanych niz wskazanych w niniejszym formularzu zapisu.

Oswiadczam, ze zapoznatem sie z treScig statutu Spotki i wyrazam zgode na jego tresé.

Jestem Swiadomy, ze zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy, nie moze zawieraC zastrzezen i jest nieodwotalny w okresie, w ktérym
Inwestor jest zwigzany zapisem, z zastrzezeniem postanowien zawartych w Memorandum.

Jestem $wiadomy, ze inwestycje w akcje wigzg si¢ z ryzykiem inwestycyjnym oraz ze moze by¢ ono nieodpowiednie w odniesieniu do moje;
wiedzy i doSwiadczenia.

Nie sktadam niniejszego zapisu w wyniku ,dziataf nakierowanych na sprzedaz” (ang. ,directed selling efforts”) jak zdefiniowano w Regulacji S
uchwalonej na podstawie amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych z 1933 r., ze zm. (ang. ,United States Securities Act of 1933”,
LAmerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych") (,Regulacja S") oraz nie znajduje sie na terytorium Stanoéw Zjednoczonych Ameryki oraz
nie dziatam w imieniu jakiejkolwiek osoby znajdujacej sie¢ w Stanach Zjednoczonych Ameryki, a takze nie jestem i nie dziatam na rzecz ,U.S.
persons” zgodnie z definicjq zawarta w sekcji 902 (k) (1) Regulacji S i skladam zapis w ramach ,transakcji zagranicznej” (ang. ,offshore
transaction”) jak zdefiniowano w i w oparciu 0 Regulacje S.

Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobowych zgodnie z ustawg z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych
osobowych (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r. poz. 922, z p6zniejszymi zmianami) w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty Publiczne;
oraz o$wiadczam, ze dane osobowe zostaty podane dobrowolnie, jak réwniez przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mi prawo wgladu do
moich danych osobowych oraz ich poprawiania.

Wyrazam zgode na przekazywanie danych i informacji stanowigcych tajemnice zawodowg oraz informacji zwigzanych z dokonanym przeze mnie
zapisem na Akcje Oferowane przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy: Spoice, Oferujacemu, Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
oraz Krajowemu Depozytowi Papierow WartoSciowych S.A., w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji Oferowanych oraz
wykonania zobowigzan opartych na wiasciwych przepisach prawa, jak rowniez na innych regulacjach. Ninigjszym upowazniam te podmioty, ich
pracownikéw oraz osoby zarzadzajace do otrzymania tych informacii.

Oferujacy, w zwigzku z organizacja praz przeprowadzeniem Oferty Publicznej otrzyma od Spotki wynagrodzenie, ktore powigzane jest z liczbg
wyemitowanych Akcji Oferowanych oraz wysoko$cia ceny emisyjnej, gdzie wynagrodzenie Oferujacego jest tym wyzsze im wyzszy jest wolumen
wyemitowanych Akcji Oferowanych oraz wyzsza jest cena emisyjna.

Minimalna liczba Akcji Oferowanych objeta Zapisem w ramach Transzy z Prawem Pierwszenstwa w Obejmowaniu Akcji wynosi 1 sztuka.
Maksymalna liczba Akcji Oferowanych objeta Zapisem w ramach Transzy z Prawem Pierwszenstwa w Obejmowaniu Akcji nie moze by¢ wieksza
niz liczba akcji odpowiadajaca iloczynowi: stosunku liczby akcji Spotki posiadanych przez uprawnionego akcjonariusza na dzien ogtoszenia
uchwaly o emisji akcji przez Zarzad do liczby wszystkich istniejacych akcji Spotki; oraz okre$lonej przez Zarzad maksymalnej liczby Akciji
Oferowanych, tj. 12.000.000 Akcji Oferowanych. Zapis opiewajacy na liczbe Akcji Oferowanych wigkszg niz liczba akcji wynikajaca z Prawa
Pierwszenstwa w Obejmowaniu Akcji bedzie traktowany jako Zapis na liczbe akcji wynikajaca z Prawa Pierwszenistwa w Obejmowaniu Akcji.

W ramach Transzy z Prawem Pierwszenstwa w Obejmowaniu Akcji Inwestorzy sg uprawnieni do zlozenia jednego Zapisu.

data i podpis Inwestora sktadajgcego zapis / osoby sktadajgcej data przyjecia, piecze¢ oraz podpis przyjmujgcego zapis

zapis w imieniu Inwestora
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4. Definicje i objasnienia skrétéow

Termin

Wyjasnienie

Akcje

Wszystkie akcje w kapitale zaktadowym Emitenta, tj. Akcje serii A, B, C,
D, E,ForazG

Akcje Serii H lub Akcje
Oferowane

Akcje serii H w kapitale zaktadowym Emitenta, oferowane na podstawie
niniejszego Memorandum

Akcjonariusz

Akcjonariusz Emitenta

Cena Emisyjna lub Cena
Ostateczna Akcji
Oferowanych

Ostateczna warto$¢ ceny emisyjnej Akcji Oferowanych ustalona przez
Emitenta

Cena Maksymalna

Maksymalna wartos$¢, na jakg moze zostaé ustalona Cena Emisyjna

Cena Minimalna

Minimalna wartos$¢, na jakg moze zosta¢ ustalona Cena Emisyjna

EUR

euro — jednostka monetarna Unii Europejskiej

Formularz Zapisu

Formularz stuzgcy do sktadania zapiséw na Akcje Oferowane w toku
Oferty

GPW, Gielda Papieréw
Wartosciowych

Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Grupa kapitatowa Emitenta w skfadajaca sie z:
= Emitenta;
= United Label S.A;
= Cl Games USA Inc. z siedzibg w stanie Delaware;

Grupa = Business Area Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;
= Business Area Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.j;
= Cl Games Spétka Akcyjna Sp.j.;
= Cl Games Cyprus Ltd. w likwidacji z siedzibg w Nikozji;
= Cl Games UK Ltd. z siedzibg w Uxbridge;
GUS Gtéwny Urzad Statystyczny
Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych Spoétka Akcyjna z siedzibg w
KDPW ;
Warszawie
KDPW_CCP KDPW_CCP Spodtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Kodeks Cywilny

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku — Kodeks cywilny (t.j. Dz.U. z 2018
r. poz. 1025)

Kodeks Karny

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 roku Kodeks karny (t,j. Dz. U. z 2018 r.
poz. 1600 z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku — Kodeks spétek handlowych (t.].

KSH Dz. U. 22019 r. poz. 505 z pézn. zm.)
KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

NBP Narodowy Bank Polski

Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta

OFE

Otwarte Fundusze Emerytalne

Oferta

Oferta publiczna Akcji Serii H prowadzona na podstawie niniejszego
Memorandum Informacyjnego
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Ordynacja Podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (t.j. Dz. U. z
2018 r. poz. 800 z p6zn. zm.)

Panstwo Czlonkowskie

Panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej

PKB

Produkt krajowy brutto

PLN, zitoty

ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Oferujacy

Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie (ul. Mogilska 65, 31-
545 Krakéw) wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srédmiescia w Krakowie, X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000033118

PPK

Pracownicze Plany Kapitatowe

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 roku — Prawo dewizowe (Dz.U. z 2019 r.
poz. 160)

Prawo Pierwszenstwa w
Obejmowaniu Akcji

Prawo pierwszenstwa stuzgce akcjonariuszom Spotki zgodnie z
uchwatami stanowigcymi podstawe emisji Akcji Serii H

Rada Gieldy

Rada Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie Spétka Akcyjna

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta

Regulamin GPW

Regulamin Gietdy, uchwalony Uchwatg Nr 1/1110/2006 Zarzadu GPW
z dnia 4 stycznia 2006 r. (z p6zn. zm.)

Rozporzadzenie
Ministra Finanséw w
Sprawie Memorandum
Informacyjnego

Rozporzagdzenie Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2013 roku w
sprawie szczegotowych warunkéw, jakim powinno odpowiadac
memorandum informacyjne sporzadzone w zwigzku z ofertg publiczng
lub ubieganiem sie o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu
na rynku regulowanym (Dz.U. z 2013 r. poz. 988)

Rozporzadzenie o
Raportach

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2018 r. poz. 757)

Rozporzadzenie w
Sprawie Naduzy¢ na
Rynku

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z
dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie
w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce Dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i Dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz.Urz.UE.L Nr 173, str. 1)

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia
27 kwietnia 2016 roku w sprawie ochrony oséb fizycznych w zwigzku z

RODO przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu
takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE
RP Rzeczpospolita Polska

Spotka, Emitent

Cl Games S.A. z siedzibg w Warszawie (ul. Zajecza 2B, 00-351
Warszawa), wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem 0000282076

Statut

Statut Emitenta

Szczegoélowe Zasady
Dziatania KDPW

Szczegolowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych

Transza Otwarta

Transza Akcji Oferowanych, w ktérej Zapisy mogg sktadaé wszyscy
inwestorzy
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Transza z Prawem
Pierwszenstwa w
Obejmowaniu Akcji

Transza Akcji Oferowanych, w ktérej Zapisy mogag sklada¢ inwestorzy,
ktérym stuzy Prawo Pierwszenstwa w Obejmowaniu Akcji

usD

Dolar — jednostka monetarna Stanéw Zjednoczonych Ameryki

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sgdowym
(tj. Dz. U. z 2018 r. poz. 986 z p6zn. zm.)

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(tj. Dz. U. 22018 r. poz. 2286 z p6zn. zm.)

Ustawa OFE

Ustawa z dnia 6 grudnia 2013 roku o zmianie niektorych ustaw w
zwigzku z okresleniem zasad wypfaty emerytur ze $rodkéw
zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych (Dz.U. z 2013 r.
poz. 1717)

Ustawa o Ofercie
Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2019 r. poz.
623 z pézn. zm.)

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Os6b
Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od osob
fizycznych (t.j. Dz. U. z 2018 r. poz. 1509 z p6zn. zm.)

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Os6b
Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
prawnych (t.j. Dz. U. z 2019 r. poz. 865 z p6zn. zm.)

Ustawa o Podatku od
Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosSci
cywilnoprawnych (t.j. Dz. U. z 2017 r. poz. 1150 z p6zn. zm.)

Ustawa o Podatku od
Spadkow i Darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw i darowizn (t.].
Dz. U. 22018 r. poz. 644 z pézn. zm.)

Ustawa
o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz. U. 22019
r. poz. 351 z pézn. zm.)

VAT

Podatek od towardw i ustug

WIBOR

Warsaw Interbank Offered Rate — $rednia stopa procentowa
funkcjonujgca na polskim rynku bankowym oznaczajgca stope
procentowg po jakiej banki udzielajg pozyczek na pienieznym rynku
bankowym. Funkcjonuje w Polsce od kwietnia 1991 roku, od marca
1993 roku, WIBOR ustalany jest codziennie jako srednia arytmetyczna
kwotowan najwiekszych uczestnikdw rynku pienieznego. Publikowany
jest w prasie ekonomicznej w odniesieniu do transakcji jednodniowych
(tom/next — T/N — pienigdze docierajg do banku jeden dzieh po zawarciu
transakcji i podlegajg zwrotowi w kolejnym dniu roboczym) oraz w
przeliczeniu na okresy: tygodnia (1W), 1 miesigca (1M), 3 miesiecy (3M)
i 6 miesiecy (6M)

Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie Emitenta

Zapis

Zapis ztozony przez inwestora na Akcje Oferowane

Zarzad GPW, Zarzad
Gieldy

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zarzad

Zarzad Emitenta

ZUs

Zaktad Ubezpieczen Spotecznych

Stownik terminéw branzowych
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Termin

Wyijasnienie

App Store

Platforma dystrybuciji cyfrowej z aplikacjami przeznaczonymi na urzgdzenia
dziatajgce pod kontrolg systemu operacyjnego iOS, m.in. na iPada,
iPhone’a oraz iPoda touch

FPS

Gatunek gier w dostownym fttumaczeniu oznaczajgcy ,strzelanke
pierwszoosobowg”, przez co rozumiane sg gry akcji, w ktérych walka toczy
sie z przewazajgcym zastosowaniem broni palnej, a ich akcja jest
obserwowana przez gracza z perspektywy pierwszej osoby. Jest to jeden z
najpopularniejszych rodzajow gier

Free-to-play

Jest to sposob dystrybuciji gry, a jednoczesnie sposdb jej monetyzacii, ktory
zaktada udostepnienie tytutu bezptatnie i generowanie przychodéw dopiero
w momencie dokonywania przez graczy tzw. mikroptatno$ci. Rozgrywka
jest najczesciej mozliwa bez optat, jednak dzieki mikrotransakcjom gracz
moze naby¢ np. przedmioty lub umiejetnosci utatwiajgce mu rozgrywke lub
dajgce przewage nad konkurentami. Mikroptatno$ci mogg dotyczy¢ réwniez
ulepszen, ktére co do zasady nie zmieniajg rozgrywki, a majg jedynie
charakter czysto wizualny, np. nowy str6j bohatera.

Google Store

Platforma dystrybuciji cyfrowej z aplikacjami przeznaczonymi na urzgdzenia
dziatajgce pod kontrolg systemu operacyjnego Android, m.in. Samsung,
Huawei, Xiaomi

Gra typu shooter

Gatunek gier w dostownym ttumaczeniu oznaczajacy ,strzelanke”, przez co
rozumiane sg gry akcji, w ktérych walka toczy sie z przewazajgcym
zastosowaniem broni palnej. Jest to jeden z najpopularniejszych rodzajéw
gier

Gry niezalezne, wydawane samodzielnie, najczesciej finansowane przez
studio je produkujgce, o ograniczonym budzecie i dystrybuowane jedynie w

Indie games g ; i 4 - . o
postaci cyfrowej. Twodrcy tych gier czesto stawiajg na innowacje i
kreatywnos¢ jako sposdb na zyskanie uznania graczy

Microsoft Microsoft Corporation

Mikroptatnosci,
mikrotransakcje

Jest to jeden ze sposobdw monetyzacji gier, wykorzystywany przy grach
udostepnianych darmowo (free-to-play), w ktérych dzieki dokonywaniu
transakcji o matej wartosci gracz moze naby¢ np. przedmioty lub
umiejetnosci utatwiajgce mu rozgrywke Iub dajgce przewage nad
konkurentami. Mikroptatnosci mogag dotyczy¢ réwniez ulepszen, ktore co do
zasady nie zmieniajg rozgrywki, a majg jedynie charakter czysto wizualny,
np. nowy stréj bohatera

Monetyzacja

Sposéb na uzyskiwanie przychodu z danej gry, standardowo jest to po
prostu sprzedaz gry w dystrybucji fizycznej lub cyfrowej, jednak na
popularnosci zyskujg takie modele jak free-to-play zakfadajgce
monetyzacje w momencie dokonywania mikropfatnosci lub gry
udostepniane w modelu subskrypcyjnym

PC

Komputer osobisty przeznaczony przede wszystkim do uzytku osobistego
w domu i biurze

Platformy dystrybucyjne

S3 to dedykowane platformy, za posrednictwem ktérych odbywa sie
cyfrowa dystrybucja gier wideo. W przypadku gier komputerowych sg to w
szczegodlnosci STEAM, GOG, GMG, Humble Store, Fanatical, Windows 10
Store, Epic Games Store, Discord Game Store. Natomiast dla gier
konsolowych kluczowe platformy to: Sony PlayStation Network, Microsoft
Xbox Live oraz Nintendo Switch eShop

PlayStation

Seria konsol do gier wideo, produkowana w Japonii przez firme Sony
Computer Entertainment
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PlayStation Store

Platforma dystrybucji cyfrowej z aplikacjami przeznaczonymi na konsole
PlayStation wyprodukowane przez japonskie przedsiebiorstwo Sony
Computer Entertainment

PS4

Konsola do gier wideo produkowana przez Sony w ramach serii konsol
PlayStation

Sony

Sony Computer Entertainment

STEAM

Jest to najpopularniejsza na $wiecie platforma cyfrowej dystrybucji gier
wideo nalezgca do firmy Valve. Korzysta z niej wiekszo$¢ graczy
kupujgcych gry komputerowe premium na komputery klasy PC w postaci
cyfrowej

RPG

Gatunek gier wideo, w ktérym gracz wciela sie w role prowadzonego przez
siebie bohatera. Zadaniem gracza jest dokonywanie decyzji
umozliwiajgcych przeprowadzenie postaci przez fabute gry, przy
jednoczesnym zdobywaniu doswiadczenia, rozwoju jej umiejetnosci,
ulepszaniu uzbrojenia czy poprawianiu statystyk

Xbox

Seria konsol do gier wideo produkowana przez amerykanskie
przedsiebiorstwo Microsoft

Xbox Games Store

Platforma dystrybucji cyfrowej z aplikacjami przeznaczonymi na konsole
Xbox wyprodukowane przez amerykanskie przedsiebiorstwo Microsoft

Xbox 360

Konsola do gier wideo produkowana przez Microsoft w ramach serii konsol
Xbox
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