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Oswiadczenie Zarzadu CI Games S.A.

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. (Dz. U. Nr 33
poz. 259 z p6zn.zm.) w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, Zarzad
CI Games S.A., osSwiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy poétroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz odzwierciedlajag w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowaq i finansowg Grupy Kapitatowej CI Games
oraz jej wynik finansowy oraz, ze pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej CI Games, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad CI Games S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy przegladu poétrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego przegladu spetniali warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu sprawozdania finansowego
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i hormami zawodowymi.

Zarzad CI Games S.A.

Marek Tyminski

Prezes Zarzadu

Warszawa, 26 sierpnia 2013 roku
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I. Ogodlna charakterystyka dziatalnosci Grupy Kapitalowej CI Games

Grupa Kapitatowa CI Games prowadzi dziatalno$¢ producencka i wydawniczg na
globalnym rynku gier video. Spdétka dominujgca CI Games S.A. jest pierwszg spotka tej
branzy w Europie Srodkowo-Wschodniej posiadajaca status spétki publicznej oraz
pierwszg, ktéra jest Swiatowym graczem i odniosta spektakularny sukces rynkowy i
finansowy. Grupa Kapitatowa koncentruje sie na tworzeniu wysokiej jakosci produktéw
obejmujacych wiele gatunkdéw gier, dzieki czemu umacnia swojg pozycje w branzy.

W ramach dziatalnosci na rynku gier video Grupa Kapitatowa wystepuje jako:
e Producent posiadajacy wiasne studia produkcyjne, w ktorych tworzy nowe gry,

e Wydawca wiasnych gier oraz licencjonowanych tytutdow, dla ktéorych kreuje
strategie marketingowag i wprowadza do sprzedazy za posrednictwem lokalnych
dystrybutoréw,

e Dystrybutor, ktory sprzedaje produkty bezposrednio do sieci handlowych oraz w
dystrybucji cyfrowej.

Poprzez taczenie tych trzech funkcji, Grupa moze efektywnie kontrolowa¢ proces
powstawania i dystrybucji gier bez koniecznosci angazowania duzej liczby podmiotow
zewnetrznych w procesie wprowadzenia gier do sprzedazy na rynku.

Grupa Kapitalowa CI Games skutecznie wykorzystuje swoje najwazniejsze atuty:
doswiadczony zespdt, ogdlnoswiatowg sie¢ sprzedazy, przewage kosztowg oraz wyzszag
rentownos$¢ w poréwnaniu do innych producentéow. Emitent posiada podpisane umowy na
tworzenie oraz samodzielne wydawanie gier z wtascicielami najpopularniejszych konsol tj.
firmga Sony oraz Microsoft. Gry tworzone i wydawane na platformy PlayStation®3,
Xbox360® i PC posiadajg wysoki potencjat handlowy i sq produktami konkurencyjnymi w
stosunku do innych tytutdw obecnych na rynku. Prowadzone sg rowniez prace nad grami
na konsole nowej generacji, ktére zadebiutujg na przetomie 2013-2014 roku i stopniowo
zastgpig obecng generacje. Grupa podejmuje takze dziatania w kierunku uzupetnienia
oferty o gry z nowych segmentow, w szczegdlnosci gry z gatunku role-playing-game oraz
na platformy z systemami iOS.

II. Kapitat zakltadowy

2.1. Okreslenie kapitatu zakladowego Spo6tki dominujacej CI Games S.A.

Kapitat zaktadowy CI Games S.A. wynosi 1.265.000 zt i dzieli sie na 12.650.000 akcji o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda:

10.000.000 akgji serii A,
40.000 akcji serii B,
2.500.000 akgji serii C,
110.000 akcji serii D.

Akcje serii A zostaty objete przez dotychczasowych wspdlnikow City Interactive Sp. z o.0.
w momencie przeksztatcenia Spotki w spotke akcyjna.

Akcje serii B zostaty wyemitowane w ramach programu motywacyjnego i objete przez
pracownikéw i wspotpracownikédw Spoétki dominujacej. Sad Rejonowy dokonat rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji serii B w dniu 10 sierpnia
2007 roku.

Akcje serii C byty przedmiotem publicznej oferty w listopadzie 2007 r., ktéra zakonczyta
sie petnym sukcesem. Wszystkie oferowane akcje zostaty objete i optacone. W dniu
17 grudnia 2007 r. Sad Rejonowy w Warszawie dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu
akcyjnego Spotki dominujacej w wyniku emisji akcji serii C.
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Akcje serii D zostaty wyemitowane w ramach programu motywacyjnego i objete przez
pracownikéw i wspotpracownikéw Spotki dominujacej. Sad Rejonowy dokonat rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji serii D w dniu 9 pazdziernika
2009 r.

Brak jest papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku
do Emitenta, bowiem zgodnie ze statutem Spoétki dominujgcej CI Games S.A. wszystkie
wyemitowane akcje sg akcjami zwyktymi na okaziciela o jednakowej wartosci nominalnej
i zwigzane sg z nimi rowne prawa i obowigzki dla kazdego akcjonariusza.

2.2 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na WZA Spoiki
dominujacej na dzien przekazania raportu pétrocznego, ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie glosow na WZA oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci
znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego

Ogodlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki dominujacej CI
Games S.A. wynosi 12.650.000 gtoséw.

Akcjonariat Spotki dominujacej na dzien przekazania niniejszego raportu

% udziat w

iloé¢ % udziat w liczba liczbie
Wyszczegolnienie posiadanych kapitale gloséw na .
- glosow na
akcji (szt.) zakladowym WZA
WZA
Marek Tyminski 6 347 285 50,18% 6 347 285 50,18%
Quercus Parasolowy SFIO 663 307 5,24% 663 307 5,24%
Pozostali akcjonariusze 5 639 408 44,58% 5 639 408 44,58%

Akcjonariat CI Games S.A.

Pozostali
akcjonariusze
44,58%

Quercus Marek Tyminski
Parasolowy SFIO 50,18%
5,24%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego Emitenta (tj. w okresie od
dnia 10 maja 2013 roku do dnia 26 sierpnia 2013 roku) nastgpity nastepujace zmiany w
strukturze wiasnosci znaczacych pakietéw akcji Emitenta:
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e w dniu 29 maja 2013 r. do Spotki wptyneto zawiadomienie od Quercus
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajgcego w imieniu QUERCUS
Parasolowy SFIO, QUERCUS Absolute Return FIZ oraz QUERCUS Absolutnego
Zwrotu FIZ ("Fundusze") dotyczace zwiekszenia przez Fundusze wspolnie udziatu
w 0gdlnej liczbie gtosow w CI Games S.A. oraz przekroczenia progu 5% ogodlnej
liczby gtosow w CI Games S.A. Przekroczenie przez Fundusze progu 5% ogodlnej
liczby gtoséw w Spétce nastgpito w wyniku transakcji na rynku regulowanym w
dniu 27 maja 2013 roku. Na dzien 27 maja 2013 roku Fundusze posiadaty
726.451 akcji Emitenta, co stanowi 5,74% kapitatu zakladowego Emitenta i
5,74% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

e w dniu 10 czerwca 2013 r. do Spétki wptyneto zawiadomienie od Quercus
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajacego w imieniu QUERCUS
Parasolowy SFIO, ("Fundusz") dotyczace zwiekszenia przez Fundusz samodzielnie
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w CI Games S.A. oraz przekroczenia progu 5%
ogolnej liczby gtosow w CI Games S.A. Przekroczenie przez Fundusz progu 5%
ogdlnej liczby gloséw w Spédice nastgpito w wyniku transakcji na rynku
regulowanym w dniu 6 czerwca 2013 roku. Na dzien 10 czerwca 2013 roku
QUERCUS Parasolowy SFIO samodzielnie posiadat 663.307 akcji Emitenta, co
stanowi 5,24% kapitatu zaktadowego Emitenta i 5,24% ogdlnej liczby gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

2.3. Zestawienie stanu posiadania akcji CI Games S.A. lub uprawnien do nich
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu
potrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb

Zwiekszenie Zmniejszenie
stanu stanu Stan na
T iadani 26.08.2013
Funkcja Stan na posiadania w posiadania w (dzien
10.05.2013 | okresie od dnia okresie od dnia ublikacii
10.05.2013 do 10.05.2013 do pra ortu;
dnia 26.08.2013 dnia 26.08.2013 P
Marek | prezes zarzadu | 6 347 285 - .| 6347285
Tyminski
Andreas Czionek
Jaeger* Zarzadu 5000 Brak danych Brak danych Brak danych
Lech Czionek Rady
Tyminski | Nadzorczej 2565 ] ) 2565

* Andreas Jaeger petnit funkcje Cztonka Zarzadu do dnia 13 marca 2013 roku.

2.4. Informacje o znanych Emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy. Wskazanie ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa
wilasnosci papierow wartosciowych Spotki dominujacej

Spotka dominujgca nie posiada informacji o zadnych innych umowach (w tym réwniez
zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Brak jest rowniez ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu przypadajacych na
akcje Emitenta.
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2.5. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Wszyscy akcjonariusze, ktorych udziat w kapitale zakladowym Emitenta na dzien
zatwierdzenia prospektu emisyjnego przekraczat 2%, zobowigzali sie wobec Spétki
dominujacej CI Games S.A., iz w okresie dwunastu miesiecy od dnia pierwszego
notowania praw do akcji Emitenta na GPW nie obcigzg, nie zastawig - z wylaczeniem
mozliwosci ustanowienia zastawu na rzecz banku w celu zabezpieczenia kredytu, nie
zbedq ani w inny sposob nie przeniosg wiasnosci, jak réwniez nie zobowigzg sie do
dokonania takich czynnosci, co do catosci lub czesci akcji, w zaden sposéb, na rzecz
jakiejkolwiek osoby, chyba ze zgode na taka czynnos¢ wyrazi Rada Nadzorcza Spotki
dominujacej. Zobowigzanie miato przesta¢ wigza¢ w przypadku gdy cena akcji CI Games
S.A. (kurs zamkniecia na GPW), przekroczy cene emisyjng o co najmniej 20%.

Zobowigzanie powyzsze dotyczyto tqcznie 8 987 265 sztuk akcji serii A posiadanych przez
ww. akcjonariuszy, co stanowito 90% stanu akcji posiadanego przez nich na dzien
zatwierdzenia prospektu. Wszystkie akcje, ktére podlegaty umowom o ograniczeniu ich
zbywalnosci byly zdeponowane na rachunkach maklerskich prowadzonych przez Dom
Maklerski IDMSA.

W lipcu 2007 r. Spdétka dominujaca wyemitowata 40.000 akcji serii B po cenie emisyjnej
1zt w ramach programu motywacyjnego dla swych pracownikdw i znaczacych
wspotpracownikéw. Obejmujacy akcje serii B zawarli umowy ze Spdtka dominujaca
umowy typu ,lock-up” ograniczajace zbywalnos¢ akcji przez okres dwdch lub trzech lat.
W ten sposob pracownicy i wspotpracownicy Emitenta posiadajgcy w sumie 40 000 szt.
akcji serii B CI Games S.A., co stanowi fqcznie 100% akcji serii B Emitenta zawarli ze
Spo6tka dominujgcg umowy, na mocy ktérych zobowigzali sie do wytgczenia zbywalnosci
100% posiadanych akcji serii B przez okres 1 roku oraz:

- 70% posiadanych akcji serii B przez okres kolejnego roku dla taqcznie 20 150 akcji,
- 90% posiadanych akcji serii B przez okres dwdch kolejnych lat dla tacznie 19 850 akciji.

Ponadto cze$¢ oséb w ramach wspomnianego programu motywacyjnego znajdowata sie
w posiadaniu réwniez akcji serii A nabytych po cenie sprzedazy 1 zi. Pracownicy i
wspotpracownicy Emitenta posiadajacy w sumie 35.650 szt. akcji serii A CI Games S.A.
ztozyli oficjalne zobowigzanie wytaczenia zbywalnosci 100% posiadanych akcji przez
okres 1 roku oraz 90% posiadanych akcji przez okres kolejnych dwéch lat.

Wszystkie akcje, ktére podlegalty umowom o ograniczeniu ich zbywalnosci byty
zdeponowane na rachunkach maklerskich prowadzonych przez Dom Maklerski IDMSA.

W przypadku zakonczenia stosunku pracy lub wspétpracy z akcjonariuszem posiadajgcym
akcje objete w wyniku realizacji programu motywacyjnego, jego akcje byty lub sg
przenoszone na inng osobe wskazang przez Zarzad Spdtki dominujacej.

30 czerwca 2009 r. wyemitowanych zostato 110.000 zwyktych akcji Spétki dominujacej
serii D. Akcje te zostaty objete przez pracownikéw CI Games S.A. po cenie emisyjnej,
ktéra wyniosta 1 zt za akcje.

Brak jest ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje
Emitenta objete w ramach programu pracowniczego.

III. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

W skiad Grupy Kapitalowej CI Games na dzien 30 czerwca 2013 roku wchodzag
nastepujace podmioty:

e CI Games S.A. (poprzednio pod nazwg City Interactive S.A.) z siedzibg w
Warszawie. Kapitat zaktadowy 1.265.000 ztotych. Spdtka dominujaca.
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CI Games USA Inc. (poprzednio pod nazwg City Interactive USA Inc.) - spodtka z
siedzibg w stanie Delaware, Stany Zjednoczone Ameryki Poétnocnej. Kapitat
zaktadowy 50.000 USD. 100% udziatow w posiadaniu CI Games S.A. Spoétka
podlega konsolidacji od drugiego kwartatu 2008 r.

CI Games Germany GmbH (poprzednio pod nazwg City Interactive Germany
GmbH) - spoétka z siedzibg w Frankfurcie nad Menem, Niemcy. Kapitat zaktadowy
25.000 EUR. 100% udziatbw w posiadaniu CI Games S.A. Spotka podlega
konsolidacji od drugiego kwartatu 2008 r.

City Interactive Studio S.R.L. - spodtka z siedziba w Bukareszcie, w Rumunii.
100% udziatdow w posiadaniu CI Games S.A. Spoétka zostata wiaczona do
konsolidacji poczawszy od czwartego kwartatu 2011 roku.

Business Area Spotka z 0.0. - spétka z siedzibg Polsce, w Warszawie, wigczona
do konsolidacji poczawszy od trzeciego kwartatu 2010 r. Kapitat zaktadowy
5.000 zt. 100% udziatéw w posiadaniu CI Games S.A.

Business Area Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A. - spédtka z
siedzibg w Warszawie. Kapitat zaktadowy wynosi 1.050.000 PLN. Jedynym
komandytariuszem jest Spodtka dominujgca CI  Games S.A., jedynym
komplementariuszem jest spotka zalezna Emitenta Business Area Sp. z o.0.
Spodtka podlega konsolidacji od pierwszego kwartatu 2013 roku.

CI Games Cyprus Ltd. - spdtka z siedzibg w Nikozji, Cypr. Kapitat zaktadowy
wynosi 1.200 EUR. 100% udziatéw w posiadaniu CI Games S.A. Spodtka podlega
konsolidacji od pierwszego kwartatu 2013 roku.

CI Games IP Sp. z 0.0. - spotka z siedzibg w Warszawie. Kapitat zaktadowy
wynosi 114.092.350 PLN. 99,99% udziatdw bedacych w posiadaniu CI Games
Cyprus Ltd. w dniu 13 maja 2013 roku w wyniku umowy pomiedzy CI Games
Cyprus Ltd. i Business Area Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
zostaty przeniesione na Business Area Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
S.K.A.; 0,01% nalezy do Spotki dominujgcej Grupy. Spoétka podlega konsolidaciji
od pierwszego kwartatu 2013 roku. W dniu 12 sierpnia 2013 roku Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikbw CI Games IP Sp. z o0.0. podjeto uchwate o
przeksztatceniu Spotki z 0.0. w spdétke jawng. Dotychczasowi wspodlnicy spotki
z 0.0. podjeli decyzje o uczestnictwie w spdtce jawnej. Nowa nazwa spotki to
CI Games S.A. spotka jawna.

City Interactive Canada Inc. - spdétka z siedzibg w Ontario, Kanada,
utworzona w pazdzierniku 2010 roku. Kapitat zaktadowy 10 CAD. 100% udziatéw
w posiadaniu CI Games S.A. Spotka ta nie podlega konsolidacji z uwagi na fakt, iz
jej wyniki finansowe nie sg istotne dla oceny sytuacji Emitenta.

City Interactive UK Ltd. - spodtka z siedzibg w Manchester, Anglia. Kapitat
zatozycielski wynosi 100 GBP. 100% udziatéw w posiadaniu CI Games S.A. Spotka
ta nie podlega konsolidacji z uwagi na fakt, iz jej wyniki finansowe nie sg istotne
dla oceny sytuacji Emitenta.

W dniu 6 lutego 2013 roku Emitent dokonata sprzedazy 100% udziatéw w City Interactive
Spain S.L. spétka z siedzibg w Madrycie, Hiszpania.

Ponadto w 2008 roku CI Games S.A. nabyta udziaty w nastepujacych podmiotach
dziatajacych w Ameryce tacinskiej, a nastepnie w 2009 roku zrezygnowata z ich dalszego
rozwoju. Obecnie podmioty te nie podlegajq konsolidacji ze wzgledu na zaniechanie w
nich dziatalnosci oraz utworzenie rezerw na poziomie Spotki dominujacej:

City Interactive Peru SAC (wczesniej UCRONICS SAC), spétka z siedzibg w Limie,
Peru. Udziaty 99%. Kapitat zaktadowy 2.436.650 Sol. Spotka podlegata
konsolidacji od dnia nabycia w niej wiekszoSciowego pakietu udziatéw do konca
roku 2008.

POLROCZNE SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI ‘I
GRUPY KAPITALOWE] CI GAMES

GAMES



e City Interactive Jogos Electronicos LTDA, spétka z siedzibg w Sao Paulo, Brazylia.
Kapitat zatozycielski 100.000 Reali brazylijskich. Udziaty 90%, pozostate 10%
objete przez CI Games USA Inc.

e City Interactive Mexico S.A. de C.V., spotka z siedzibg w Mexico City, Meksyk.
Kapitale zatozycielski 50.000 pesos meksykanskich Udziaty 95%, pozostate 5%
objete przez CI Games USA Inc.

IV. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie pierwszego pétrocza
2013 wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

e Premiera gry Sniper: Ghost Warrior 2

W dniu 18 stycznia 2013 roku otrzymano potwierdzenie z firmy Microsoft®, iz gra
Sniper: Ghost Warrior 2 przeznaczona na platforme Xbox360® przeszta pomyslnie za
pierwszym razem proces certyfikacji. Z kolei, w odniesieniu do certyfikacji gry na
platforme Sony PlayStation®3, w dniu 30 stycznia 2013 roku otrzymano potwierdzenie z
Sony Computer Entertainment America LLC a 13 lutego 2013 r. z Sony Computer
Entertainment Europe Ltd., iz proces certyfikacji zostat zakonczony pomysinie. Tym
samym gra zostata dopuszczona do wydania na platformy odpowiednio Xbox360® i Sony
PlayStation®3 m.in. na terenie Ameryki Pétnocnej, Europy i Australii.

Premiera gry Sniper: Ghost Warrior 2 w wersji na PlayStation® 3, Xbox360® i PC w
Ameryce Poéfnocnej miata miejsce w dniu 12 marca 2013 roku, natomiast na rynku
europejskim odbyta sie dnia 15 marca 2013 roku.

e Odpisy aktualizujace wartosci niematerialne

W dniu 14 lutego 2013 roku Emitent poinformowat, iz:

1) z uwagi na weryfikacje potencjatu komercyjnego gry World of Mercenaries Zarzad
Spotki dominujacej podjat decyzje o zaniechaniu prac rozwojowych prowadzonych
nad tg gra. W zwiazku z powyzszym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok 2012 dokonano odpisu aktualizujacego wartos¢ niezakonczonych prac
rozwojowych gry World of Mercenaries w kwocie 5,4 min zi.

2) po dokonaniu testu na trwatg utrate wartosci zakoriczonych prac rozwojowych gry
Dogfight 1942, na podstawie przysztych planowanych przeptywoéw finansowych ze
sprzedazy tego tytutu, Zarzad Spoétki dominujacej CI Games S.A. podjat decyzje o
uaktualnieniu ich wartosci na koniec 2012 roku o kwote 5,2 min zt.

3) po doktadnej analizie naktadow poniesionych na tworzenie gry Sniper: Ghost Warrior
w wersji mobilnej na platformy z systemami iOS oraz ocenie mozliwosci
wykorzystania stworzonych elementéw gry do dalszej produkcji tego tytutu, Zarzad
Business Area Sp.z 0.0. podjat decyzje o czesciowym odpisaniu poniesionych
kosztow w kwocie 0,7 min zt w wynik 2012 roku.

e Walutowe transakcje zabezpieczajace

W dniu 19 lutego 2013 roku Spotka dominujgca wypowiedziala umowe ramowg o
wspotpracy w zakresie transakcji terminowych i pochodnych oraz umowe dodatkowg
transakcji walutowych zawartg z Raiffeisen Bank Polska S.A., i tego samego dnia
otrzymata podpisang przez Alior Bank S.A. umowe ramowg dotyczacq transakcji
skarbowych. W dniu 6 marca 2013 roku Spoétka zawarta kontrakty typu forward
stanowigce zabezpieczenie nadwyzki walutowej Spotki.

W okresie sprawozdawczym Spotka dominujaca realizowata polityke zabezpieczen w
zwigzku z czym efekt wyceny w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie zostat
odniesiony na kapitat z aktualizacji wyceny w kwocie 794 tys. zt (kwota skorygowana o
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podatek odroczony). Zobowigzanie wynikajace z wyceny transakcji zabezpieczajacych
zostato zaprezentowane w bilansie w pozycji ,Zobowigzania finansowe”.

Ponizej przedstawiono zestawienie otwartych kontraktéw forward na dzien bilansowy.

otwarte kontrakty ujecie poczatkowe kurs zawarcia data rozliczenia
w walutach forward w zt kontraktu
EUR 1 000 000 4 131 000 4,1310 30-sie-13
EUR 1 000 000 4 140 000 4,1400 30-gru-13
usD 2 000 000 6 333 600 3,1668 30-sie-13
usD 2 000 000 6 345 400 3,1727 30-gru-13
20 950 000

¢ Umowa faktoringu odwrotnego

20 lutego 2013 roku Emitent poinformowat, iz otrzymat podpisang z Alior Bank S.A. z
siedzibg w Warszawie umowe faktoringu odwrotnego. Bank przyznat Spétce dominujacej
limit w wysokosci 3,2 min EUR do wykorzystania w EUR i USD, z przeznaczeniem na
finansowanie zakupu towardw, zaptaty za licencje, produkcje u dostawcéw. Ostateczng
date sptaty finansowania ustalono na dzien 31 lipca 2013 r. Produkt oprocentowany jest
stawkg referencyjng EURIBOR 1M dla EUR i LIBOR 1M dla USD plus marza Banku w skali
roku 2,2%; prowizja z tytutu zaangazowania (liczona od niewykorzystanej kwoty) - brak.
Zabezpieczenie produktu stanowig: potwierdzona cesja naleznosci CI Games USA Inc.,
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz petnomocnictwo do rachunkéw Emitenta
prowadzonych przez Alior Bank S.A. Pozostate postanowienia umowy nie odbiegajq od
warunkow powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw.

W dniu 15 lipca 2013 roku Spétka dokonata catkowitej, terminowej sptaty faktoringu
odwrotnego.

e Usprawnienia zarzadzania wlasnoscia intelektualna w Grupie Kapitatowej

W dniu 11 marca 2013 r. CI Games S.A. objeta 1.000.000 akcji w kapitale zaktadowym
spotki zaleznej tj. Business Area Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
komandytowo - akcyjna o tgcznej wartosci nominalnej 128,9 min zt. Objecie akcji nowej
emisji - wyemitowanych w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Business Area Sp.
z 0.0. S.K.A. - nastgpito w zamian za wniesienie przez Emitenta wktadu niepienieznego
(aportu) o wartosci 128,9 min zt, stanowigcego wyodrebniong i zorganizowana czesc
przedsiebiorstwa Emitenta przeznaczong do wykonywania okreslonych zadan
gospodarczych, tj. zarzadzania witasnosciq intelektualng, sprzedazg krajowq i
marketingiem krajowym, tworzgcq samodzielny Oddziat Spotki. Powyzsza operacja miata
na celu wyodrebnienie wartoséci niematerialnych, w szczegdlnosci znakéw towarowych i
jest elementem realizacji projektu usprawnienia zarzadzania wtasnoscig intelektualng w
ramach Grupy Kapitatowej. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
wyrazito zgode na przeprowadzenie tej transakcji w dniu 6 marca 2013 roku.

W sktad Oddziatu wchodzity miedzy innymi:

e ruchomosci oraz prawa do ruchomosci stanowigcych wyposazenie Oddziatu o
wartosci rynkowej 30 tys. zi;

e inne niz okreslone w pkt. powyzej sktadniki majatku Oddziatu, w tym wartosci
niematerialne zwigzane z dziatalnoscig Oddziatu - o wartosci wynikajacej z wyceny
wartosci rynkowej znakow towarowych Spoétki na kwote 124,5 min zt;

e naleznosci w kwocie 4,3 min zt przypadajace na rzecz Oddziatu;

e zobowigzania Oddzialu w kwocie 126 tys. zt wynikajace z rozrachunkéw z
kontrahentami;

e wszelkie prawa i zobowigzania wynikajace z uméw lub innych stosunkéw prawnych
zwigzanych z Oddziatem;
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e pracownicy przypisani do Oddzialu wykonujacy swoje obowigzki pracownicze w
zakresie dziatalnosci Oddziatu;
e Srodki pieniezne Oddziatu w kwocie 110 tys. zt.

Emitent posiada petng kontrole nad spétkg zalezng Business Area Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. i w zwigzku z tym jest w petni zabezpieczony przed dalszym
obrotem prawami stanowigcymi aport poza Grupg Kapitatowg Emitenta bez zgody Spotki.

Nastepnie w dniu 12 marca 2013 roku, w ramach realizacji kolejnych etapéw projektu
usprawnienia zarzadzania wtasnoscig intelektualng w Grupie Kapitatowej, podpisane
zostaty dwie umowy:

1) umowa sprzedazy znakéw towarowych zawarta pomiedzy spotkami zaleznymi
Emitenta tj. Business Area Spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciag S.K.A. jako
sprzedajacym, a CI Games Cyprus Ltd. jako kupujacym. Sprzedaz znakéw towarowych
zostata dokonana wedtug wyceny wartosci rynkowej znakéw towarowych okreslonej
przez rzeczoznawce i przyjetej na podstawie opinii niezaleznego biegtego rewidenta.

2) umowa licencyjna w zakresie korzystania ze znakéw towarowych zawarta pomiedzy
spotkg zalezng Emitenta tj. CI Games Cyprus Limited jako licencjodawcg, a CI Games
S.A. jako licencjobiorcg. Udzielona licencja jest licencjg wytaczng w zakresie korzystania
przez CI Games S.A. ze znakéw towarowych.

Z kolei w dniu 27 marca 2013 roku zawarta zostata umowa zbycia znakéw towarowych o
tacznej wartosci 114 min zt pomiedzy spétkami zaleznymi Emitenta tj. CI Games Cyprus
Ltd. (zbywca) oraz CI Games IP Sp. z o.0. (nabywca), ktére to znaki towarowe zostaty
wniesione jako wktad niepieniezny (aport) w celu pokrycia objetych przez CI Games
Cyprus Ltd. 2.281.747 udziatbw o tacznej wartosci 114.087.350 zt w kapitale
zaktadowym CI Games IP Sp. z o.0.

W zwigzku z powyzszym aportem w dniu 28 marca 2013 roku podpisana zostata umowa
licencyjna w zakresie korzystania ze znakdéw towarowych zawarta pomiedzy spotkg
zalezng Emitenta tj. CI Games IP Sp. z 0.0. jako licencjodawcg, a CI Games S.A. jako
licencjobiorcqg. Udzielona licencja jest licencjg wytaczng w zakresie korzystania przez CI
Games S.A. ze znakdéw towarowych.

W dniu 12 sierpnia 2013 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw CI Games IP
Sp. z 0.0. podjeto uchwate o przeksztatceniu Spétki z 0.0. w spdtke jawng. Dotychczasowi
wspolnicy spétki z 0.0. podjeli decyzje o uczestnictwie w spdtce jawnej. Nowa nazwa
spotki to CI Games S.A. spétka jawna.

Realizacja opisywanego powyzej projektu usprawnienia zarzadzania witasnoscig
intelektualng przyniesie wymierne korzysci w zakresie zarzadzania przeptywami
finansowymi dotyczacymi licencji za korzystanie ze znakéw towarowych.

e Zawarcie umowy na wynajem biura

W dniu 10 kwietnia 2013 roku Spodtka otrzymata podpisang umowe najmu zawartg ze
spotkg 10-1 Building Spétka z o.0. Przedmiotem umowy jest wynajem przez Emitenta
powierzchni biurowej o powierzchni blisko 1.300 m2 zlokalizowanej w Warszawie przy ul.
Putawskiej 182 (budynek IO-1, obok stacji Metro Wilanowska) z przeznaczeniem na nowg
siedzibe Spotki i warszawskiego studia Emitenta. Czynsz najmu zostat wynegocjowany na
poziomie nie odbiegajacym od aktualnych stawek rynkowych powszechnie
obowigzujacych dla obiektéw o zblizonym standardzie i lokalizacji. Okres najmu zostat
ustalony na 5 lat.
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e Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CI Games S.A.

W dniu 23 kwietnia 2013 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

CI Games S.A., na ktérym:

- podjeto decyzje o zmianie nazwy Spotki z City Interactive S.A. na CI Games S.A.,

- zatwierdzono sprawozdania finansowe oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spotki oraz Grupy Kapitatowej za rok 2012,

- podjeto decyzje o pokryciu straty z 2012 roku z zysku lat nastepnych,

- udzielono absolutorium Zarzadowi oraz Radzie Nadzorczej Emitenta z wykonania
obowigzkéw za rok 2012,

- wybrano przewodniczacego i cztonkéw Rady Nadzorczej na kolejng, piecioletnig
kadencje.

e Wykup obligacji serii Ci D

W dniu 28 maja 2013 roku Emitent poinformowat, iz Spdétka dokonata catkowitego,
terminowego wykupu obligacji serii C CI Games S.A. taczna cena wykupu wraz z
odsetkami wyniosta: 15.577.500 zt (stownie: pietnascie milionéw piec¢set siedemdziesiat
siedem tysiecy piecset ztotych).

Z kolei w dniu 26 czerwca 2013 roku nastgpit catkowity, terminowy wykup obligacji
serii D. taczna cena wykupu obligacji wyniosta: 6.000.000 zt (stownie: sze$¢ milionow
ztotych).

Opis pozostatych zdarzen, ktére mogg w znaczacy sposob wptynaé na przyszie wyniki
finansowe Emitenta znajduje sie w pkt. XI i XII niniejszego raportu.

V. Wybrane dane finansowe
Pozycje aktywdw i pasywow bilansu wedtug sredniego kursu ogtoszonego na ostatni dzien
bilansowy przez Narodowy Bank Polski:
e nadzien 31.12.2012 r. - 4,0882 PLN/EUR.
e na dzien 30.06.2013 r. - 4,3292 PLN/EUR,

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych wedtug kursu
$redniego, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kursow ogtaszanych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzien miesigca w danym okresie:

e za pierwsze pétrocze 2012 - 4,2246 PLN/EUR,
e za drugi kwartat 2012 - 4,2741 PLN/EUR.
e za pierwsze pétrocze 2013 - 4,2140 PLN/EUR,
e za drugi kwartat 2013 - 4,2541 PLN/EUR.

Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO:

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

I pétrocze 2013

I péirocze 2012

tys. zi

tys. EUR

tys. zi

tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy 92 348 21 915 18 008 4 263
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 32 386 7 685 3301 - 781
Zysk (strata) brutto 31438 7 460 5326| - 1261
Zysk (strata) netto 44 660 10 598 4635 - 1097
Liczba akcji (w tys. szt.) 12 650 12 650 12 650 12 650
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig 3,53 0,84 0,37 - 0,09
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

II kwartat 2013

II kwartat 2012

tys. zt tys. EUR tys. zi tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy 12 953 3 045 8 369 1958
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1490 350 2512 - 588
Zysk (strata) brutto 1 006 236 3196 - 748
Zysk (strata) netto 20 460 4 809 2587 - 605
Liczba akcji (w tys. szt.) 12 650 12 650 12 650 12 650
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig 1,62 0,38 0,20]| - 0,05

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

I péirocze 2013

I péirocze 2012

tys. zt tys. EUR tys. zt tys. EUR
Przep’ryvyy pienigzne netto z dziatalnosci 24 966 5925 7393 1 750
operacyjnej
Przep’fywy_p@nlezne netto z dziatalnosci ) 133971 - 3179 15465| - 3661
inwestycyjnej
Ffrzep’:ywy_memezne netto z dziatalnosci ) 19677 - 4 669 151 - 4
finansowej
Przeptywy pieniezne netto - 8108| - 1924 8087 - 1914

BILANS

30.06.2013

31.12.2012

tys. zi tys. EUR tys. zi tys. EUR

Aktywa trwate 66 396 15 337 44 883 10 979
Aktywa obrotowe 34 044 7 864 27 574 6 745
Aktywa razem 100 440 23 201 72 457 17 723
Kapitat wtasny 83 532 19 295 39 657 9 700
Kapitat zaktadowy 1265 292 1265 309
Zobowiazania 16 908 3 906 32 799 8 023
Zobowigzania dtugoterminowe 1631 377 114 28
Zobowigzania krétkoterminowe 15 277 3529 32 685 7 995
Pasywa razem 100 440 23 201 72 457 17 723
VI. Opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych

wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W pierwszym pétroczu 2013 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 92,3 min zt. Gtéwnym
czynnikiem majacym wptyw na wyniki osiggniete w okresie byta premiera gry Sniper:
Ghost Warrior 2, ktéra miata miejsce na rynku amerykanskim w dniu 12 marca 2013
roku a w Europie 15 marca 2013 roku. Gra wydana zostata w tym samym czasie na
wszystkie platformy tj. na PlayStation®3, Xbox360® oraz PC.

W okresie sprawozdawczym udziat gier na konsole w strukturze sprzedazy Grupy ogotem
nie zmienit sie w poréwnaniu do poprzedniego roku i wynidst 91%.

Struktura ‘ I poirocze 2013 | II kwartat 2013 | I péirocze 2012 | II kwartat 2012
sprzedazy
Gry na konsole 91% 97% 91% 94%
Gry na PC 9% 3% 9% 6%

Najwiekszy udziat w sprzedazy Grupy w pierwszym pétroczu 2013 roku miata Europa
(49% sprzedazy Grupy ogodtem). Drugim waznym rynkiem w strukturze terytorialnej
Grupy byta Ameryka Pétnocna, ktorej udziat wyniost 39%. Z kolei przychody z rynku Azji
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i Australii stanowity 12% przychodéw Grupy, co wynikato przede wszystkim ze sprzedazy
licencji gry Sniper: Ghost Warrior 2 na terytorium Rosji i Japonii.

dane w tys. zt

Struktura I p6irocze 2013 | II kwartat 2013 | I péirocze 2012 | II kwartat 2012
terytorialna Przychody | Udziat % | Przychody | Udziat % | Przychody | Udziat % | Przychody | Udziat %
Europa 45 728 49% 5667 44% 8 217 46% 3 695 44%%
’Ff’,“eryka 35599| 39%| 6280| 48%| 8709| 48%| 4297 51%
otnocna
Azja i Australia 11 021 12% 1 006 8% 1 082 6% 377 5%
RAZEM 92 348| 100% | 12953 | 100% | 18 008 | 100% 8 369 | 100%

Marza liczona jako zysk brutto ze sprzedazy do przychoddow ze sprzedazy w pierwszym
potroczu 2013 roku wyniosta 54% w porownaniu do 26% w pierwszym pofroczu 2012
roku. Wyzszy poziom marzy w okresie sprawozdawczym wynikat z premiery gry Sniper:
Ghost Warrior 2 i sprzedazy tego tytutu po cenach standardowych, podczas gdy sprzedaz
gier (w tym gtdwnie pierwszej czesci Sniper: Ghost Warrior) w analogicznym okresie
2012 roku realizowana byta na wszystkich rynkach po cenach obnizonych.

W raportowanym pétroczu koszty ogdlnego zarzadu wyniosty 3,3 min zt i byly wyzsze o
0,3 min zt w poréwnaniu do pierwszego pdétrocza 2012 roku, co wynika z rozwoju Grupy
Kapitatowej. Z kolei koszty sprzedazy wyniosty 13,7 min zi. Najwiekszy wptyw na
wysokos¢ kosztow sprzedazy w okresie sprawozdawczym miaty koszty marketingu i
reklamy zwigzane z promocjg wydanej w raportowanym poétroczu gry Sniper: Ghost
Warrior 2.

Koszty finansowe w okresie sprawozdawczym wyniosty 1,0 min zt i sktadaty sie gtéwnie z
odsetek od obligacji w czesci niezaktywowanej na pracach rozwojowych oraz kosztow
udzielenia finansowania w postaci faktoringu odwrotnego.

Na zysk netto, ktéry w pierwszym potroczu 2013 roku wyniost 44,7 min zt, istotny wptyw
miato réwniez rozpoznanie przez Grupe aktywa z tytutu podatku odroczonego wynikajace
Z nabycia znakow towarowych w wysokosci 19,5 min zt.

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej CI Games na dzien 30 czerwca 2013 r. wyniosta
100,4 min zt i ulegta zwiekszeniu w poréwnaniu do korica 2012 roku o 28 min zt. Wzrost
aktywow wynikat gtdwnie z rozpoznania przez Spétke aktywa z tytutu podatku
odroczonego oraz z wyzszego poziomu naleznosci handlowych na koniec pierwszego
potrocza 2013 (saldo wzrosto o 13,5 min zt w stosunku do konca 2012 roku), co jest
efektem wyzszej sprzedazy w raportowanym okresie w zwigzku z marcowg premierg gry
Sniper: Ghost Warrior 2.

Z kolei kapitaty wiasne Grupy na dzien 30 czerwca 2013 r. wyniosty 83,5 min zt, co
oznacza wzrost w pordwnaniu do konca 2012 roku o 43,9 min zt wynikajacy gtownie z
wygenerowanego W pierwszym potroczu zysku netto. Jednoczesnie w raportowanym
okresie Spoétka dokonata wykupu obligacji serii C i D o facznej wartosci nominalnej
wynoszacej 21,5 min zt, co miato najwiekszy wptyw na spadek poziomu zobowigzan
krétkoterminowych w poréwnaniu do konca 2012 roku. Na zobowigzania finansowe na
koniec pierwszego poétrocza 2013 roku sktadat sie faktoring odwrotnego udzielony na
finansowanie produkcji no$nikéw Sniper: Ghost Warrior 2 w wysokosci 1,7 min zt oraz
wycena kontraktow terminowych typu forward na dzien bilansowy.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku saldo srodkéw pienieznych Grupy wynosito 8,4 min zt
(spadek o 8,1 min zt w poréwnaniu do 31 grudnia 2012 roku). W pierwszym potroczu
2013 roku Grupa wygenerowana dodatnie przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 25,0 min zt, co wynikato gtdwnie z wptywu $rodkéw pienieznych
ze sprzedazy Sniper: Ghost Warrior 2. Jednoczes$nie Grupa poniosta wydatki inwestycyjne
na sfinansowanie prac rozwojowych w zakresie tworzenia nowych gier w kwocie
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13,0 min zt oraz dokonata sptaty obligacji Spo6tki dominujacej serii C i D w kwocie 20,6
min zt. W raportowanym okresie Spétka uzyskata finansowanie w postaci faktoringu
odwrotnego w kwocie 13,3 min, ktére zostato czesSciowo sptacone w tym samym okresie
w wysokosci 11,5 min zt.

VII. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy
Kapitalowej w prezentowanym okresie

Ze wzgledu na zrdéznicowane zrddta przychoddéw oraz specyfike branzy gier video Grupa
Kapitatowa CI Games charakteryzuje sie zmiennoscig przychodéw ze sprzedazy w ciggu
roku obrotowego determinowang gtéwnie poprzez wprowadzanie do sprzedazy nowych
produktéow. Emitent ustala terminy premierowej sprzedazy swoich gier, tak aby wybrac
najkorzystniejsze otoczenie konkurencyjne i aby premiera przyniosta najbardziej
wymierne korzysci finansowe.

VIII. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Zarzad Emitenta nie posiada informacji na temat toczacych sie postepowan z udziatem
Spotki dominujacej oraz jednostek od niej zaleznych, ktorych wartos¢ (pojedynczo lub
tacznie) stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

IX. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw
warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Spotka dominujaca nie posiadata zobowigzan
warunkowych, za wyjatkiem weksli wystawionych przez CI Games S.A. dla leasingodawcy
Raiffeisen Leasing Polska tytutem zabezpieczenia ptatnosci wynikajacych z zawartych
umow leasingowych.

X. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego
zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
taczna warto$¢ istniejacych poreczen Ilub gwarancji stanowi
rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spotki

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku ani Emitent ani zadna z
jednostek od niego zaleznych nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczek czy gwarancji,
ktérych wartos$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

XI. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nie udziatlowych i
kapitatlowych papierow wartosciowych

W ubiegtym roku Spétka dominujaca dokonata dwukrotnej emisji obligacji serii Ci D, o
wartosci nominalnej odpowiednio 15,5 min zt oraz 6 min zt. Dzien Wykupu obligacji serii
C ustalono na 28 maja 2013 roku, natomiast wykupienie obligacji serii D nastapit dnia 26
czerwca 2013 roku.

W dniu 21 lutego 2013 roku, po uzyskaniu zgody wszystkich obligatariuszy, Zarzad
Spotki dominujacej podjat uchwate o zmianie warunkéw emisji obligacji serii C, ktére
wyemitowane zostaty 28 wrzesnia 2012 roku, polegajacej na przyznaniu premii rownej
0,5% wartosci nominalnej obligacji na kazda obligacje (ptatnej w dniu wykupu obligacji)
oraz zmianie jednego z przypadkdw naruszenia uprawniajacego obligatariuszy do zadania
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wczesniejszego wykupu obligacji tj. przesuniecia ostatecznego terminu wprowadzenia do
sprzedazy gry Sniper: Ghost Warrior 2 na dzien 12 marca 2013 roku.

W okresie sprawozdawczym Spoétka dominujgca CI Games S.A. dokonywata catkowitego,
terminowego wykupu obligacji serii C i D. Szczego6towy opis wykupu znajduje sie w
punkcie IV niniejszego raportu.

W raportowanym okresie Emitent nie dokonywat zadnych innych emisji, wykupu lub
sptaty nie udziatowych czy kapitatowych papierow wartosciowych.

XII.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku pofaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek Grupy Kapitatowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W niniejszym okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujace zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej CI Games.

XIII.

W dniu 31 stycznia 2013 r. Spdétka dominujgca CI Games S.A. (komandytariusz)
nabyta akcje spotki Business Area Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
S.K.A. z siedzibg w Warszawie w kwocie 50 tys. PLN. W dniu 11 marca 2013 r. CI
Games S.A. objeta 1.000.000 akcji w kapitale zaktadowym spétki zaleznej tj.
Business Area Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. o tacznej wartosci
nominalnej 128,9 min zt. Objecie akcji nowej emisji - wyemitowanych w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Business Area Sp. z 0.0. S.K.A. - nastgpito w
zamian za wniesienie przez Emitenta wktadu niepienieznego (aportu) o wartosci
128,9 min zt, stanowigcego wyodrebniong i zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa
Emitenta przeznaczong do wykonywania okreslonych zadan gospodarczych, tj.
zarzadzania wilasnosciq intelektualng, sprzedazg krajowa i marketingiem
krajowym, tworzacg samodzielny Oddziat Spétki. Kapitat wynosi 1.050.000 PLN
(warto$¢ nominalna 1 akcji to 1 PLN). Jedynym komplementariuszem jest spétka
zalezna Emitenta Business Area Sp. z 0.0.

W dniu 6 lutego 2013 roku Emitent dokonata sprzedazy 100% udziatéw w City
Interactive Spain S.L. spotka z siedzibg w Madrycie, Hiszpania.

W dniu 11 marca 2013 roku Spdtka dominujgca CI Games S.A. nabyta 100%
udziatow w Spotce CI Games Cyprus Ltd. z siedzibg w Nikozji, Cypr. Kapitat
zaktadowy wynosi 1.200 EUR.

W dniu 27 marca 2013 roku Spotka z grupy CI Games Cyprus Ltd. nabyta 99,99%
udziatdw w spoice CI Games IP Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Pozostata
czes$¢ udziatdw objeta zostata przez Spdtke dominujacq CI Games S.A. Kapitat
zaktadowy wynosi 114.092.350 PLN. 13 maja 2013 roku w wyniku zawarcia
umowy pomiedzy CI Games Cyprus Ltd. i Business Area Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. udzialty bedace w posiadaniu CI Games Cyprus Ltd.
zostaly przeniesione na Business Area Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
S.K.A. Z kolei w dniu 12 sierpnia 2013 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikéw CI Games IP Sp. z 0.0. podjeto uchwate o przeksztatceniu Spoétki z
0.0. W spoétke jawng. Dotychczasowi wspdlnicy spétki z o.0. podjeli decyzje o
uczestnictwie w spétce jawnej. Nowa nazwa spotki to CI Games S.A. spotka jawna.

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleznag
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo
lub lacznie s one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz
rynkowe ze wskazaniem ich wartosci

W okresie sprawozdawczym ani Spoétka dominujgca ani zadna z jednostek od niegj
zaleznych nie zawieraty transakcji na warunkach innych niz rynkowe, nietypowych i
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wykraczajacych poza zwykty tok dziatalnosci operacyjnej przedsiebiorstwa z jednostkami
powigzanymi, ktére pojedynczo lub tacznie bytyby istotne.

XIV. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy,
tacznie i w przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykte i
uprzywilejowane

W okresie sprawozdawczym Spétka dominujgca CI Games S.A. nie wyptfacata dywidendy
ani jej nie deklarowata.

XV. Inne informacje, ktéore zdaniem Zarzadu Spétki sa istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowiagzan przez Grupe Kapitalowa Emitenta

W opinii Zarzadu CI Games S.A. nie wystepujg zadne inne niz ujete w niniejszym
raporcie informacje, ktére bylyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej (w tym wyniku finansowego) i ich zmian oraz informacje, ktére bytyby istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta i jednostki od niego zalezne.

XVI. Stanowisko Zarzadu Spoétki odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikéw za dany rok obrotowy, w sSwietle
wynikéw zaprezentowanych w raporcie péirocznym w stosunku do
wynikow prognozowanych

W dniu 8 kwietnia 2013 roku Emitent opublikowat wstepne szacunki Spotki dotyczace
skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy netto oraz skonsolidowanego zysku netto
osigagnietych przez Grupe Kapitatowg CI Games w pierwszym kwartale 2013 roku - miaty
przekroczy¢ odpowiednio 75 min zt oraz 23 min zi. Powyzsze prognozy zostaty
zrealizowane w odniesieniu do przychodéw w 106%, natomiast co do zysku netto w
105%.

W dniu 10 lipca 2013 roku Spétka CI Games S.A. poinformowata, iz wedlug wstepnych
szacunkdw Spotki skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy osiagniete przez Grupe
Kapitatowg CI Games w drugim kwartale 2013 roku przekroczyty 12 min zt. Zarzad
potwierdza zrealizowanie powyzszej prognozy.

Emitent nie publikowat zadnych innych szacunkéw Ilub prognoz dotyczacych
skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej CI Games zaprezentowanych w niniejszym
raporcie.

XVII. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktoéry sporzadzono
potroczne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a
mogacych w znaczacy sposob wplynaé na przyszie wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej

¢ Zmiana nazwy firmy Emitenta z City Interactive S.A. na CI Games S.A.

W dniu 22 sierpnia 2013 roku Zarzad Spoétki dominujgcej poinformowat, iz otrzymat odpis
postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w sprawie rejestracji zmiany statutu Spotki, polegajacej w
szczegodlnosci na zmianie firmy Spotki z dotychczasowej City Interactive Spétka Akcyjna
na CI Games Spotka Akcyjna. Zgodnie z nowym brzmieniem statutu Spétka moze uzywac
takze formy skréconej CI Games S.A.
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Jednoczesnie Emitent wystgpit do Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. o dokonanie, adekwatnej do nowej firmy Spotki, zmiany nazwy pod jaka akcje
Emitenta sq notowane na rynku gietdowym.

Opis pozostatych zdarzen, ktére mogg w znaczacy sposdb wptyngé na przyszie wyniki
finansowe Emitenta znajduje sie w pkt. XVI i XIX niniejszego raportu.

XVIII. Opis podstawowych czynnikéw ryzyka i zagrozen Grupy
Najwazniejsze zewnetrzne czynniki ryzyka z punktu widzenia Emitenta sa nastepujace:
Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Rynek gier video, na ktorym dziata Grupa Kapitatowa CI Games charakteryzuje sie duzg
konkurencyjnoscig, szybkimi zmianami technologicznymi oraz zmianami zainteresowan
konsumentéw. Waznym czynnikiem wptywajacym negatywnie na efektywnosc¢
dziatalnosci sq fluktuacje makroekonomiczne na poszczegdlnych rynkach. Dla
zmniejszenia ryzyka Grupa rozwija swojg dziatalno$¢ w skali globalnej, prowadzac
samodzielnie dziatalno$¢ wydawnicza na wszystkich najwazniejszych rynkach na $wiecie.
W ostatnich latach branza rozrywkowa rozwija sie dynamicznie i szacuje sie, iz wartos¢
rynku gier video przekroczyta juz wartosc branzy filmowej.

Ryzyko konkurencji

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos$¢ na rynku, na ktéorym gidwng pozycje zajmujag
firmy z silng, ugruntowang pozycjg. Grupa skutecznie wykorzystuje swoje najwazniejsze
atuty: doswiadczony zespot, ogdlnoswiatowa sie¢ dystrybucji, przewage kosztowa, z
ktérg wigze sie nizszy prég rentownosci w porownaniu do innych, znacznie wiekszych
producentéw. Plaska struktura organizacyjna daje z kolei atut w postaci elastycznosci i
szybkosci dziatania. Gry tworzone na platformy: Sony PlayStation®3, Xbox360®, oraz
PC posiadajgq wysoki potencjat handlowy i sg produktami konkurencyjnymi do innych
tytutdw obecnych na rynku. Grupa Kapitatowa CI Games podjeta intensywne dziatania w
kierunku uzupetnienia oferty o gry z nowego segmentu: na platformy z systemami iOS.

Ryzyko zmiany trendow

Grupa Kapitatowa CI Games dziata w obszarze nowych technologii i wirtualnej rozrywki,
w ktérym cykl zycia produktu jest stosunkowo krotki. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka
pojawienia sie na rynku nowych rozwigzan, ktére spowodujg, iz oferowane produkty
przestang byc¢ atrakcyjne i nie zapewnig pozadanych wpltywéw. W celu ograniczenia
ryzyka przyjeto strategie podazania za trendami i oferowania na rynku asortymentu,
ktéry jest sprawdzony i cieszy sie uznaniem u nabywcéw. Strategia wyznaczania trendow
bytaby bardziej kosztowna i ryzykowna.

Gtéwne dziatania Grupy w tym kierunku opierajg sie na statym monitorowaniu rynku pod
katem rozwoju nowych technologii (np. 3D) oraz zagospodarowywaniu segmentéw
tworzonych przez nowopowstajgce konsole, urzgdzenia mobilne oraz internet.

Ilo$¢ realizowanych projektow powoduje zréznicowanie oferty i ogranicza ryzyko
rynkowe.

Ryzyko zmiany regulacji prawnych i podatkowych

Zagrozeniem dla dziatalno$ci Emitenta moga by¢ bardzo czeste zmiany regulacji
prawnych i podatkowych w Polsce i na $wiecie. Dotyczy to uregulowan i interpretacji
przepisow zwigzanych z ochrong wtasnosci intelektualnej, rynkiem kapitatowym, prawem
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pracy i ubezpieczen spotecznych, prawem podatkowym, czy uregulowan dotyczacych
prawa handlowego. W niektérych krajach czesto podejmowany jest temat zakazu
oferowania gier video zawierajacych elementy przemocy. Istnieje zatem ryzyko zmiany
przepisbw w ktéoryms z panstw, gdzie Grupa Kapitatowa oferuje swoje produkty, co
mogtoby wptyng¢ negatywnie na wyniki dziatalnosci Grupy.

Grupa prowadzi dziatania majace na celu eliminacje ryzyka poprzez wspdiprace z
wyspecjalizowanymi kancelariami prawnymi 2z catego $wiata oraz ubezpieczenie
odpowiedzialnosci cywilnej produktowej obejmujace caty katalog wydawniczy.

Ryzyko walutowe

W pierwszym potroczu 2013 roku 97% przychodow Grupy Kapitatowej generowanych
byto w dwoch walutach: euro i dolarach amerykanskich. Spétka dominujgca zabezpiecza
sie przed ryzykiem walutowym zaciggajac zobowigzania w tych walutach.

Nadwyzki strumieni poszczegdlnych walut zabezpieczane sg poprzez kontrakty walutowe
typu forward na gtéwne waluty.

Do czynnikdéw ryzyka bezposrednio zwigzanych z dziatalnoscig Grupy naleza:
Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych pracownikow

Sukces dziatalnosci Grupy w bardzo duzej czesci zalezy od wiedzy i doswiadczenia
zatrudnianych pracownikéw. Jest to cecha charakterystyczna dla producentéw gier video,
w dziatalnosci ktérych kluczowym elementem sg wartosci intelektualne. Na rynku istnieje
trudnos¢ w pozyskaniu wykwalifikowanych specjalistow z tej branzy. Z rekrutacjg nowych
pracownikéw wigze sie ponadto okres ich wdrozenia w obowigzki skutkujacy przejsciowo
nizszg efektywnoscig pracy.

Grupa Kapitatowa CI Games potozyta szczegdlny nacisk na:

- motywacyjny system wynagrodzenia, budujacy wiezi pomiedzy organizacjq a
pracownikami, wraz z opiekg medyczng i pakietem socjalnym,

- styl pracy utatwiajacy komunikowanie sie i wymiane doswiadczen,

- trening managerski dla kluczowych pracownikéw,

- program motywacyjny dla kadry managerskiej uwarunkowany osigganymi
wynikami finansowymi.

Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych klientow

Dziatalno$¢ handlowa prowadzona jest w oparciu o rozwiniete kanaty sieci detalicznej w
Polsce oraz o $cistg wspodtprace z zagranicznymi dystrybutorami majacymi swe siedziby w
na catym s$wiecie. Istnieje ryzyko rozwigzania umow dystrybucyjnych czy upadtosci, za
pomocg ktorych odbywa sie dystrybucja, ktorzy sg formalnymi nabywcami towarow i
ktorych Grupa jest wierzycielem. Aby zminimalizowaé mozliwosci poniesienia strat Spétka
dominujaca posiada na najistotniejszych rynkach, takich jak Stany Zjednoczone Ameryki
Pdétnocnej, Wielka Brytania czy Niemcy, spotki zalezne, ktérych zadaniem jest ciggte
poszerzanie mozliwosci dystrybucyjnych oraz Scista wspoétpraca z dystrybutorami.

Grupa Kapitatowa CI Games w pierwszym poétroczu 2013 roku zrealizowata sprzedaz:
- do najwiekszego kontrahenta na poziomie 13% catosci sprzedazy,

- do 3 najwiekszych kontrahentéw tgcznie na poziomie 35% catosci sprzedazy.
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Ryzyko zwigzane z dostawcami

Jedng z kategorii ryzyka zwigzanego z dostawcami jest wprowadzanie tytutdow na
okreslone platformy konsolowe i wspétpraca z ich wifascicielami podczas procesu ich
certyfikacji. Nieuzyskanie certyfikacji oraz potencjalna mozliwos¢ wypowiedzenia umow
wydawniczych na konsole to dwa gtéwne elementy ryzyka, ktore realnie istniejg i moga
mie¢ wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej. Nalezy jednak podkresli¢, iz Emitent
doktada szczegdlnych staran w skrupulatnym wypetnianiu i realizowaniu wszelkich
zobowigzan wynikajacych z zawartych uméw pomiedzy tymi podmiotami, a Emitentem i
jego podmiotami zaleznymi. Platnosci zwigzane z wydawaniem gier na konsole stanowig
gtbwng kwote zobowigzan handlowych Grupy w okresie sprawozdawczym i sq
realizowane z zachowaniem wszystkich termindw.

Ryzyko zwigzane z realizacja planow rozwojowych

Grupa Kapitatowa CI Games posiada nadwyzke gotéwki generowang z dziatalnosci
operacyjnej, z ktérej finansowana jest dziatalno$¢ wydawnicza. Spétka dominujgca CI
Games S.A. posiada zdolno$¢ do pozyskania finansowania z sektora finansowego - w
przypadku wystgpienia potrzeby sfinansowania dodatkowych projektow.

Ryzyko zwigzane z oferowanymi produktami

Rynek gier video jest napedzany przez oczekiwania zwigzane z debiutem nowych
produktow. Istnieje ryzyko, iz niektore produkty zostang ukonczone pozniej niz to byto
planowane. Moze to w konsekwencji negatywnie wptyna¢ na generowane przeptywy
pieniezne i wynik finansowy w poszczegdlnych okresach.

Wewnetrznym czynnikiem mogacym wptyna¢ na przesuniecie daty premiery sg trudnosci
w okresleniu czasu koniecznego do ukonczenia procesu produkcji i kontroli jakosci gry
tak aby spetniata wszystkie oczekiwania jakosciowe. Wydanie gry niespetniajacej
przyjetych przez Grupe wysokich standardéw mogtoby negatywnie wptyna¢ na
oczekiwane przychody ze sprzedazy tego konkretnego produktu ale tez ostabi¢ jej
wizerunek.

Czynnikiem zewnetrznym mogacym mie¢ wptyw na podjecie decyzji o przesunieciu
premiery jest sytuacja rynkowa, gdyz istotnym elementem procesu decyzyjnego jest
wydanie gry w momencie najmniejszej konkurencji ze strony innych produktow. Innym
waznym czynnikiem sg opdznienia dostawcéw w przygotowaniu na czas zamoéwionych
komponentoéw gier.

Z przesunieciem daty premiery w wielu przypadkach zwigzany jest element
marketingowy ,dtugo oczekiwanej gry”, ktéry korzystnie wptywa na budowanie
wizerunku produktu.

Dodatkowym aspektem jest ryzyko wystgpienia przeciwko ktérejs ze spotek nalezacych
do Grupy Kapitatowej z roszczeniem, w zwigzku z prawami autorskimi do gier, do ich
elementéw, do znakéw graficznych Ilub do nazw zastrzezonych dla poszczegdélnych
produktéow. Szczegdlnie na takie ryzyko narazona jest dziatalno$¢ w Stanach
Zjednoczonych, charakteryzujacych sie zaostrzong legislacjg. Aby unikng¢ strat z tego
tytutu Grupa Kapitatowa korzysta z kancelarii prawnych specjalizujgcych sie w dziedzinie
ochrony wtasnosci intelektualnej oraz dokonuje zastrzezenia znakéw towarowych swoich
produktow. Zgtaszajac taki wniosek w celu ochrony znakéw na terenie Unii Europejskiej i
innych krajow z catego $wiata, jednoczesnie sprawdza sie jego dostepnos$¢ na
poszczegdlnych rynkach i szacuje ryzyko naruszenia praw autorskich podmiotéw trzecich.

Ryzyko utraty ptynnosci

Grupa Kapitatowa generuje dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.
Zabezpieczeniem przed ryzykiem niewyptacalnosci nabywcow jest analiza ich kondycji
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finansowej oraz ciggty monitoring sptywu naleznosci. Dodatkowo nalezy podkresli¢, iz
Spotka dominujaca jest w stanie pozyskiwac¢ s$rodki finansowe w postaci dtugu
bankowego lub emisji obligaciji.

XIX. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Zarzadu Emitenta beda mialy
wplyw na osiagniete przez Spétke wyniki finansowe w perspektywie co
najmniej kolejnego pétrocza

Grupa Kapitatowa CI Games sukcesywnie realizuje strategie rozwoju, ktéra ma na celu
regularne wydawanie wysokiej jakosci gier. W obecnym procesie produkcji, promocji i
sprzedazy gier, jakos¢ jest decydujacym czynnikiem planowania i rozwoju produktow.
Grupa produkuje gry na aktualnie dostepne konsole, jak réwniez pracuje nad tworzeniem
gier na konsole nowej generacji, ktére ukazac sie majg na rynku na przetomie 2013-2014
roku i stopniowo zastgpig obecna generacje konsol. Jest to wyrazny krok w strone
najwazniejszych rynkow $wiatowych, ktdrych sprzedaz opiera sie gtdwnie na produktach
konsolowych. Jednoczesnie, podgzajac za najnowszymi trendami rynku gier video, Spétka
dominujaca poszerza dziatalno$¢ o nowe gatunki i modele gier (role-playing-game — RPG)
oraz nowe kanaty dystrybucji (gry mobilne na platformy z systemami iOS, tj. iPad® i
iPhone®), co stanowi kolejny krok w procesie rozwoju Grupy. W opinii Emitenta wptynie
to na poprawe wynikow Spotki w kolejnych kwartatach i latach.

Prawie trzy lata trwaty intensywne prace nad produkcjg ulepszonego i opartego na
najnowoczesniejszej technologii CryENGINE®3 sequela - Sniper: Ghost Warrior 2.
Premiera Sniper: Ghost Warrior 2 odbyfa sie 12 marca 2013 roku w Ameryce Pdtnocnej
oraz 15 marca 2013 roku na rynku europejskim. Po premierze gry na rynek do sprzedazy
trafit rowniez dodatkowy kontent DLC w postaci dodatkéw do gry. Gra do chwili obecnej
sprzedata sie w przekroczyta 1,3 miliona egzemplarzy.

W drugiej potowie 2013 roku bedzie miata miejsce premiera gry Alien Rage. Gra
produkowana jest w oparciu o najnowszg wersje technologii Unreal® Engine3 i bedzie
sprzedawana w dystrybucji cyfrowej na PC oraz konsole Xbox360® i PlayStation®3.

Kolejnym projektem Emitenta w fazie produkcji, o bardzo duzym potencjale handlowym
jest gra z gatunku First Person Shooter osadzona w realiach II Wojny Swiatowej o nazwie
Enemy Front. Premiera gry w wersji na Xbox360®, PlayStation®3 oraz PC planowana
jest na 2014 rok. Spoétka CI Games S.A. liczy na réwnie imponujace przyjecie gry na
rynku jak miato to miejsce w przypadku Sniper: Ghost Warrior.

W chwili obecnej trwa produkcja gry Lords of the Fallen z gatunku RPG, ktora powstaje
przede wszystkim w Niemczech, gdzie pracuje nad nig doswiadczony zesp6t Deck13, a jej
producentem wykonawczym jest Tomasz Gop. Gra ukaze sie w 2014 roku i bedzie
dostepna na PC oraz platformy nowej generacji, nastepcéw konsol Xbox360® oraz
PlayStation®3.

Grupa pracuje rowniez nad mobilng wersjg gry Sniper: Ghost Warrior na platformy z
systemami iOS tj. iPad® i iPhone®, ktdéra zostanie wyprodukowana w oparciu o
technologie Unreal® Engine3 firmy Epic Games Inc.

Zdaniem Emitenta obrana strategia przyczyni sie do dalszych sukceséw finansowych
Grupy Kapitatowej CI Games, wzmocnienia jej pozycji na rynkach s$wiatowych oraz
zdywersyfikuje przychody Grupy. W ocenie Spotki dominujacej Grupa posiada niezbedne
kompetencje oraz mozliwosci techniczne do tworzenia oraz wydawania wysokiej jakosci
gier.
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XX. Informacje na temat uméw z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych

a) Nazwa podmiotu: CSWP Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.
komandytowa

b) Data zawarcia umowy o dokonanie badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2013 r. - 19 czerwca 2013 r. Umowa dotyczy
badania sprawozdania finansowego Spotki oraz Grupy Kapitatowej za rok 2013
(przeglad poétroczny i badanie roczne).

c) taczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego za przeglad i badanie sprawozdania
finansowego jednostki i Grupy w 2013 r. = 42 000 zt netto.

d) Podmiotem dokonujacym badanie sprawozdania finansowego Spotki oraz Grupy
Kapitatowej za rok 2012 (przeglad pétroczny i badanie roczne) byta spotka CSWP
Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. komandytowa. tgczna wartosc
wynagrodzenia naleznego za przeglad i badanie sprawozdania finansowego Spotki
i Grupy Kapitatowej w 2012 r. wyniosta 40 000 zt netto.

Marek Tyminski

Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2013 roku
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